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A jelen Informaciés Dokumentum a Budapesti Ertéktézsde Zartkorlien Miikod6 Részvénytarsasag (1013
Budapest, Krisztina korut 55.; Cg. 01-10-044764; a tovabbiakban: ,BET”) , Az Xtend &ltaldnos lizletszabélyzata”
alapjan késziilt. Az Informéaciés Dokumentumot a Budapesti Ertéktézsde Zrt., mint PiacmUkddtetd 2022. junius
23. napjan kelt, 25/Xtend/2022. szdmu hatarozataban hagyta jova.
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a NAVIGATOR INVESTMENTS Zrt.

(H-1075 Budapest, Madach Imre Ut 13-14.., Cg. 01-10-140965; a tovabbiakban: , Tarsasag” vagy ,Kibocsaté”)
altal kibocsatott valamennyi, 6sszesen 300.000 darab, 1000 forint névértékl dematerializalt uton elallitott
torzsrészvénynek (ISIN: HU0O000198221)

a BET 4ltal m(ikddtetett Xtend elnevezés(i multilateralis kereskedési rendszerbe térténd regisztracidjahoz

2022. mdjus 31.

Kijel6lt tanacsadd: SPB Befektetési Zrt.

FIGYELMEZTETES: Az SPB Befektetési Zrt. mint kijelolt tandcsadd nem vallal felelSsséget a befektetsk és egyéb
harmadik személyek felé az Informdaciéos Dokumentum tartalmaért. Mivel az Informaciés Dokumentummal
kapcsolatosan kizarélag a Kibocsatd vallal felel6sséget, ezért a Kibocsatd értékpapirjai a befektet6k
szempontjabdl kiemelten kockazatosnak mindgsiilnek.

A jelen Informacidés Dokumentum nem tekinthet6 és nem mindsil a Tpt. és a vonatkozd EU jogszabalyok
alapjan tdjékoztaténak, azt a Felligyelet nem ellenérizte és nem hagyta jova, ezért ebbdl a szempontbdl a
Kibocsato értékpapirjaba torténd befektetés nagyobb kockazatot képvisel azokhoz az esetekhez képest, ahol
rendelkezésre all az illetékes felligyeleti hatdsag altal jdvahagyott tajékoztatd.
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Jelen Informéciés Dokumentum kizarélag a Kibocsatd részvényeinek Magyarorszagon, a BET altal miikodtetett
multilaterdlis kereskedési rendszerbe, az Xtend piacra torténd regisztracidja céljabdl készilt. Az Xtend nem
min@siil a Tpt. alapjan szabalyozott piacnak. Jelen Informacidés Dokumentum lezarasanak napja: 2022. majus
31.

Jelen Informaciés Dokumentumot a Kibocsaté jévahagyasra kizarélag a BET-hez nyuijtja be.

A Kibocsato a Részvényeit az Xtend-en kiviil semmilyen mas piacra nem kivanja bevezetni, azokkal kereskedni
mashol nem szandékozik. A Kibocsatd nem tett semmiféle olyan intézkedést, amely a Részvényeinek nyilvanos
forgalomba hozataldt, szabalyozott piacra valé bevezetését céloznd akar Magyarorszdgon, akar mas
orszagban. A Kibocsaté nem vizsgdlta a mas orszagokban alkalmazandé jogszabalyi kdvetelményeket, hogy
miként lehetséges jogszer(ien terjeszteni a jelen Informdcidés Dokumentumot Magyarorszagon kivil, vagy azt,
hogy mas orszagokban a Részvények jogszerlien miként vezethet6k be multilateralis kereskedési
rendszerekbe, szabdlyozott piacokra vagy értékesithet6k-e, ezért a Kibocsatdé a jelen Informacids
Dokumentum Magyarorszagon kivili terjesztéséért és a Részvényeknek Xtend-t6l eltéré piacara vald
regisztralasaért semmilyen felel§sséget nem vallal.
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1. Felelos személyek
A Kibocsato képviseletére jogosult vezet§ tisztségviseld, aki felelGs személynek mindGsul: Jutasi Zoltan Zsolt.

A NAVIGATOR Investments Zartkoriien Miikédé Részvénytarsasag® (NAVIGATOR Investments Zrt.)
(székhelye: 1075 Budapest, Madach Imre Ut 13-14.; Cégjegyzékszam: 01-10-140965; a tovabbiakban:
,NAVIGATOR”, vagy ,Tarsasag” vagy ,Kibocsatd”) felel6s az Informaciés Dokumentumban szerepld
informacidkért és az Informaciés Dokumentum félrevezet§ tartalmdval és az informacié elhallgatasaval
okozott kar megtéritéséért. Ezen felel6sség az Informaciés Dokumentum kodzzétételétdl szamitott ot évig

terheli és felelGssége érvényesen nem zarhatd ki és nem korlatozhaté.

Alulirott Jutasi Zoltdn Zsolt, mint a Kibocsatd képviseletére jogosult kijelenti, hogy az Informdcios
Dokumentum a valdsagnak megfelel6 adatokat és allitasokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan tényeket
és informdacidkat, amelyek a Tarsasag Részvényei, valamint a Tarsasag helyzetének megitélése szempontjabdl
jelent&séggel birnak.

A jelen Informacids Dokumentum elkészitése soran a Tarsasdg a téle elvdrhaté mddon torekedett arra, hogy
a jelen Informacids Dokumentum a vonatkozd jogszabalyi kévetelményekkel 6sszhangban tartalmazzon
minden, a Tarsasag piaci, gazdasagi, pénzigyi, jogi helyzetének és annak alakuldasanak a Részvényekhez
kapcsolddd jogoknak a befektetbk részérdl torténé megalapozott megitéléséhez sziikséges adatokat.

A Tarsasdag legjobb tudomasa szerint a kozolt adatok, adatcsoportositasok, allitasok, elemzések a valdsdgnak
megfelel6ek, helytallok, és lehetévé teszik a Tarsasag piaci, gazdasdgi, pénziigyi, jogi helyzetének és annak
varhatd alakuldsanak a befektet6k részére torténé megalapozott megitélését. A Tarsasag legjobb tudomadsa
szerint az Informaciés Dokumentum félrevezet6 adatot, téves kovetkeztetés levonasara alkalmas
csoportositast, elemzést nem tartalmaz, és nem hallgat el olyan tényt, amely veszélyezteti a Tarsasdg piaci,
gazdasagi, pénzlgyi, jogi helyzetének és annak varhatd alakuldsanak a befektet6k részérél torténd
megalapozott megitélését.

Az Informdcids Dokumentum félrevezetd tartalmaval és informacio elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért
kizdrdlag a Tarsasdg felel. A Kijelolt Tandcsadd az Informacids Dokumentum tartalmdért nem vallal
felelsséget, ezért a Tarsasag kifejezetten felhivja a figyelmet arra, hogy Részvények a befektet6k
szempontjabdl kiemelten kockazatosnak mindgsiilnek.

Kelt: Budapest, 2022. mdjus 31.

Jutasi Zo\ﬁén Zsolt
vezérigazgato
NAVIGATOR Investments Zrt.

1 Jelen nyilatkozat alairdsakor a Kibocsaté még zartkériien miikédé részvénytarsasag, mivel a miikédési formavaltas még
nem kerilt bejegyzésre a cégjegyzékbe. A Kibocsatd 2022. 05.24. napjan Alapitéi Hatdrozatban dontott arrdl, hogy a
Kibocsatdé mikodési formajat nyilvanosan mikéd6 részvénytarsasaggd modositja. A nyilvdnosan m(ikodd
részvénytarsasdgga valas tovabbi feltétele a Kibocsatd részvényeinek regisztraldsa az Xtenden, majd ezt kdvetden a
mikddési formavaltas végleges cégbirdsagi bejegyzése. A miikodési formavaltds hatdlydnak napja az Xtenden torténd
regisztracio napja.
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2. Konyvvizsgalé

A Tdrsasag konyvvizsgdlatat a 2020-2021 kozotti id6szakban a CONTROLLING-AUDIT Kényvvizsgaléi Kft. (1037
Budapest, Gobé utca 23. fszt. 1., cégjegyzékszama: 01-09-717920), konyvvizsgaldi kamarai nyilvantartasi
szama: 000076) latta el.

Személyében felelds kdnyvvizsgald: Torok Zoltan
Kamarai tagsagi szdma: 001379

A konyvvizsgald személyét valtozatlan formaban, a Tarsasag 2022. majus 24. napjan, 2026. 05. 31-ig tarté
megbizatdssal tovabbra is megvalasztotta, amelyet az ugyanezen a napon elfogadott, a nyilvanos mikodésre
vonatkozo Alapszabaly is tartalmaz.

A konyvvizsgald fenntartasok nélkil jévahagyta a jelen Informacids Dokumentum mellékleteként kozzétett,
auditalt pénzigyi beszamoldkat.

3. Kockazati tényezdk és kockazatkezelés

Az értékpapirokba torténd befektetés szamos kockazatot hordoz. Minden befektetének ajanlott mérlegelnie
az daltalanos és a Kibocsatohoz, annak iparagaihoz kothet6 kockazati tényez6ket miel6tt a Kibocsatd altal
kibocsatott Részvények vasarlasarél dont.

A Kibocsaté felhivja a befektet6k figyelmét arra, hogy a kockazati tényez6k nem foglalhatdk 6ssze teljeskordlen,
igy tovabbi és Ujabb kockazati tényez6k felmeriilése nem zarhaté ki.

A jelen Informécids Dokumentumban ismertetett kockazatok megismerése azért javasolt minden, a Kibocsaté
altal kibocsatott Részvényekbe befektetni szandékozd befektetének, mert csak ezek megismerése esetén
alkothatnak a Kibocsatérdl valds képet, itélhetik meg a Részvényekbe vald befektetés valds kockazatat.

A felsorolasra keriil6 kockazati tényez6k nem fedik le a Kibocsatéra, annak piacaira, illetve az altala kibocsatott
értékpapirokra vonatkozd, az értékpapirokkal kapcsolatban felmeriil6 valamennyi kockdzatot, azok a
Kibocsato altal latott jelenleg ismert legjelent&sebb kockazatokat tartalmazzak.

Jelen dokumentumban a NAVIGATOR Investments Zrt. mellett a NAVIGATOR 100%-os leanyvallalata, a
Trifolium International Kft. (székhely: 1075 Budapest, Madach Imre Ut 13-14., cégjegyzékszam: 01-09-
372195) is részletesen bemutatdsra keril. (A NAVIGATOR masik 100%-os leanyvallalata, a NAVIGATOR Internet
Solutions Kft. 5 millio Ft mérlegf60sszeggel és 2,5 millid Ft alatti arbevétellel rendelkezik, igy annak részletes
bemutatasat mell6zzik.) A NAVIGATOR a 2022-es év folyaman tovabbi gazdasagi tarsasagokban vasarolt,
melyek jelent6sen befolydsoljdk a cégcsoport mikodését. Ezen tarsasagokrdl az Informaciés Dokumentum
korlatozott informacidkat tartalmaz, minthogy 2021. december 31-ével ezen tdrsasagok még nem voltak a
cégcsoport részei.

A 2022-ben felvasarolt tdrsasag megnevezése:
o Instrum Kft. lizletrészek 95%-anak felvasarlasa
(székhely: 2316 Tokaol, Csépi u. 101, cégjegyzékszam: 13-09-060720)
Az ligylet Uzletrész Addsvételi Szerz8dés alairdsaval megtortént.
3.1. Hazai és regionalis politikai kockazatok
Magyarorszag demokratikus jogallam, az Eurdpai Unid tagja, politikai berendezkedése stabil. Az orszag a

kozép-kelet-eurdpai térségben fontos gazdasagi és politikai szerepet tolt be. A hazai és regionalis, valamint az
eurépai politikai helyzetet érint6 esetleges kedvez6tlen valtozasok a Kibocsatd mUikodésére és

10
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eredményességére hatast gyakorolhatnak.

A magyar gazdasag az eurdpai, illet6leg a vildggazdasag folyamatainak kitett, nyitott gazdasag. A Kibocsato
tevékenységére jelentGs hatassal vannak a makrogazdasdagi folyamatok, igy az inflacio, a forint arfolyama, a
kamatszint és a beruhdzasok szintje, amelyek meghatarozdak lehetnek a Kibocsatd forrdshelyzetére,
forraskoltségére és eredményére nézve is. A makrogazdasagi tényezbk esetleges kedvezGtlen alakulasa esetén
a bekovetkezd kedvezétlen folyamatok hatdsaitdl a Kibocsatd sem fliggetlenitheti magat, és a Kibocsato
jovedelmez8sége negativan alakulhat.

3.2. Stratégiai kockazatok

A Tarsasag stratégidjanak alapjat képezi az Gizleti ndvekedés, mely nemcsak a jelenlegi szolgaltatasokat foglalja
magaban, hanem diverzifikdcidt, Uj szolgdltatdsokat, piaci szegmenseket és felvasarldsi, akvizicids
lehetGségeket céloz annak érdekében, hogy a céget tartds novekedési pdlyan tartsa. A Tarsasag piaci
tevékenységeinek eredménye és eredményessége sok tényez6tdl fligg, mely tényezbket és hatasait csak
korldtozottan lehet megitélni, és ez altal felkésziilni ra. igy a tervezett stratégia végrehajtdsa bizonyos foku
természetes lzleti kockazatot jelent. A Tarsasag jov6beni bevételei nagymértékben fliggenek a hazai KKV
szektor (illetve célpiacat tekintve a nagyvallalati szektor) novekedését befolyasold altaldnos gazdasagi és
konjunkturalis kérnyezettdl. Ezen feliil a hazai KKV szektor ndvekedését szintén jelentésen 6sztonzi az elérhetd
tdmogatasok nagysaga. A magyar KKV és nagyvallalati szektor Uzleti teljesitménye és (zleti varakozasai
negativan befolydsolhatjak a Tarsasag stratégidjanak sikeres megvaldsitasat. A makrogazdasagi kornyezet
valtozasa is jelent8s hatdssal lehet a Tarsasdg novekedésére. Magyarorszagnak jellemz6en exportorientalt
gazdasdga van, ami f6leg a nyugat-eurdpai, ezen belll a német gazdasag gazdasagi teljesitményétdl fligg.

3.3. Pandémia (COVID) okozta kockazatok

A koronavirus vilagjarvany okozta rendkiviili helyzet és ennek gazdasagi, pénz- és t6kepiaci kovetkezményei
természetesen a Tarsasag tézsdei szereplésére is hatdssal lehetnek. Bar a NAVIGATOR koézvetlen piacait
tekintve az elmult id6szakban nem szenvedett el veszteségeket a koronavirus jarvany kapcsan, de nem lehet
kizarni, hogy az elkévetkez6 idészakban a vilagjarvany az Ujabb nagyszamu megbetegedések kdvetkeztében
negativ hatdssal lesz a Tarsasdg tevékenységére, bevételeire és jovedelmezdségére. A jarvany hatasai
els6sorban a NAVIGATOR lgyfeleit érinthetik negativan, amely hatasok koézvetetten befolydsolhatjidk a
NAVIGATOR (zleti teljesitményét.

A Trifolium a koronavirus iparagra gyakorolt hatasanak kovetkeztében a 2020-as évben gyakorlatilag teljesen
elveszitette a bevételi forrasait kiallitasipar kitettsége miatt. A Trifolium tulajdonosi kére és menedzsmentje
valaszlépésre kényszerilt, igy rovid id6 alatt profilt valtott, és els6sorban a hazai belséépitészeti iparagra
orientdlédott. Ennek eredményeként a Tarsasag sikeresen végrehajtotta a profilvaltast. A vallalkozas 2021-es
bevételeinek 90%-a bels6épitészeti projektekbdl szarmazott. A kiallitdsi piaci kapcsolatait is sikerdlt
megtartania a cégnek, melynek eredményeként a 2021-es évben mar a hazai és kulfoldi kiallitdsokon is épitett
installaciokat a tarsasag. Amennyiben a pandémia elhuzdédik, illetve Ujabb virushulldm alakul ki, rugalmas
profilvaltassal igyekszik kezelni a gazdasagi tarsasag a kialakult helyzetet.

3.4. Klimavaltozas okozta kockazatok

A Tdrsasag eredményességére a klimavaltozds okozta kockdzatok kozvetleniil nincsenek hatassal. A
klimavaltozds okozta szélsGséges idGjardsi viszonyok ugyanakkor akdr hatranyosan is befolyasolhatjdk a
cégcsoport tevékenységét és eredményességét, elsGsorban az alapanyagar novekedésekben, illetve a
széls@séges id6jarasi viszonyok altal okozott kdrok miatt. Ezen kockazatok elkertilését a lednyvallalatok, -
els6sorban a Trifolium, - felel§sségbiztositassal és szerz6déses megallapodasokkal biztositja.

3.5. Orosz-ukran haboru kockazata
Magyarorszagra jelenleg nem jelentenek kozvetlen veszélyt a szomszédos orszagban folyd katonai

cselekmények. Az Ukrajndban zajlé orosz-ukran harcok Ukrajna keleti részét érintik, Magyarorszagra
els6sorban a menekiiltek fogaddsa és ellatdsa van hatdssal. A Kibocsato elsédleges célpiaca a magyarorszagi
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és nyugat-eurdpai szektor és annak kozép- és nagyvallalatai, igy kdzvetetten a befektetSi hajlanddsagot
befolydsolhatja a harci cselekmények elhizdédasa. A NAVIGATOR elsésorban Magyarorszagon, a Trifolium a
hazai mellett a nyugat-eurdpai és kozel-keleti piacokon tevékenykedik. K6zvetett kockazatott hordoz magaban
a Trifolium esetében az eddigi nagy mérték( nyersanyag dragulds tovabbi novekedése a konfliktus
kovetkeztében, amely kockazat csokkentésének érdekében a megrendel6kkel kotott szerz6dések magukban
foglaljak az esetleges ar ndvekedés kompenzalasat is. Tovabbi kockazatot jelenthet egy esetleges alapanyag
elldtasi nehézségek miatti szallitdi lancokat érint6 termelés kiesés is. Mindezeket a vallalkozas alapanyag
készletezéssel, valamint a vevdi szerz6désekben kikotott arfolyam, alapanyag és energiadr novekedés-
atharitasi megallapoddasokkal kezeli.

3.6. Projekt kockazatok

A Kibocsatd miikodését harom f6 terlilet hatdrozza meg. A NAVIGATOR egyrészt, mint szakmai befekteté
tarsasag hazai KKV-k felvasarlasaval foglalkozik, igy ezen tarsasdgok cégcsoportba kertilését kovetéen
kozvetetten kockazatot jelentenek a NAVIGATOR teljesitményére is. A felvasarolt tarsasagok szinte
mindegyike generacidvaltassal kiizd6 tulajdonosoktdl keriil a cégcsoportba, igy ezen vallalkozdsok atvétele
soran lehetnek olyan mikodésbeli, integracios, szervezeti és lizleti kockazatok, melyek kihatnak a NAVIGATOR
konszolidalt teljesitményére.

A NAVIGATOR a felvasarldsok soran els6sorban fa- és fémipari, valamint szerszdm- és gépgyartd
vallalkozasokba fektet be, vasarol benniik részesedést, igy ennek kovetkeztében a céltarsasagok mikodési,
szervezeti, finanszirozasi sajatossagai kdzvetetten kockazatot jelenthetnek az anyavallalatra.

A NAVIGATOR harmadik teriilete a hazai BET XTEND piac. Itt a Tarsasag NOMAD tanacsaddként segiti a hazai
KKV szektor vallalatait, hogy sikeresen vegyenek részt a tézsdére Iépési projektekben, valamint kézremkddik
ezen tarsasagok t6keemelésének lebonyolitasaban is. A NAVIGATOR szamdra ezen Ugyletek egyik kockazata a
t6zsdére vitt tarsasagokkal kapcsolatos esetleges késébbi problémak reputdcids kockazata. Az lgyletek jogi
kikotései miatt kozvetlen kockazat a NOMAD tarsasagokat nem terheli, ugyanakkor egy sikertelen bevezetés
vagy egy rosszul teljesitd tarsasag projektje magdban hordozhatja a negativ marketing kockazatat.

A Trifolium altal nyujtott belséépitészeti, kiallitas tervezési, gyartdsi és szerelési munkdk jellegébdl addddan
projekt alapu m(ikodést igényelnek. A projektek esetében barmely, a megallapodottdl eltérd teljesitések
kockazatot jelentenek a Tarsasag szamara. Ezen eltérd teljesitések adddhatnak hibds tervezésbdl, nem
megfelel6 kivitelezésbdl, a felhasznalt anyagok vagy termékek nem megfelel§ mindségébdl vagy eltérd
jellemzdibdl. Tovabba a projektek sordn alkalmazott alvéllalkozdok barmely szempontbdl torténd nem
megfelelS teljesitésébdl, a szallitoktdl elvart mindségli és idejl termékek hibas, késedelmes rendelkezésre
bocsatdsabol. Mindezen kérilmények csuszdsokban és késedelmes teljesitésben jelenhetnek meg, melyek
negativ hatdssal lehetnek a projektektdl elvart eredményességre és a partnertél esetlegesen a jévGben
szamithatd Ujabb megrendelésekre és ezen keresztiil a Trifolium eredményességére.

A kockazatcsokkentés érdekében a szerz6dott projektek megvaldsitasat a Trifolium tapasztalt projektcsapata
irdnyitja jol kidolgozott projektmenedzsment mddszertannal és egy PM szoftverrel megtdmogatva a munkat.
Mindezzel biztositja a Tarsasag azt, hogy ezen kockdzatok folyamatosan kontroll alatt legyenek, és a
bekovetkezés valdszinlisége a lehet6 legalacsonyabb legyen.

Mindemellett a Tarsasdg az arképzés soran kilon figyelmet fordit az esetlegesen felmerilé problémak
kezelésének koltségeire, igy tartalékot képez az ilyen esetekre, belekalkuldlja a koltségvetésbe a tobblet
igényeket, illetve épitési felelGsségbiztositassal is rendelkezik. A nagyméretii/értékd projektek esetén a
Trifolium egy 5-10%-o0s garancialis visszatartassal biztositja az ligyfelek szamara az tgyfél kockazatokat. Ezzel
egyltt az esetleges hibakat a sajat maga dltal fenntartott szervizcsapat korrigdlja, és a Trifolium rendelkezik a
nagyérték( projektekre kotott egyedi felelGsségbiztositassal is.

Ugyan a Tarsasdg jobbdra sajat csapattal, valamint 4allandd, kiprébalt és bevalt alvallalkozdkkal,
szakiparosokkal dolgozik, egy adott projekt szerz6désszer( teljesitésében kulcsfontossagu a foglalkoztatott
alvdllalkozdk hatdridére és elvart minéségben vald teljesitése. Tekintettel az alvallalkozék nagy szamara és
teljes kord ellenérizhet&séglik korlatozottsagara, az alvallalkozoi kitettség folyamatos kockazatot jelent.

Szintén, akar jelent6s kockazatot is jelenthet a jovedelmezdségre az a koriilmény, illetve tény, ha a
megrendel6nek felréhaté okbdl a Tarsasag nem tudja az elvart szolgdltatasokat az eredeti hataridére

elvégezni. Ugyan, ebben az esetben a felel6sség a megrendel§é, az lizleti tervek teljesllésére azonban hatassal
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lehet. A projektek kapcsan felmerilhetnek garancidlis kockazatok. Az atlagos projekt garancia bels6épitészeti
munkaknal kétéves, amikre részleges céltartalék képzés is sor kerdil.

Hasonlé jovedelmez8ségi kockazatot jelenthet a hosszabb atfutasu projektek kapcsan az anyagarak
emelkedése, melyek az drazds, illetve szerz6déskotés id6pontjdban nem voltak el6re lathatéak. Ennek
elkeriilése érdekében nagyobb el6leget kér a Trifolium a megrendel6tél, amit anyagvasarldsra fordit.

A megfelel§ tervezés ellenére sem zarhatd ki a projekt megvalésitdsanak esetleges csuszasa. Amennyiben
szabalyozdéi vagy engedélyezési folyamat — amennyiben ilyen értelmezhetd az adott projektre — elhliizddasa,
vagy ellehetetleniilése miatt meril fel a hatarid6 mddositasa, az els6sorban a Megrendel6t terheli.

Egy adott projektnél torténd késés, illetve parhuzamos projektek futtatdsa esetén addiciondlis, a nem
tervezett munkavégzés kihathat a rendelkezésre allé kapacitasokra, igy akdr egy masik projektre is, illetve a
kovetkez6 projekt kezdésére és a mar megdllapodott feltételek sziikségszerli mddositasdra, mely negativan
hathat a Trifolium tervezett eredménytermeld képességére.

3.7. Gazdasagi, piaci kockazatok

A NAVIGATOR szamara gazdasagi és piaci kockazatot hordoznak a t6kepiaci valtozasok és annak hatdsai. A
vallalati hitelek dragulasa hatdssal van a Tarsasag altal elérhetd forraskoltségre is. Ez elényt is jelenthet a
NAVIGATOR szamara, mivel ebbdl kifolydlag tobb tarsasag fordulhat a t6kepiacok felé, ami Uj potencidlis
lgyfeleket jelent a Tarsasdg tanacsadodi lizletdga szamara. Amennyiben a tervezett forrdsbevonas sikeresen
megvaldsul, Ugy a stratégidban megfogalmazott célokkal 6sszhangban bévilhet a jovében a vallalhato
projektek szama, tovdbbi céltarsasdgok keriilhetnek megvasarlasra.

A Trifolium er@s piaci versenykoérnyezetben mikoédik, ahol a sikeresség feltétele a kivald projektmenedzsment,
a j6 mindség, a hatarid6k betartdsa, az alvallalkozékkal valé egylttm(ikodés sikeressége és ezen keresztiil a
partnereknek kindlt feltételek 6sszessége. Barmilyen romlas ezen feltételek rendszerében, vagy a tovabb
er6sodé piaci verseny az arak, ezen keresztiil pedig a jovedelmez6ség csokkenéséhez vezethet. A partneri
igények — megrendel6k, alvallalkozdk — hirtelen és jelentds megvaltozasa kockazatot jelenthet. A Tarsasag
kidllitasépités kordbbi megrendelGinek pandémia utani visszatérésével a fenti kockdazatok varhatdan
jelent&sen csokkennek, de ez a bdviilés teljes mértékben nem elimindlja azt. Az elmult és idei év alapanyag
ellatdsi problémai kdvetkeztében fellépd aremelések és a jelenlegi magas inflacid kévetkezménye a fém és fa
alapanyagdranak jelentés mérték( draguldsa. Ezek legalabb részbeni megrendeldre, illetve alvdllalkozdkra
harithatdsaga az egyes projektek szerz6déses rendszereitdl fligg. A szerz6dések valtoztatdsara, modositasara
tobb esetben sor kerilt (plusz munkak, potmunkak), amiket a tarsasag irasban dokumental. Szerz6dések
jelentés vdltozasa esetén a Tarsasag kiegészit6 szerz6dés megkotését javasolja. Ezen valtozdsok az
er6forrasok, alvallalkozék ujratervezését igényelhetik, melyek hordoznak kockazatokat. Tovabbi gazdasagi
kockazat lehet a kelet-k6zép-eurdpai régié német piacainak vald kitettsége.

A gydrtdpiacon a gazdasagi lassulas megrendelés-allomany vdltozdsa a fém- és faipari cégekre vonatkozdan
tovabbi kockazatokat jelent.

3.8. Tamogatasok kockazata

A cégcsoport jelenleg tobb hatdlyos palyazati tdmogatdssal rendelkezik. A Kibocsaté maga a BET Mentor
programban valé részvétel keretében legfeljebb 40 m Ft tamogatast kapott. Amennyiben ennek esetleges
ellendrzése soran — BET, Informacids Hivatal, KEHI és egyéb arra jogosult szervezetek — hidnyossagot tarnak
fel, akkor a tamogatds része vagy akar egésze is visszafizetendévé valhat. A NAVIGATOR t6bb ligyfele esetében
igényelték a Mentor tamogatast, melyek sordn a Kibocsaté komoly tapasztalatra tett szert, igy a sajat palyazata
esetében is hasznositja azon szaktudast, mely ezen palydzatok igénylése, felhaszndldsa és elszamoldsa sordn
szlikséges. Mindezek miatt ezen pdlyazat kapcsan a kockdzatok kezelheté mértéket jelentenek.

A NAVIGATOR csoportba tartozo ledanyvallalatok esetében a Trifolium International Kft. 2022-ben munkahely-
megtartd tdmogatdsra palyazott, igy amennyiben a tamogatas megitélésre keril, ugy az foglalkoztatasi
(létszammegtartd) kotelezettséget jelent az év soran. Ezen tamogatasok felhasznaldsa és elszamoldsa
kockazatot jelenthet a Tarsasag szamara.
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3.9. Refinanszirozasi kockazat

A Kibocsato és leanyvallalatai, érdekeltségei is rendelkeznek kiilsé finanszirozassal, elsésorban bankhitelekkel.
Amennyiben a Kibocsatd az egyes, a bankhitelekhez kapcsolddd szerz6désben vallalt kotelezettségeit,
kovenansokat, biztositékokat stb. nem vagy nem folyamatosan tudja teljesiteni vagy fenntartani, ide értve
példdul azt az esetet, ha a jelenlegi részvényes tobbségi befolyasat a hitelintézetek el6zetes jévahagyasa nélkil
értékesitik, ugy érvényesitésre keriilhetnek a bank altal lek6tott biztositékok, vagy a szerz6dések felmondasra
kerlilhetnek, és igy esedékessé valhatnak a kint |év6 hiteltartozasok. A Tarsasdg mikodéséhez sziikséges
forrasok biztositasat segitette a kordbbi id6szakban fenndllé alacsony kamatkornyezet. A jelenlegi
makrogazdasagi folyamatok és monetaris politikai irdnyelvek alapjan az el6z6 évekhez képest lényegesen
magasabba valt a forintkamat- és hozamkdrnyezet, és redlisan szamitani kell a kedvez6tlenebb feltételekkel
elérhet6 kilsé finanszirozdasi kornyezet tartds fennmaradasara, vagy akar a forraskoltségek tovabbi jelentés
dragulasara is, amik beépithetSek az lzleti folyamatokba. A valtozasok mértéke és/vagy a rovid idén belili,
nem vart valtozdsok a kamatszinteket megemelhetik oly mértékben, ami kisebb vagy akar nagyobb mértékben
is negativan hathat a Tarsasag és érdekeltségei tervezett jovedelmezségére.

Az allami tamogatasu kamatkedvezményes hitelek esetében kockazatot jelenthet a Tarsasag KKV statuszanak
elvesztése, 25% lizletrészt meghaladd nem KKV statuszu tulajdonos megjelenése, illetve a jelenlegi tulajdonos
részesedésének 50% ald csokkenése. Ezekben az esetekben a hitelszerz6dés a hitelezé altal felmondhaté,
ugyanakkor a hitel periédus alatt ezeket a kockdzatokat nem tartjuk redlisnak.

3.10. Tékepiaci szabalyozassal jaré kockazat

A Kibocsatd nyilvanosan m(ikod6 részvénytdrsasagként kivanja folytatni tevékenységét, és mint nyilvanos
részvénytdrsasagra a Tpt. és az abban hivatkozott magyar és unids jogszabalyok vonatkozd rendelkezései
iranyadoak. Ezek kozott fontos kiemelni az atlathatdsagra, illetve a rendszeres és rendkivili kozzétételre
vonatkozd szabdlyokat. A Kibocsatd szamdara esetenként hatranyos lehet, hogy olyan informacidkat kell
nyilvdnossagra hoznia, amelyeket egy nem nyilvdnos mikodési modell esetén Uzleti titokként kezelhetne és
nem lenne koteles feltarni a nyilvanossag felé (jellemzéen a rendkiviili kozzététel kbrébe tartozé informacidk
azok, amelyek a nem nyilvdanosan mi{kod6 részvénytarsasdgok esetében nem feltétleniil ismertek a
versenytarsak, piaci partnerek el6tt). A nyilvanos miikodésbél eredéen a versenytarsak a Kibocsatérdl és annak
m(ikodésérdl tobbletinformacidkhoz juthatnak, amely negativ hatdssal lehet a Kibocsatd eredményességére.

3.11.Szakértelem hianyanak kockazata

A Tdrsasag jelenlegi m(ikddési terlilete, illetve a szolgaltatas portfdlid jov6ben tervezett tovabbi kiterjesztése
révén jelentkez6 Uj kompetenciak specidlis szakértelmet és az adott terlileten elvart tapasztalatot igényelnek.
A Tdrsasag prioritasai kozott szerepel a szakért6k megtartasa és az alkalmazott szakemberek és a Tarsasag
alkalmazottainak képzése. Az elmult években a bérek jelentds részben versenyképes piaci bérszintre kertltek,
igy a jov6ben mar nem kell ebbdl fakado extra bérndovekedésre szamitani, ugyanakkor az er6s inflacids hatasok
tovabbi bérkoltség novekedést eredményeznek. A jelenlegi munkaerépiaci helyzetben a szakemberek
megtartasahoz és elérhet6ségéhez kapcsolédd bérszinvonal tovabbi emelkedése mindenképpen varhato, és
erre a Tarsasagnak fel kell késziilnie, hogy az ebbdl adddé kockdzatokat csokkentse. A Tdrsasag az egyes
érdekeltségekben alkalmazott munkavallalok mellett tapasztalt kiilsés szakértbi csapattal is rendelkezik, igy az
esetleges munkaerShianyt idélegesen ezzel kompenzalni lehet. A tervezett akviziciok sordn a Tdarsasag
kiegészitd, illetve Uj ismereteket igényld teriileteket integral a cégcsoportba. A megvasarolt cégek integracids
folyamata egy érzékeny id6szak, mikor a megvasarolt cég szakemberei dltal képviselt Uj tudast és
tapasztalatokat be kell épiteni a Tarsasag kompetenciai kdzé. El6fordulhat, hogy esetlegesen kulcsfontossagu
szakemberek tavoznak a megvasarolt cégtdl, mely lassitja és eltolja a szandékolt integracid végét, igy a
tervezett lzleti haszon id6beni megjelenését is. A céltarsasag felvasarlasanal a kulcspozicidkba a Tarsasag
biztositja a szakembert (pl. Ugyvezets, marketing vezetd, stb.).

A Trifolium professzionalis kivitelez6-, szakember- és projektmenedzsment csapattal rendelkezik, amely
szakemberek munkaereje szikség esetén alvdllalkozdkkal bdvithets. Projektmenedzserek esetében
alkalmanként bevonhatdk kiils6s tanacsaddk. Mindennek ellenére az elmult id6ben kialakult fizikai munkat
végz6 szakemberhiany folyamatos kockazatot jelent, amely kezelése stratégiai feladat a Trifolium szamara.
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3.12. Kulcsfontossagu vezetdk és alkalmazottak tavozasanak kockazata

A Kibocsatd teljesitménye és sikeressége nagymértékben fligg vezetinek és kulcsfontossagu alkalmazottainak
tapasztalatatdl és rendelkezésre &llasatdl. Kiildon emlitendd, hogy a BET kijeldlt tandcsaddi mindsités
meghatarozott végzettségli és tapasztalatl szakemberek foglalkoztatasat irja el6. A Tarsasag versenyképes
feltételek biztositasaval, tobbek kdzott MRP program jovébeni bevezetésével igyekszik ezen kulcsembereket
megtartani. Ezzel egylitt egy-egy vezetd és kulcsfontossagu alkalmazott tavozdsa negativan befolydsolhatja a
Kibocsatd miikodését és eredményességét. Ezen kockazatok csOkkentésére a Tarsasdg alkalmaz kilsGs
tanacsaddkat is. A Kibocsaté a jov6ben fokozatosan tovabb kivanja er@siteni azon intézményeit, melyek
hosszutavu garanciat jelentenek a munkavallaléi szamara.

3.13. Munkaeréhiany

ATarsasdg szamara a vezetGin keresztlil komoly kapcsolati téke all rendelkezésre, tovabba a tudatos munkaeré
tervezésnek koszonhetben eddig sikeresen kezelte az id6szakosan fellépd munkaeréhidanyt. A munkaeréhiany
magyarorszagi alakulasa hatranyos tényez6 lehet a Kibocsaté és érdekeltségei gazdalkodasara. Amennyiben a
magasan képzett munkaerd vagy a fizikai dllomanyban jelentés csdkkenés torténik, ugy az kihatdssal van a
megvaldsitasakor is figyelemmel kell lenni. Amennyiben a Kibocsato tul gyorsan névekszik, akkor atmenetileg
elképzelhet6 munkaerShidny egyes terileteken. Ezen kockdzat csokkentésére a Kibocsaté megfeleld,
versenyképes bérezéssel, a munkatarsak folyamatos képzésével torekszik.

3.14.Vis Major

A Kibocsato pénziigyi helyzetét, eredményességét, illetve miikddését akar jelentésen hatranyos mértékben
befolyasolhatjak egyes el6re nem lathatd, elharithatatlan események (pl. természeti csapasok, rendkivili
politikai események, haboruk stb.). Ezen események mértéke és hatdasa nem megjosolhatd, nem kalkuldlhato.

3.15.Jogvitak és perek kockazata

A Kibocsatonak peres eljardasa nincs folyamatban. A Trifolium International Kft.-nek, mint 100%-os
leanyvallalatnak két peres eljarasa zajlik, ezeket a 12. fejezetben ismertetjik, mivel szamottevd kockazatot
nem jelentenek.

A Térsasag létezé és lehetséges jogvitdit, mint az esetleges peres eljardssa mingsil6 kockazati tényezGket az
alabbi gy jelenti:

A generdciovaltd cégekkel kapcsolatos stratégia részeként a NAVIGATOR 2020. marciusaban kezdte meg a
nehéz helyzetben |évé Trifolium Hungary Kft.-vel kapcsolatos projektet. A Tdarsasag 2020.02.18. napjan
Uzletrész Atruhazasi Szerz8dést kotott 5 maganszeméllyel a Trifolium Hungary Kft. (jelenlegi neve: 3LL Kft.
,f.a.”) 100%-o0s Uzletrészének megvasarlasa targyaban. A Szerz6dés alapjan a vételar 280.000,- EUR Osszeg
volt. 2020. masodik felében, a birtokba kerilést kévetSen feltarult a Trifolium Hungary Kft. valos gazdasagi
helyzete, amely az adds-vételi folyamat soran ismertetett adatokhoz képest jelentds értékl negativ eltérést
mutatott. A NAVIGATOR ekkor a szerz6dés altal adott lehetGségeknek megfelel6en arcsokkentéssel, illetve
szavatossagiigénnyel |épett fel az eladdk felé. Tekintettel arra, hogy az adds-vételi szerz6dés az eladdk részérdl
szavatossagi kikotést tartalmazott, a napvilagra kerllt értékcsokkenésért helytdllni tartoznak. Mindemellett a
Tdarsasag utdlag napvildgra keriilt multbeli terheit a NAVIGATOR csoport nem kivanta atvallalni a korabbi
tulajdonosoktdl, ezért a finanszirozé bankok és a hitelez6k tdjékoztatdsa és egyeztetése mellett a tarsasagot
opcids jogok fenntartasdval javarészt értékesitette egy erre szakosodott, workouttal foglakozé tarsasagnak,
igy a tulajdonosi érdekeltsége megszlint. (A 2021. decemberében értékesitett Uizletrész hanyad cégbirdsagi
bejegyeztetése a felszamolas alatt |évs tarsasag eziranyu késedelme miatt még nem tortént meg.) Id6kdzben
a Trifolium Hungary Kft. névvaltozasara keriilt sor (3LL Kft.), majd a tarsasag cs6dot jelentett, mely folyamat
mara felszamoldas keretében zajlik.

Kockazatot jelent a megkotott Uzletrész Atruhazasi SzerzGdés, mivel az eldllds okdn meg nem fizetett
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vételdrrész kovetelhetd, ennek mértéke ugyanakkor a cégcsoport értékéhez képest elenyész6. Ugyanezen
joglgylet kapcsan viszont a Kibocsaté karigényt formal eladdék felé a kérdéses Osszeg tobb, mint
tizenkétszeresének mértékében. Ezzel egyiitt az Ugylettel kapcsolatban a végrehajtds, illetve a peresités
kockazata fennall.

3.16. Kornyezetvédelmi kockazat

A Kibocsatora és/vagy az iparagra, tzleti tevékenységre vonatkozo kérnyezetvédelmi rendelkezések véltozasa
akar negativan is érintheti a Kibocsatét, ronthatja eredménytermels képességét. A Kibocsato ipari, termeld
tevékenységet végz6 érdekeltségei rendelkeznek a tevékenységéhez sziikséges engedélyekkel,
szabalyzatokkal, valamint munkatarsai az elvarhaté gondossaggal jarnak el tevékenységiik soran. Mindezekkel
egyutt azonban el6fordulhat olyan rendkivili esemény, vagy felmeriilhet olyan kériilmény, ami a Kibocsaté
kornyezeti kdrmentesitési kotelezettségét vonhatja maga utan, esetleg birsag kivetéséhez vagy kovetelések
érvényesitéséhez vezethet.

3.17. KKV méretbol adodoé kockazatok

Pénzlgyi kockazatként értelmezheté a Kibocsaté kis- és kdzépvallalati méretébdl eredd viszonylagos
instabilitas. A zartkorben tervezett tGkeemelés egyik célja, a stratégiai célok finanszirozasan tul az is, hogy a
Kibocsato sajat téke elldtottsaga jelentésen megnovekedjen. A t6keemeléssel varhatd, de nem garantdlhato,
hogy egy jelentds gazdasagi krizis esetén nem kovetkezik be cséd kozeli helyzet vagy fizetésképtelenségi
allapot, ugyanakkor ez nem is prognosztizalhata.

A KKV méretbdl adédd kockdzatok masik oldalat is érdemes megemliteni, vagyis a tervezett gyors novekedés
kockdzatként is értékelhets, mivel a Tarsasagnak kezelni kell tudni a novekvé Iétszamot, egy névekedéshez és
bbviléshez igazodd dtmenetet az irdnyitasban, a napi mikddésben.

3.18. Akvizicios kockazatok

A Tarsasag rovid és kozéptavu stratégidjdnak része az akvizicidkkal torténé noévekedés. A hazai gazdasdgra
jellemz6 az 1990-es években alakult kis- és kozépvallalkozdsok egy részének utddlasi, generdcidvaltasi
problémaja, amelyre sok esetben az érintett cégek értékesitése jelentheti az egyetlen megoldast. Ennek
készonhetben jelenleg az ipardgi piac csaknem valamennyi szegmensében megjelentek olyan vallalkozasok,
melyek a Tdrsasag szamara felvasarlasi célpontként azonosithatok.

A Tdarsasag a tervezett felvdsarlasokkal az organikusnal gyorsabb névekedést tervez elérni, els6sorban a fém-,
fa-, vagy mlianyag-megmunkalds, valamint az ipari gép- és alkatrészgyartas teriiletén. A tervezett akvizicidkkal
Uj, szerz6dott ligyfélkor bevonasat, a keresztértékesités lehetfségét és mindezekkel az arbevétel novekedését,
tovabba az integracid végrehajtdsdval és a lehetséges szinergidk kihasznalasaval az Gsszesitett koltségek
csokkentését, a jovedelmezlség javitasat tlizi ki célul a cégcsoport vezetése.

Az akviziciok megvaldsitdasa ugyanakkor jelentés kockdzatokkal jarhat, melyek kozil legfontosabbak az
alabbiak lehetnek:

e Az akvizicid el6készitése és végrehajtdsa elvonja a figyelmet és erGforrast a mar cégcsoportban
meglévé alaptevékenységektél;

e Az akvizicid vételdra tul nagy pénziigyi megterhelést jelent;

e A megvasarolt tarsasag nem teljesiti az elvart eredményeket;

e A megvasarolt tarsasagban rejtett kotelezettségekre és kockazatokra derdil fény;

e Azintegracids folyamat nem, vagy csak lassan, esetleg veszteségek felvallalasa aran teljesiil;

e A megvasarolt tarsasagot elhagyjak a kulcsemberek;

e A megvasarolt tarsasag uzleti iranyitasi folyamata az el6zetesen felmért allapotnal rosszabb
helyzetben van.

A Tarsasag a fenti kockazatok kezelését a kovetkez6 mddon igyekszik kezelni:
e A cégtulajdonos részben fliggetlenitette magat a napi operativ tevékenységektdl, igy az akvizicidk
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el6készitésére, azok menedzselésére tud koncentrdlni anélkiil, hogy az a szervezet mindennapi
m(ikodését zavarna;

e Részletes szempontrendszer kerilt kidolgozasra a céltarsasagok kivalasztasanak segitésére;

e Az egyes akviziciok finanszirozasa részben sajat forrasbodl, részben kiils§ finanszirozas bevondasaval
torténik, igy a Kibocsato sajat téke hozamképessége javul;

e A kiszemelt céltarsasagok egyedi megtériilési- és kockazatértékelésen keriilnek elemzésre, melynek
része a vételar mértékének a Tarsasag gazddlkoddsara gyakorolt hataselemzése is;

e A kiszemelt céltarsasdgok alapos jogi- pénziigyi- és mUikodési atvilagitason (due diligence) esnek
keresztil;

e A Tdrsasag egyid6ben legfeljebb 2-3 tarsasag akvizicidjaval, illetve integracidjaval foglalkozik.

e Az akvizicidos szerz6dések megfelel§ garanciakat tartalmaznak egyrészt a megvasdrolt tdrsasag
jovGbeni teljesitményére (earn-out rendszer), masrészt a kulcsemberek megtartasara, tovabba
szavatossagi elirdsokat a fel nem tart kotelezettségekre torténd eladoi helytallasra.

A fenti kockazatkezelési megoldasok jelent6sen csokkentik, de teljes mértékben nem tudjik kizarni ezen
kockdzatokat, vagy azok egyes elemeinek bekovetkeztét.

3.19. Akvizicios szerzodések kockazatai

Kockazatot jelent, hogy a Tarsasag egyes specidlis esetekben a felvasarlandd cégek tulajdonosaival még az
atvilagitasok el6tt el6szerz6dést kot, amely kotelez6 erejl jognyilatkozat, amely alapjan szerz6déskotési
kotelezettség keletkezik. Ebben az el6szerz6désben mar meghatarozasra keril a vételdr, amelyhez csak az
el&szerz8dések szerz6déskotési kotelezettséget teremtenek, amely alapjan, ha a felek mégsem kotnek
szerz8dést, akkor azt kozottik a birdsag hozhatja létre.

A Kibocsatd szerint a szokdasos M&A tranzakcidkhoz képest eltér§ stratégiat igényel, amikor generaciovaltasi
problémaval kiizd6 cégek specialis igény( tulajdonosairdl van szé. Ezekben az esetekben az eladdi oldalon
tobbnyire hianyzik a megfelel6 menedzsment, aki a céget tovabb vigye, ami leértékelheti a céget. Ugyanakkor
a Kibocsaté uj menedzsment feldllitasaval potolni tudja a hidanyt, ezzel értékére helyezve a céltarsasagot. Ezen
esetekben a vevének az a kifejezett érdeke, hogy a kialkudott dron szerz6déskotési kotelmet irjon el6, hiszen
ezen eladdi csoportra jellemz8 az utolsé pillanati visszalépés is; ugyanakkor a vev6 szamara az elallasi klauzula
megfelel6 védelmet nyujt.

3.20. Adozasi kockazatok

A Kibocsatd pénzligyi helyzetére és eredményességére az addzasi szabdlyok valtozasa hatdst gyakorolhat. Az
addzasi jogszabalyok valtozasa nem csupdan a Kibocsaté addjogi helyzetét, hanem a Részvények
tulajdonosainak helyzetét is hatrdnyosan érintheti. A Kibocsaté minden téle elvarhatot elkdvet a szabalyos
mUkodés biztositasa érdekében, azonban nem zarhaté ki, hogy egy jov6beli addvizsgalat eredményeként a
Kibocsatonak szamottevé kiadast jelentdé adoéfizetési kotelezettsége keletkezik. Kockazatot jelent a
megvasarolt cégek esetében, hogy a korabbi m(ikodés esetleges szabalytalansagai miatt mar a NAVIGATOR
tulajdonlasa idejében keletkezik utdlagos fizetési (addelmaradas, birsag) kotelezettség, ugyanakkor az
Uzletrész adasvételi szerz6désekben rogzitett eladdi szavatossag az igy felmerils koltségeket fedezi valamint
egyes esetekben ezen kockazatok elkeriilésére Kibocsatd nem gazdasagi tarsasagot, hanem tevékenységet
vasarol, amivel biztositja, hogy az eladdk idejében keletkezett kockazatok az eladdknal is maradjanak.

3.21.Részvényekhez kapcsolhaté kockazatok
A Részvényekbe valé befektetés szamos kockazatot hordoz magdban. A hazai és globdlis makrogazdasagi és
részvénypiaci folyamatok, a Kibocsatét, annak miikddési kornyezetét, termékeinek, szolgdltatasainak piacait

érint6é események befolyasoljak a Részvények arfolyamat.

A Részvényekbe valé befektetéshez kapcsoléddd kockazatokat a befektet6knek sajat maguknak kell felmérniiik.
E kockazatokat, illetve az azokbdl ered6 veszteségeket, kdrokat és egyéb kovetkezményeket kizardlag a
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befektetdk viselik.
3.21.1. Kibocsatoi kockazat

A Kibocsatd esetleges fizetésképtelensége esetén a részvényesek egészben vagy részben elveszithetik a
befektetéseik értékét. Az OBA és BEVA alapok az ilyen jellegl veszteségekre nem nyujtanak fedezetet.

3.21.2. Adoészabalyok valtozasa

A Részvények kapcsan elért arfolyamnyereség, osztalék- és mas jovedelem, valamint a Részvényeket érinté
tranzakcidk addzasdval kapcsolatos, a jelen Informdcidos Dokumentum elkésziilte idépontjaban hatalyos
jogszabalyok a jov6ben valtozhatnak, akar a befekteték szdmara hatranyosan is.

3.21.3. Nemzetkozi tendenciak hatasa és orszagkockazat

A magyar részvénypiac és a BET viszonylag kis mérete és nyitottsdga miatt a legtobb esetben kdveti a
nemzetkozi, kiilonosképp az amerikai és az eurdpai részvénypiaci tendencidkat. A nemzetkozi tendencidk is
jelent&s hatast gyakorolhatnak a Részvények Xtenden vald teljesitményére. Szintén hatast gyakorolhat a
Részvények arfolyamara a magyar orszdgkockazat befektetSi megitélése és/vagy hitelminésiti besorolasa.

3.21.4. Kereskedés szervezett stabilizalasara nem keriil sor

A Részvények Xtend piacra valé bevezetése kapcsan semmilyen mdédon nem kerll sor a Részvények
kereskedésének szervezett stabilizdlasara, de a jogszabalyi kereteken beliil a tervezett arfolyam karbantartdst
a jovGre nézve a Tarsasag nem zarja ki.

3.21.5. Masodpiaci kereskedés likviditasa nem biztositott

Nem biztositott, hogy a Tarsasag Részvényeinek tekintetében az Xtend piacon mdsodpiaci kereskedés alakul
ki, illetve az, hogy a kialakulé mdasodpiaci kereskedés megfelel§ likviditast, forgalmat biztosit. Ennek
kovetkeztében el6fordulhat, hogy a befektet6knek csak korlatozott lehetdséglik lesz a Részvények
értékesitésére, vagy a megfelel6 likviditassal rendelkezé hasonld értékpapirokhoz képest kedvez6tlenebb
feltételek mellett tudjak azokat értékesiteni.

A kevésbé likvid piac kedvez6tlen hatassal lehet a Részvények arfolyamara. Jelent6s arfolyamcsokkenést
okozhat nagyobb eladdk megjelenése, korlatozott lehet egy adott pillanatban az eladdk és a vev6k szama,
illetve az eladni és megvasarolni kivant Részvények mennyisége, tovabba néhet az arfolyam volatilitasa is.

3.21.6. Volatilitas kockazata

A Xtend piacra vald bevezetést kovetGen a piaci kereslet és kinalat fliggvényében a Részvények arfolyama
erdsen valtozékony (volatilis) lehet, tovabba nem zarhato ki a Részvények aranak akar jelentés csokkenése.
Emiatt nem biztosithatd, hogy a befektet6k a kibocsatdsi aron vagy azt meghaladd darszinten tudjk
értékesiteni a Részvényeiket.

3.21.7. Arfolyamok valtozasanak kockazata

A Részvények arfolyamanak valtozasara szamos tényez8 hat, amelyek mértéke és iranya nem jelezhetd elbre.
A jov6ben az arfolyamok a piac valtozasatdl, a Kibocsaté eredményességétdl, a Kibocsatod jovébeni ndvekedési

tényezG6ktél figgben ndvekedhetnek, illetve csokkenhetnek is.

3.21.8. Kivezetési kockazat
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A Részvények a Kibocsato Kozgylilésének dontése alapjan kivezethet6k az Xtend piacrdl. Egy ilyen kivezetés a
Kibocsatd nyilvanos részvénytarsasagbol zartkorl részvénytarsasdgga alakulasat eredményezné. Az ilyen, a
tarsasag m(ikodési formajat érint6 dontéshez haromnegyedes tobbség sziikséges, és nem igényli az 6sszes
részvényes egyetértését. Amennyiben a Részvények kivezetésre keriilnek az Xtend piacrél, akkor azok Xtend-
en kivuli forgalma igen korlatozott mértékd lehet.

3.21.9. Higulas kockazata

A Kozgyllés t6kebevonas céljabdl tovabbi tékeemelésekrél donthet, amely az egy Részvényre jutd sajat téke
és szavazati arany csokkenésével jar egyiitt.

Egy esetleges jovBbeni t6keemelés soran, amennyiben a részvényes jegyzési els6bbségi joga kizarasra vagy
korlatozasra keriil, vagy a részvényes a jegyzési els6bbségi joga ellenére nem vesz részt a t6keemelésben, ugy
részesedése a Kibocsatdban relative csékken (felhigul).

3.21.10. Osztalékfizetési kockazat

Osztalékfizetésre egy Tarsasagnal abban az esetben kerilhet sor, ha a Kibocsatd éves pénziigyi kimutatasai
alapjan rendelkezik pozitiv eredménytartalékkal, ami osztalékolhatdé vagyonként kioszthatd. Az addzott
eredmény felhasznaldsdardl, annak esetleges visszaforgatasardl vagy osztalékfizetésre torténd felhasznaldsardl,
csakugy, mint az esetleges osztalék mértékérél a Kibocsatd kozgylilése dont. Nem zdarhatd ki, hogy bar a
Kibocsato rendelkezik osztalékként feloszthatd vagyonnal, a részvényesek a kozgyllésen Ugy hatarozzanak,
hogy osztalékfizetésre nem keriil sor.

A Kibocsatd esetében egyes banki finanszirozdsi szerz6déses feltételek az osztalék, vagy osztalékelGleg
kifizethet6ségét egyes esetekben, vagy egyes (meghatarozd tobbségi) tulajdonosra vonatkozéan az adott
finanszirozé bank elGzetes jévahagyasahoz kéthetik. A jovahagyas megtagaddasa negativan befolydsolhatja a
Kibocsato osztalékfizetési lehetGségét.

3.21.11. Tulajdonosi jogokat érint6é jogszabaly-médositas kockazata

A Részvényekre és a Részvényekkel kapcsolatban gyakorolhatd tulajdonosi jogokra a mindenkor hatalyos
magyar jog az iranyadd. Ennek megfeleléen nem zarhaté ki, hogy a jelen Informacids Dokumentum
jovahagydsat kovet6en olyan jogszabalyvaltozas kovetkezik be, amely hatassal lehet a Részvényekre és a
Részvényekkel kapcsolatban gyakorolhaté tulajdonosi jogokra.

3.21.12. Jelenlegi részvényes tobbségi részesedése a Kibocsatdéban

A jelenlegi részvényes kizdrdlagos befolydssal bir, de a jov6ben is tobbségi részesedést kivan megtartani, igy
egy adott kozgydlési kérdésben a tobbi részvényest leszavazhatja.

3.21.13. Kockazatkezelés
3.21.13.1. Kockazatkezelés folyamata

A kockazatkezelési elvek és folyamatok meghatarozasa a Kibocsatd vezérigazgatdjanak feladata. Els6dleges cél
a kockazatok id6ben minél hamarabb torténé feltarasa, és azok hatékony és gyors kezelése.

A Kibocsaté projektjeinek irdnyitasara egy specialis projektmenedzsment rendszert (PM) vezetett be és
mukodtet. A PM rendszer egy nemzetkozi referencidkkal rendelkez6 TeamWork nev(i alkalmazas, mely
rendszer minden cégcsoportba keril6é vallalkozasndl bevezetésre keril. Kibocsatd a PM rendszert 2017-t6l
hasznalja.

A Kibocsaté mindemellett 2020 negyedik negyedévtdl, 2021-es év elejétdl Uj, integrdlt vallalatiranyitdsi
rendszert vezetett be (SERPA), mely rendszer haszndlata kiterjed a projektek tervezésétél kezdve a folyamatos
projekt kontrollon at az egyes feladatok kezeléséig, a szamviteli és pénziigyi, banki feladatokon, az eszkdz- és
készletkezelésen at egészen a kodnyvelésig. Jogosultsagi beallitdsokkal a szervezet érintett tagjai feladatot
kapnak a rendszerben, ezzel lehet6vé téve a kommunikacié folyamatossagat, a felelGsségi korok
elkllonithet&ségét, a hibamentes adatnyilvantartast. A rendszer alkalmazdsa lehet6vé teszi a cégvezetés
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szamara a Tarsasag mikodésének atlathatdsagat, pénzigyeinek tervezhetfségét.

Az integralt vallalatiranyitasi rendszerbe beépitésre keriiltek azok az ellenérzési pontok, amik hivatottak arra,
hogy id6ben figyelmeztetést kildjenek a Kibocsdté menedzsmentje felé. Ezek alapjan elsé szinten a
menedzsment feladata és felel6ssége a m(ikodési kockazatok és hibak feltarasa és kezelése.

A kontrolling rendszeren keresztiil egységesen megvaldosul a pénzigyi teriletek ellenérzése és a
munkafolyamatba épitett rendszeres visszacsatolds. Ez a kockazatkezelés masodik szintje, amit a vallalat
szervezetén belil a gazdasagi terllet vezetdje irdnyit.

Pillanatnyilag a Kibocsaté vezérigazgatdja heti szinten, els6sorban széban szamoltatja be a vezet6ket. A
jelenleg folyamatban |évé rendszerkialakitas eredményeképp a kontrolling szervezet havonta készit riportot a
vallalat tevékenységérdl, amelyet kdzvetlenill a vezérigazgatdonak juttat el. A kontrolling riport kitér a feltart
hidnyossagokra és a varhatd kockazatokra is.

3.21.13.2. Biztositasok

A Tarsasag(ok) jelenleg az alabbi biztositasokkal rendelkeznek:

Biztositott Tarsasag Biztositas targya Biztosito Biztositasi
érték (Ft)

Trifolium International Kft Kombinalt Felelsség | Colonnade Insurance | 50.000.000
biztositas S.A

Trifolium International Kft Epités- Aegon Magyarorszag | 100.000.000
szerelésbiztositdsi Altalanos Biztosito Zrt
(CAR) II.

Trifolium International Aegon keretnapos | Aegon Magyarorszag -
utasbiztositas Altalanos Biztositd Zrt

NAVIGATOR Investments Casco biztositas Aegon Magyarorszag -

Zrt. Altalanos Biztosito Zrt

NAVIGATOR Investments Kotelez6 gépjarm Allianz -

Zrt. biztositas

NAVIGATOR Investments Otthonbiztositas Allianz 306.436.000

Zrt. (Belgrad rakpart)

NAVIGATOR Investments Casco biztositas Magyar Posta -

Zrt. Biztosito Zrt.

NAVIGATOR Investments PostaAutéOr alap | Magyar Posta -

Zrt. bizt. Biztosito Zrt.

forrds: A Tdarsasdg kimutatdsai — 2022.dprilis 30. dllapot szerint

A biztositdsok folyamatos megléte nagyban csokkenti ugyan a tevékenységgel és vagyonnal Osszefliggé
pénziigyi kockdzatot, kizdrni azonban azt nem tudja.

3.21.13.3. A kockazatkezelésben résztvevo egyéb szervek feladatai

A Kibocsatdnal a nyilvanosan miikodd részvénytarsasagga valastdl fog miikodni fliggetlen FelliigyelGbizottsag
és Auditbizottsag, amely bizottsagok éves ellendrzési terv alapjan folytatnak majd fiiggetlen ellenérzést és
értékelést a vallalatot érint6 kockdazatokrdl. Tovdbbad a kockdzatkezelésben részt vesz a Kibocsatd
konywvizsgdldja is.

Konyvvizsgalo

A Kibocsato konyvvizsgaldja, amennyiben a Kibocsatd vagyondnak olyan valtozdsat észleli, amely veszélyezteti
a Kibocsatdval szembeni kovetelések kielégitését, vagy ha olyan kérilményt észlel, amely az igazgatdsagi vagy
a felligyel6bizottsagi tagok e mindségiikben kifejtett tevékenységiikért vald felel§sségét vonja maga utdn,
késedelem nélkil koteles az Igazgatdsagnal kezdeményezni a részvényes(ek) dontéshozataldhoz sziikséges
intézkedések megtételét. Ha a kezdeményezés nem vezet eredményre, a kdnyvvizsgdld koteles a feltart
kortlményekrdl a Kibocsato torvényességi felligyeletét ellatd nyilvantartd birdsagot értesiteni.
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FelligyelGbizottsag

A FelligyelGbizottsag koteles a Kibocsatd Kozgylilése elé keril§ el6terjesztéseket megvizsgdlni, és ezekkel
kapcsolatos allaspontjat a Kozgydilés tlésén ismertetni. A FelligyelGbizottsag a Kibocsatd irataiba, szamviteli
nyilvdntartasaiba, konyveibe betekinthet, az lIgazgatdsagtdl felvildgositast kérhet, a Kibocsatd fizetési
szamlajat, pénztarat, értékpapir- és aruallomdnydat, valamint szerz6déseit megvizsgalhatja és szakértével
megvizsgaltathatja. A Fellgyel6bizottsagi tagok az ellenérzési kotelezettségiik elmulasztasaval vagy nem
megfeleld teljesitésével a Kibocsatdnak okozott karokért a szerz6désszegéssel okozott karért vald felel6sség
szabalyai szerint felelnek a Kibocsatdval szemben.

Auditbizottsag

Az Auditbizottsag segiti a Felligyel8bizottsagot a pénzligyi beszamoldrendszer ellenérzésében, a konyvvizsgald
kivalasztasaban és a kdnyvvizsgdldval vald egylittm(ikddésben. Tovabba az Auditbizottsdg feladata, hogy
figyelemmel kisérje a Kibocsatd kockazatkezelési rendszereinek hatékonysagdt, valamint a pénzigyi
beszamolas folyamatat. Amennyiben Ugy latja, hogy sziikséges, akkor ajanlasokat fogalmaz meg a targyban.
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4. A Tarsasag altalanos bemutatasa
4.1. Cégadatok

A Tarsasag neve: NAVIGATOR INVESTMENTS Zartkorien M(ikéd6 Részvénytdrsasag?

A Tarsasag cégbejegyzésének helye és cégjegyzékszdma:
Budapesti Torvényszék Cégbirdsaga; 01-10-140965

A Tdarsasag bejegyzésének idGpontja:  2010.05.19.

A Térsasag székhelye: 1075 Budapest, Madach Imre Ut 13-14.

A Tdrsasag telephelyei: -

A Tarsasag fioktelepei: -

A Tdrsasag jogi formaja: Zartkorlien M(ikodd Részvénytarsasag

A Tdrsasag m(ikodésére irdnyadd jog: magyar

A Tarsasag bejegyzésének orszaga: Magyarorszag

A Tdrsasag tulajdonosainak, tényleges tulajdonosainak személye:

Jutasi Zoltan Zsolt

Részvényeinek darabszdama: 300 000 db 1000.-Ft. névértékd
torzsrészvény

Kibocsatéban fenndllé tulajdoni hanyad: 100 %

A tarsasag tényleges végs6 tulajdonosai az aldbbi természetes személyek:

Srsz. | Tényleges tulajdonos Sziiletési hely és id6 Anyja neve fnéésrztzskeed;:ban
1. Jutasi Zoltan Zsolt Budapest 1971.09.21. | Horvath Margit Anna | 100 %

A Tdrsasag cégjegyzésére jogosult: Jutasi Zoltan Zsolt vezérigazgatd 6nalldan

A Tarsasag f6 tevékenységi kore: 7022’08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

Telefonszam: +36 30 338 9865

Honlap: www.navigatorinvest.com

4.2. Céginformacio

A NAVIGATOR egy magantSke-befektetésekkel, illetve vallalatfinanszirozdssal és stratégiai managementtel
foglalkozo tarsasdg. A NAVIGATOR befektet6ként elsésorban ipari-, termel6- és szolgaltato-vallalkozasokat
vasarol fel és mUkodtet. A sajat portfdlié gyartd, termelS tagvdllalatai a faipar, a fémszerkezet gyartas,
valamint a szerszdm- és alkatrészgyartas teriiletén tevékenykednek. Jelenleg a NAVIGATOR csoport akvizicios,
novekedési fazisban van, igy a meglévé vallalkozdsok mellé tobb magyarorszagi kis- és kozépvallalkozas

2 A Kibocsaté 2022.05.24.-én Alapitoi Hatdrozatban déntétt arrdl, hogy a Kibocsaté miikédési formajat nyilvanosan
mUkodé részvénytarsasagga modositja.
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felvasarlasan dolgozik az erre szakosodott professziondlis csapataval. Els6sorban olyan cégek keriilnek a
NAVIGATOR latékorébe majd portfdélidjaba, ahol az alapitd tulajdonos nem taldl megolddst a generdciovaltds
problémajdra és az emiatt sziikségessé valod valtozasokra.

A NAVIGATOR csapata, a Tarsasag alapité tulajdonosa, valamint menedzsmentje az elmult évtizedekben
sikeresen zart tobb cégfelvasarlasi, befektetési tranzakcidt és szamos cég munkajat segitette tandcsaddként
is. A Trifolium International Kft. révén a cégcsoport portfélidja faipari gyarto, belsGépitészeti és kiallitas épité
tevékenységgel béviilt 2020-ban. A befektetési stratégidnak megfelel6en 2022-ben a NAVIGATOR felvasarolta
a gépipari szerszam- és alkatrészgyartas teriiletén dolgozd tokoli székhely( Instrum Kft.-t, valamint felvasarolni
tervez mas, a stratégiajba illeszked6 tarsasagot. Mindemellett a NAVIGATOR, mint a BET Xtend egyik
meghatdrozé Kiemelt Tandcsaddja, szamos vdllalkozas tézsdei bevezetését, részvénykibocsatasat és
t6keemelését menedzselte és menedzseli tébb milliard Ft értékben.

4.3. A tevékenység mérfoldkovei

A Tarsasag korabban kisebbségi befektet6ként és menedzsment szolgaltatds biztositdsdval részt vett tobb
hazai vdllalkozas restrukturalasaban. A cég 2015-t6l Uj stratégiat kovetve sajat - tobbségi részesedést és
stratégiai kontrollt biztositd - befektetési portfdlid kialakitasaba kezdett.

2010 - NAVIGATOR Investments Zrt.
A NAVIGATOR Invest Kft. névvaltozasat és a Zrt.-vé alakuldsat kovetSen financidlis és szervezeti gondokkal
klizd§ kis- és kdzépvallalkozasok atszervezésével és piaci helyzetének javitasaval foglalkozott.

2011 - IT cég tranzakcidja

2011 augusztusaban a NAVIGATOR szerz6dést kotott a SYNERGON csoporttal, melynek keretében a cég
vezérigazgatdi feladatait Jutasi Zoltdn [atta el. A vezetd, hazai tulajdonu, regionalis szinten tevékenykedd
megolddsszallité véllalat részvényeit abban az idében a Budapesti ErtéktSzsdén jegyezték. Ugyanezen évben
a NAVIGATOR részvénytulajdonos is lett a cégben 15.89%-kal. A sikeres atszervezés utan a csoport arbevétele
meghaladta a 70 millié dollart, és a részvények darabonkénti ara 140 forintrél 450 forint kordli értékre
emelkedett. A NAVIGATOR 2013-ban és 2014-ben értékesitette a Synergon részvény csomagjat.

2013 — Befektetési Alap
A NAVIGATOR 2013-ban pénzigyi befektet6ként, kisebbségi részvénypakettet vdasdrolt egy hazai
Alapkezel6ben és a befektetési Alapban is.

2014 — EXIT
A NAVIGATOR vezetése értékesitette a portfélidba tartozo cégeit.

2017 — Generdacidvaltassal kapcsolatos szolgaltatasok

Generdcidvaltds néven inditott utjara Uj befektetési modellt és tandcsaddsi szolgdltatast a NAVIGATOR.
Els6sorban olyan cégek tulajdonosainak segitett megoldas taldlni a cég, akiknek oroklési problémai léptek fel
a cég jovBbeni irdnyitasat illetéen. A NAVIGATOR Uligyfelei els6sorban termeld, gyartd vallalkozasok, amelyek
magas hozzdadott értékkel, pozitiv Cash Flow-val és jelent8s eszkozellatottsaggal rendelkeznek a régidban.

2018 — Biotech cégbe fektetett a NAVIGATOR

A Tarsasag kisebbségi részesedést szerzett az Alzheimer kor elleni gydgyszerfejlesztéssel foglalkozé6 APERUS
Pharma Zrt.-ben. Az Uj céget a szegedi kdzpontu AVIDIN biotechnoldgiai vallalattal kézésen hoztak létre a
tulajdonosok annak érdekében, hogy céliranyosan tudjak finanszirozni a kutatas-fejlesztési projektet.

2018 — BET XTEND bevezetési projektek
A Kijeldlt Tanacsadd (Nominated Advisor - NOMAD) a Budapesti Ertéktézsde altal alapitott Gj tandcsadoi
statusz. A NAVIGATOR a RANDOM Capital kizarélagos partnereként vesz részt a programban.

2020 — Termel6 céget vett a NAVIGATOR

A Trifolium Kft. alapitd-tulajdonosai 30 év utan Ugy dontottek, hogy a megoldatlan generacidvaltas érdekében
eladjak a vallalatban meglévé teljes tulajdonrésziiket. Ennek eredményeként a Trifolium tevékenysége 2020.
marciusaban teljes egészében a NAVIGATOR csoport tulajdondba keriilt. Az 4] tevékenységet a NAVIGATOR
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Trifolium International néven kezdte meg.

2021 A BET Kijeldlt Tanacsaddja a NAVIGATOR

A Random Capital tulajdonosvaltdsat kovetéen a Tarsasag 6nadllé akkreditaciot szerzett az Xtend projektekre.
Az Xtend piacon m{kodé kijeldlt tanacsaddk kdzott a NAVIGATOR, illetve annak csapata piacvezets pozicidra
tett szert. A BET XTEND piacara torténd bevezetések és t6keemelések tobbségét a NAVIGATOR csapata
menedzselte.

2021 - A NAVIGATOR Csoport legfrissebb eredményei

A NAVIGATOR 2021-ben sikeresen integralta a TRIFOLIUM International Kft.-t a cégcsoportba. A cégek
Osszesitett arbevétele 2021-ben megkdzelitette a 1,7 milliard forintot és a 130 millié forint addzas el6tti
eredményt. Ezzel a Tarsasdg menedzsmentje sikeresen kezelte a Trifolium atvételét megel6z6 valsaghelyzetet,
melyet a cég korabbi menedzsmentjének hibai és rdadasnak a kilféldi piacainak teljes ledllasa okozott.

A NAVIGATOR 2021-ben értékesitette az APERUS Pharma Zrt-ben meglévl részesedését annak érdekében,
hogy az igy felszabadulé forrast is termel6, azon belil ipari-, szerszam- és alkatrészgyartd vallalatok
felvasarlasara forditsa. 2021-ben a NAVIGATOR tanacsadd csapata sikeresen zarta az EPDUFERR Zrt. XTEND
piaci bevezetését is.

2022 - A NAVIGATOR Csoport 2022-es t6zsdei bevezetése és tovabbi akvizicidk

A NAVIGATOR 2022 elsé felében egy gépipari szerszam- és alkatrészgyartdé vallalkozas felvasarlasat zarja
(Instrum Kft.), mely tarsasag a t6zsdei bevezetés idGszakaban keriil a cégcsoport birtokdba. A NAVIGATOR
XTEND tandcsaddként mindemellett tovabbi 4 tarsasdg t6zsdei bevezetésére kotott tanacsaddi szerz6dést
2022-ben.

4.4. A részvénytoke el6torténete

Idépont Alaptéke (Ft) | Részvény- | Részvény Megjegyzés
darabszdm | névérték Ft)
2010 5.000.000.- 50 100.000.- Alapitas készpénzzel
2011 112.600.000.- | 1126 100.000.- T6keemelés
2011 300.000.000.- | 3000 100.000.- T6keemelés beolvadasokkal
2022 300.000.000.- | 300.000.- 1000.- Részvény felosztds (split)

A tdrsasag jelenlegi, 300.000.000 HUF alapt6kéje 2011-ben beolvadassal jott |étre, amelyben az aldbbi
gazdasdgi tarsasagokban meglévd lzletrész vagy a tarsasdg altal kibocsatott részvény jatszott szerepet:

e NAVIGATOR Investments Zrt. jegyzett t6kéje: 112.600.000 HUF
e NAVIGATOR INVEST Kft. jegyzett t6kéje: 185.000.000 HUF

e Tyneway Magyarorszag Kft. jegyzett t6kéje: 500.000 HUF

e R-Banya Projekt Kft. jegyzett t6kéje: 1.000.000 HUF

e Navigator Fleet Kft. jegyzett t6kéje: 900.000 HUF

4.5. Mikodési formavaltas

A Kibocsaté 2022. majus 24. napjan Alapitdi Hatarozatban dontoétt a Kibocsaté miikddési formajanak
megvaltoztatasardl nyilvdnosan mikodd részvénytarsasdgga és a Részvények regisztraciojardl az Xtendre.

A mikodési formavaltas hatalydnak napja a Részvények Xtendre torténd regisztracidjanak napja. Ettdl a naptdl
kezdve a Kibocsatod elnevezése NAVIGATOR INVESTMENTS Nyilvanosan M{ikoddé Részvénytarsasagra valtozik
(rovid név: NAVIGATOR INVESTMENTS Nyrt.). Ugyanezen nappal hatadlyba Iép a Kibocsatéd nyilvanos
részvénytdrsasagra vonatkozd rendelkezéseit tartalmazé Alapszabalya, amelyet jelen Informacids
Dokumentum lll. szdmu melléklete tartalmaz. A Részvények Xtendre torténd regisztracidjanak napjaval a
Kibocsato FelligyelSbizottsaga és Auditbizottsaga feldll és megkezdi mikodését. A Részvények Xtendre torténd
regisztraciéjat kovetéen nyujtja be a Kibocsdatd a Budapesti Torvényszék részére a mikodési formavaltds
végleges bejegyzésére irdnyuld kérelmét.
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4.6. Cégstruktura, szervezeti felépités

A Tdrsasag jelenlegi tulajdonosi strukturdjat az alabbi dbra szemlélteti:

_——————

. JUTASI ZOLTAN

Asztalos- és fémipari Gépipari szerszam és

T ' ; o Egyéb tevékenység
gyartas, szerelés alkatrészgyartas
| | TRIFOLIUM International Kft. | | | Instrum Kft. 11| NAVIGATOR Internet ‘.
! Asztalos- és fémipari ! i Szerszam- és alkatrész gyartas ! E Solutions Kft. |
! Tervezés, Gyartas, Kivitelezés L o i
! 100% B 95% B 100% |

A tényleges tulajdonos maganszemélyek:

A NAVIGATOR 100%-ban Jutasi Zoltan Zsolt tulajdonat képezi. A Fenti dbran keriil szemléltetésre a tarsasag
érdekeltségeinek strukturdja a t6zsdei bevezetés id6pontjaban. A Trifolium International Kft.-ben és a
NAVIGATOR Internet Solutions Kft.-ben 100%-os tulajdonosi érdekeltsége van a NAVIGATOR-nak, valamint
2022-ben kertilt felvasarlasra az Instrum Kft. 95%-a.

A Tdrsasag fels6vezetGi szervezeti felépitése az aldbbiak szerint kerlt kialakitasra:

@m NAVIGATOR Investments Zrt.

Jutasi Zoltan vezérigazgato

Bajtek Gyongyvér

Operativ igazgato

Befektetés Back Office XTEND
Menedzsment Szolgaltatasok Szolgaltatasok
[ [
[ \ \ ‘ \ |
Barany Gyula Horgos Andrea Ignat Laszlo Foldi Adrienn dr. Bencze Miklés Horvath Zsolt
Ugyfélkapcsolati igazgatd Vallalk. és projekt igazgatd Termelésiranyitdsi igazgatd Pii. és controlling igazgatd Jogi és Tranzakcids igazgatd Tékepiaci igazgatd
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4.7. Vallalatcsoport — a Tarsasag érdekeltségei

A NAVIGATOR csoport és menedzsmentje tobb évtizedes tapasztalattal rendelkezik sajat részre torténd
cégfelvasarlasi és fejlesztési tranzakciok lebonyolitdsdban, KKV-k mikodtetésében, valamint tékepiaci
finanszirozasi tigyletek bonyolitasa terén is. A vallalkozds széleskdrld megoldasi médozatokat nyujt elsésorban
azon hazai KKV-k szamara, amelyek jelenleg is kiizdenek a generaciévaltas problémajaval.

A fenti tapasztalatokra alapozva a NAVIGATOR 2018-ban ugy dontott, hogy maga is megjelenik befektetéként,
mdszaki és Uzleti fejleszté6ként a KKV szektorban.

Ennek keretében az elsédleges célpontok azon vallalatok lettek, ahol a cégutddlas nem megoldott és amelyek
tevékenységi koriket, piacaikat tekintve egymast kiegészitve, a koztlik lévd szinergidkat kihaszndlva egy
nagyobb vallalatcsoport részeként hatékonyabban, jovedelmez6bben miikddtethetdk.

A NAVIGATOR szdmadra, - mint célbefektetés - a generacidvalto cégek kozil azok a Tarsasdgok johetnek széba,
ahol a mdszaki, szakmai hattér rendkiviil erds, de a vezetés kordnal fogva mar nem képes azon sziikséges
m{iszaki, stratégiai és Gzleti dontések meghozataldra, melyek lehet6vé teszik a piaci igények gyors valtozdasaira
vald reagalast. El6bbiekhez a NAVIGATOR a maga Uzleti, piacépitési és egyéb szakmai tapasztalatait
kihasznalva az el6nyo6s vételara vasarlast kovetGen megfelelS fejlesztési stratégiaval a céltarsasag értékét
jelent&sen tudja emelni.

4.7.1. Trifolium International Kft.:

A Tdrsasag neve: TRIFOLIUM INTERNATIONAL Korlatolt Felel6sség(i Tarsasag

A Tarsasag cégbejegyzésének helye és cégjegyzékszdma:
Budapesti Torvényszék Cégbirdsdga; 01-09-372195

A Tdarsasag bejegyzésének id6pontja:  2010.02.15.

A Térsasag székhelye: 1075 Budapest, Madach Imre Ut 13-14.
A Tarsasag fidktelepei: 2351 Alsénémedi, Haldszi Karoly utca 36.
A Tdrsasag jogi formaja: Korlatolt Felel6sségli Tarsasag

A Tdrsasag m(ikodésére irdnyadd jog: magyar

A Tarsasag bejegyzésének orszaga: Magyarorszag

A Tarsasag tulajdonosanak és tényleges tulajdonosanak személye:

Részesedés

Srsz. | Tulajdonos Székhely: Cégjegyzékszam: | mértéke %-
ban

1075 Budapest, Madach Imre Ut

1. NAVIGATOR Investments Zrt. 13-14 01-10-140965 100 %
Részesedés

Srsz. | Tényleges tulajdonos Sziiletési hely és id6 Anyja neve mértéke %-
ban

. , Horvath Margit
1. Jutasi Zoltan Zsolt Budapest 1971.09.21. Anna 100 %

A Tarsasag cégjegyzése:
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A Tdarsasag cégjegyzésére jogosult:
Jutasi Zoltan Zsolt ligyvezet6 onalldan;

A Tdarsasag f6 tevékenységi kore: 7022’08 Uzletviteli, egyéb vezetési tandcsadas
Telefonszam: +36 30 338 9865
Honlap: www.trifolium.hu

A NAVIGATOR Investments Zrt. 100%-os részesdéssel rendelkezik a Trifolium International Korlatolt
FelelGsségl Tarsasagban (székhelye: 1075 Budapest, Madach Imre Ut 13-14.., cégjegyzékszam: 01-09-372195;
roviditett elnevezése: Trifolium International Kft.) A vallalkozas asztalos és fémipari tervez6 és gyarto
tevékenységét a bels6épitészeti és kidllitasépitési szektorban hasznositja, ahol az iparag meghatarozo
szereplGje. A tarsasag 2010-es alapitasa ota tartozik a cégcsoportba, 2020-tdl foglalkozik belsGépitészeti- és
kiallitasépitési gyartdssal, szereléssel.

A vdllalkozas mara stabil és jol diverzifikalt hazai és nemzetkozi tgyfélkor szdmdra tervez, gyart és szallit
mindségi belséépitészeti megoldasokat, épit vilagszerte kiallitasi standokat. A kivald és tapasztalt szakember
garddval rendelkezé Trifolium jé alapot képez egy, a teljes iparagat lefed6 vallalatcsoport kialakitasahoz.

A Trifolium elsédleges piaca kordabban a kidllitds és rendezvény iparra épult, mdra azonban a pandémia okozta
stratégiavaltas kovetkeztében a hangsuly inkdbb a belséépitészeti projekteken van. A tarsasag menedzsmentje
a koronavirus megjelenését kbvetden 0j, hazai ligyfelek felé torténd értékesités mellett dontétt a folyamatos
m(ikodés biztositdsa érdekében. Ennek keretében a Trifolium az elmult 1-1,5 évben tobb, mint 100
belsGépitésszel keriilt kapcsolatba, akik a Tarsasag felé a kivitelezés el6tt allé projekteket megosztjak annak
érdekében, hogy a projektnek megfelel6 gyartdja, kivitelezGje legyen. A bels6épitészeti szolgaltatdsok
értékesitését, az Uj és meglévé lgyfélkapcsolatok kezelését, a projektmenedzsmentet és a nagy hozzaadott
értéket képviseld szolgaltatasokat a Trifolium International Kft. ernyGje alatt ki kellett épiteni. Professzionalis
menedzsment alkalmazasaval és modern vallalatiranyitasi rendszer bevezetésével a meglévé tevékenységi
korok hatékonysaga, a kapacitdsok kihasznaldsa is jelent8sen javult, illetve javul folyamatosan az aldbbi
akciéterv mentén haladva:

a. Uj, professzionalis menedzsment feldllitdsa megtortént;

b. A folyamatok atalakitdsa, az Uj szervezeti és cégstruktirdhoz igazitdsa javarészt megtortént;

c. UjERP rendszer bevezetése — (projekt és termelés kdvetés, pontosabb kalkulacids
mechanizmusok) — részben megtortént, tobb modul bevezetése még folyamatban van;
Uj tervezési és kontrolling rendszer bevezetés - részben megtortént, még folyamatban van;
Arképzés feliilvizsgalata — megtortént;
Kiszolgald funkcidk atvétele/kozpontositasa - megtortént;
Proaktiv értékesitési rendszer bevezetése - megtortént;

S

......

minden tdjara, amit a koronavirus jarvany rovid tavon teljesen ellehetetlenitett. Az igy felszabaduld
kapacitdsokat ugyanakkor mas belsGépitészeti szolgaltatasok piacan alkalmazva (pl. prémium lakéingatlanok,
irodak és kereskedelmi épuletek teljes korl belsGépitészeti kivitelezése) mar révid tavon is pétolni lehetett a
kies6 bevételeket. Hosszutdvon egy teljesen Uj Uzletag és lgyfélkor kialakitasa valt lehetségessé. Ennek

eléréséhez a tarsasag értékesitési kapacitdsa jelent6s mértékben megerGsitésre kerdilt.
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4.7.2. Instrum Kift.:

A Tdrsasag neve:

INSTRUM Alkatrészgyarté és

Felel6sségl Tarsasag

A Tdarsasag cégbejegyzésének helye és cégjegyzékszdma:

Fémipari

Budapest Kornyéki Cégbirdsag; 13-09-060720

A Tdarsasag bejegyzésének id6pontja:

A Tdrsasag székhelye:

A Tarsasag fioktelepei: -

A Tdrsasag jogi formaja:

A Tdrsasag m(ikodésére irdnyadd jog: magyar

A Tdrsasag bejegyzésének orszaga:

1990.01.18.

Magyarorszag

2316 Tokal, Csépi u. 101.

Korlatolt Felel6sségl Tarsasag

Szolgaltaté Korlatolt

A Téarsasag tulajdonosanak és tényleges tulajdonosdnak személye az Informacids Dokumentum lezardsanak

idépontjaban:

, . et . Részesedés
Srsz. | Tényleges tulajdonos Sziiletési id6 Anyja neve mértéke %-ban
1. Szildgyi Gyorgy Ferencné 1957.11.18. Baranyi Marta 100 %
A Téarsasdg tulajdonosanak és tényleges tulajdonosdnak személye a 2022. mdjus 31. napjan_kelt
Uzletrészatruhdzasi és Egyiuittm(ikodési Szerz8dés alapjan, 2022. junius 30. napjatdl:
Részesedés
Srsz. | Tulajdonos Székhely: Cégjegyzékszam: | mértéke %-
ban
1075 Budapest,
1. NAVIGATOR Investments Zrt. Madach Imre Ut | 01-10-140965 95 %
13-14.
Részesedés

Srsz. | Tulajdonos

Sziletési id6

Anyja neve

mértéke %-ban

1. Szilagyi Gyorgy Ferencné 1957.11.18. Baranyi Marta 5%
Srsz. | Tényleges tulajdonos Szilletési hely és Anyja neve Részesedes
+| (envieses tua) id6 v mértéke %-ban
. , Budapest Horvath Margit
1. Jutasi Zoltdn Zsolt 95 %
1971.09.21. Anna
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A Tarsasag cégjegyzése:

A Tdarsasag cégjegyzésére jogosult: Szildgyi Gyorgy Ferencné ligyvezetS onalldan;
A Tdarsasag f6 tevékenységi kore: 2562 '08 FéEmmegmunkalas

Telefonszam: +36 24 489 415

Honlap: www.instrum.hu

Az INSTRUM Kft. 1989. Sta a Pest megyei Tokdldn mikddik. A Tarsasag egy sajat, 2.290 m? foldteriletd
ingatlanon, koézel 1.000 m%-es (izemcsarnokban végzi termelését. FS tevékenysége a CNC hosszesztergalds és
az ehhez kapcsolédd utdmunkak, illetve az dltaluk gyartott alkatrészek igény szerinti Gsszeszerelése.
Kilonb6z6 koszord- és hagyomdnyos CNC esztergakkal, furégépekkel és egyedi fejlesztés(i célgépekkel is
rendelkeznek. Az alapanyagok jellemz6en szinesfém, acél, rozsdamentes acél, de ipari mdanyagbdl is
rendszeresen készitenek alkatrészeket. Kifejezetten kisméretl alkatrészeket gyartanak, az alapanyagok 3-
23mm atmérd kozotti méretben jellemzéek Az Instrum kimondottan alkatrészgyarté vallalkozas, ahol a 24 f6s
[étszambdl a mihelyben 20 f6 megfelel6 szakiranyu tapasztalattal és végzettséggel rendelkez6 szakember
dolgozik, altaldban kettd, id6szakonként harom miiszakban. A Tarsasag CNC esztergalt fém vagy mdlanyag
alkatrészeket gyart a gépjarmdipar, a m(ianyag ipar, a hidraulika és pneumatika, az elektronikai ipar, az
élelmiszeripari gépgyartas (haztartasi gépalkatrész) és az egészségligy (orvosi mliszerek és segédeszk6zok)
szamara. F6bb vevéi kdzott nemzetkozileg ismert, multinacionalis vasuti- és haszongépjarmdipari vallalat is
megtaldlhaté. ISO 9001 minGségbiztositasi tanusitassal 1998 6ta rendelkezik nagy pontossagu fémalkatrészek
forgacsolasa és alkatrészek 0Osszeszerelése terileteken. Folyamatos technolégiai fejlesztésekkel és a
nemzetkozileg legelterjedtebb 5S termelékenységfejlesztés mddszer alkalmazasaval stabil, megbizhato és ar-
érték ardnyban is versenyképes beszallitéja megrendelSinek.

Tekintettel arra, hogy a tarsasag Uzletrészeinek 95%-at a Kibocsatd jelen Informaciés Dokumentum lezarasat
kozvetlentl megel6z6 id6pontban vdsdrolta meg, igy ezen cég részletes bemutatasara nem keril sor,
ugyanakkor a pénziigyi fejezetben a lényeges informaciok kozlésre keriilnek.

4.7.3. NAVIGATOR Internet Solutions Kft.:

A Tarsasag neve: NAVIGATOR INTERNET SOLUTIONS Korlatolt Felel6sségli Tarsasag

A Tarsasag cégbejegyzésének helye és cégjegyzékszdma:
Budapesti Torvényszék Cégbirdsaga; 13-09-205980

A Tdrsasag bejegyzésének idGpontja:  2011.05.17.

A Térsasag székhelye: 1075 Budapest, Madach Imre Ut 13-14.

A Tarsasag fioktelepei: -

A Tdrsasag jogi formaja: Korlatolt Felel6sségl Tarsasag

A Tdrsasag m(ikodésére irdnyadd jog: magyar

A Tdrsasag bejegyzésének orszaga: Magyarorszag
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A Tarsasag tulajdonosanak és tényleges tulajdonosanak személye:

Részesedés
Srsz. | Tulajdonos Székhely: Cégjegyzékszam: | mértéke %-
ban
1075 Budapest,
1. NAVIGATOR Investments Zrt. Madéch Imre Ut | 01-10-140965 100 %
13-14.
Srsz. | Tényleges tulajdonos Sziletési hely és Anyja neve Részesedes
' vies J id6 vl mértéke %-ban
. , Budapest Horvath Margit
1. Jutasi Zoltdn Zsolt 100 %
1971.09.21. Anna
A Tdrsasag cégjegyzése:
A Tdrsasag cégjegyzésére jogosult: Jutasi Zoltan Zsolt ligyvezet6 onalldan;
A Tarsasag f6 tevékenységi kore: 6201 '08 Szamitégépes programozas
Telefonszam: +36 30 338 9865

NAVIGATOR Internet Solutions Kft. mikro vallalkozas, jelenleg alkalmazott nélkil, kilsé szakemberek
kozrem(ikodésével végzi tevékenységét. 2021 évi bevétele nem érte el a harommillié forintot.
FGtevékenysége szamitdgépes programozas, melyet célspecifikusan két teriiletre koncentrdlva épit fel. Az
egyik célszoftverek fejlesztése, melyben jelenleg az anyacég kézrem(ikodésével dolgozik.

4.8. Szabadalmak, védjegyek

A Tarsasdg a Trifolium &brds védjegy jogosultja, egyéb magyar, nemzetkozi, illetve eurdpai unids
szabadalommal, vagy védjeggyel nem rendelkezik. A TRIFOLIUM védjegyhasznalati szerz6dés alapjan jogosult
a védjegy hasznalatara.

4.9. Domain

A NAVIGATOR a <navigatorinvest.com> és az <ni.navinetsolutions.com> domain nevekkel és az azok alatt
elérhetd weboldalakkal rendelkezik, tovabba birtokosa az <xtend.hu> domain-nek. A Tarsasag leanyvallalata,
a Trifolium International Kft. pedig a <trifolium.hu> domaint birtokolja. Az Instrum Kft. az <instrum.hu>,
domain-el rendelkeznek.

4.10. Alkalmazottak

A teljes cégcsoport tekintetében a vallalatcsoport 6sszesen a 2022-ben felvasarldsra kertlt tarsasagokkal
egyltt 55 f6t foglalkoztat. Ebb6l 7 {6 a NAVIGATOR Investments Zrt., 24 f6 a Trifolium, 24 f6 az Instrum
alkalmazdasaban all.

NAVIGATOR Investments

A Tarsasag az elmult években 2 fével miikodott, egészen 2016-t6l 2019-ig, majd utdna novekedett 6 fére. A
maximalis munkavallaléi szama 10 f6 volt.
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A Tarsasdg 2021 év végi allapotanak megfeleld statisztikai Iétszamot, alkalmazotti kategdriakat és vonatkozé
személyi jelleg(i raforditasokat az alabbi tablazat tartalmazza:

A 2021-es év Osszes bértomegére vonatkozé személyi
adatok létszam | brutto bér | jell. raf. bérjarulék
Szellemi munkavallalé 7 29.946.000( 8.2961.000 5.279.000

Forrds: A Tdrsasdg éves beszamoldi, f6kényvi kivonatai

A 2020. decemberi statisztikai [étszam: 3 f6 volt, a 2021. junius 30.-i pedig 8 f6. A teljes l1étszam 100% fels6foku
végzettséggel rendelkezik.

Trifolium
A 2020-évi atlag létszam 1 f6, majd pedig 2021-ben 24 f6re emelkedett. A Trifolium maximalis Iétszdma a 2021-
es esztend6ben 25 6 volt.

A 2021-es év Osszes bértomegére vonatkozé személyi

adatok létszam | brutto bér | jell. raf. bérjarulék
Szellemi munkavallalé 9 46.978.400 2.840.000 5.167.624
Fizikai munkavallalé 15 70.467.600 1.307.000 7.751.436

4.11.Szovetségek, tagsagok

A Kibocsato nem tagja szovetségnek. A Trifolium International az aldbbi tagsaggal rendelkezik:
e MARESZ — Magyarorszagi Rendezvényszervez6k és - Szolgaltatok Szovetsége

4.12.Dijak, elismerések, tarsadalmi felelésségvallalas

A Tdrsasag az elmult id6szakban az alabbi elismerésekben, dijazasokban részesiilt:

A NAVIGATOR részese volt annak a csapatnak, melynek vezet6jeként dr. Puskas Laszlé professzor ur Gabor
Dénes dijban részesiilt. A dij megitélésében fontos szempont volt Puskas dr. Alzheimer kutatas terén végzett
munkaja, melyhez a NAVIGATOR is hozzajarult az APERUS Pharma Zrt.-ben végzett tevékenységével.

A Tdarsasag fontos alapelve a felel6s kommunikacidé, melynek része a tarsadalmi szerepvallaldas és a
fenntarthaté mdkodésre vald torekvés is. Ennek jegyében a NAVIGATOR tamogatta és folyamatosan tamogatja
a csontvel§-atiiltetésen atesett gyermekek gydgyuldsat segité Démétér Hazat. Az intézménynek kdszonheten
a gyermekek csaladjuk allandd kozelségében lehetnek, és pozitiv éiményekkel gazdagithatjdk gydgyuldsuk
nehéz napjait. A Tarsasag 2021 karacsonyi ajdndékokra szentelt 6sszeget - kiegészitve tovabbi tamogatassal —
adomanyként ajanlott fel a Déméter Alapitvany részére 6sszesen 500.000 forint értékben.

4.13.PR, kommunikacio

A NAVIGATOR marketing és kommunikdcios stratégiaja alapjan a Tarsasag kommunikaciéjanak legfébb célja
hitelesen bemutatni cégcsoportot a megrendel6k, a partnerek, valamint a munkavallalék szamara. A Tarsasag
célja nem csupdn Uj megrendelSket megszdlitani a pozitiv reputacio révén, hanem kapcsolatot tartani jelenlegi
tgyfelekkel és beszallitdkkal, illetve a munkaer8piacon elérhetd legjobb szakemberek megszélitasa.

Kommunikacids célok:

e A cégcsoport értékrendjének kozvetitése minél szélesebb kérben;

e Pozitiv reputacié kialakitasa és dpolasa;

o A t6zsdei megjelenést kdvetSen a Tarsasag sajat példajan keresztil is bemutatni azt, hogy a KKV-k is
sikeresen mlkodhetnek a magyar t6kepiacon;

o Az értékesités tamogatdasa mind az anyacég, mind pedig a lednyvallalatok esetében.
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A Tdarsasag kommunikacids alapelvei az 6szinte, pozitiv kommunikacid, a tervezett és egységes megjelenés, és
a felelGsségtudat. A kommunikacié teriiletei a belsé kommunikacid, PR és reputacidmenedzsment, tovabba a
marketing és lgyfélkapcsolatok. A NAVIGATOR PR és reputdacidmenedzsment tevékenységének célja a kiilsé
kapcsolatok, a hirnév menedzselése, a reputdcid monitorozasa és sziikség esetén beavatkozds. A stratégiai
kommunikacié tervezése és a Tarsasag és a célkozonség kozotti folyamatos Osszekottetés kiépitése és
fenntartasa. Aktiv jelenléttel bir a Tarsasag a kozosségi média fellileteken, tovabba a NAVIGATOR weboldala
is mindig legljabb informacidkat tartalmazza. A tdrsasagrél nagyszdmban jelennek meg hirek az egyes
hirportalokon. A Kibocsaté és érdekeltségei kommunikacids célcsoportja a jelenlegi és jov6beli tgyfelei,
valamint Gzleti partnerei. Ezen beliil kiemelten fontos célcsoport a generaciovaltas el6tt allo vallalkozdsok és
dontéshozoik. A Tarsasag kommunikacids eszkdzei a weboldalak, keresGoptimalizalas (SEO), k6zosségi média
fellletek, sajto felliletek, kozlemények, radid, televizié és rendezvények.

A NAVIGATOR elére kidolgozott komplex stratégiai pontokkal rendelkezik a kampanyok tervezésére és a
folyamatok menedzselésére vonatkozdan. A kiils6 kommunikacidért és a stratégiaban foglaltak teljestléséért
elsGsorban a marketing és kommunikacids vezets (irdnyitas), masodsorban az adott kommunikacid
természetébll adodo szakteriilet vezetGje (végrehajtas) felel. A Tarsasag leanyvallalatai is részletes
kommunikacids stratégiaval rendelkeznek, amelyek megtekinthet6k a kommunikacids stratégidra vonatkozo
mellékletekben. A marketing és kommunikacios vezetd, valamint a HR menedzser kdzos feladata a szervezet
gordilékeny belsé kommunikaciéjanak biztositdsa, a kollégdk megfelel és naprakész tajékoztatasa. Az egyes
megjelenésekhez, kommunikacids és marketing projektekhez, kampanyokhoz minden esetben egyedi dontés
szliletik a kommunikacids koltségvetésre vonatkozéan. Az elmult id6szak PR megjelenései a Tdarsasag
honlapjan megtekintheték.
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5. A Tarsasag uzleti tevékenységének bemutatasa
5.1. A Tarsasag miikodése

A Kibocsaté, illetve annak jogelddjei és alapité tulajdonosa tobb mint 27 éves piaci tapasztalattal rendelkezik
a cégfelvasarlasok és a termeld, gyarté vdllalkozasok mikodtetése teriiletén. A Tarsasdag 100%-ban magyar
tulajdonti KKV. A BET XTEND piacon vezetd poziciét tolt be tanacsadas és tézsdei bevezetések teriiletén.

A Tarsasag egy szélesed§ szolgaltatasi spektrumot nyujtd, drbevételének megoszlasat tekintve legnagyobb
aranyban ipari gyarté-, szerel6 tevékenységre szakosodott cégcsoport. A fa-, és fémipari gyartd és szereld
tevékenységek mellett gépipari alkatrész gyartd Uzletagakkal rendelkezik. Ezzel az egymdst tamogato,
szinergidkat tartalmazé tevékenységi strukturaval olyan mikodési modellt hozott |étre a cégcsoport, mely
hosszu tdvon biztositja a tarsasag versenyképességét és stabilitasat.

A Tarsasag HAS szerint vezeti a kdnyveit és késziti a beszamoldit, amihez a sziikséges szakemberekkel
folyamatosan rendelkezik.

5.2. A Tarsasag operativ iranyitasa

A tdrsasdg mindennapi miikodését az igazgatok és az egyes szakteriileti vezet6k kozvetlen iranyitasa mellett a
vezérigazgatd felligyeli. A szervezeti dbrat |asd jelen dokumentum 4.6 pontjaban!

A tarsasag kozpontositott backoffice tevékenységet Iat el a lednyvallalatok szamdara. A NAVIGATOR latja el
tobbek kozott a pénziigyi, szamviteli, jogi, informatikai, HR, sales és marketing tevékenységet a tobbi cég
szdmdra a cégcsoportban. A leanyvallalatok l|ényegében kizdrdlagosan az operativ miikodésre
Osszpontositanak.

A cégcsoport teljes mértékben kihasznalja a kézpontositott szolgaltatasok nydjtotta elényoket, igy az egyes
leanyvallalatoknal a szakmai munka folyamatos biztositasa mellett a befektetésekkel kapcsolatos el6készits és
kontroll feladatok, a gazdasagi iranyitds, a kdzponti IT és marketing szolgaltatdsok az anyavallalat berkein beliil
torténnek a mindennapi miikodés soran.

A vezet6k felel6ssége az altaluk iranyitott csapat teljesitményének szinten tartdsa, javitdsa, munkajuk
ellenérzése, koordinaldsa, 6sztonzése a kdzos célok elérésére.

Jogosultsagi beallitdsokkal a szervezet szinte minden tagja feladatot kap a rendszerben, ezzel lehet6vé téve a
kommunikacié folyamatossagat, a felel6sségi korok elkilonithet6ségét, a hibamentes adatnyilvantartast. Ez
lehet6veé teszi a cégvezetés szamara a Tarsasag mikodésének atlathatdsagat, pénziigyeinek tervezhetbségét,
a projektek nyomon kovetését.

A tulajdonosok és a menedzsment ugy felligyeli és irdnyitja a mindennapi mikodést, hogy elegendd ideje
marad a stratégiai tervezésre, az innovacidra, az értékesitésre és a marketingre is.

5.3. A Tarsasag tevékenységi kore
5.3.1. Cégfelvasarlas, Tanacsadas

A tarsasag tobb évtizedes tapasztalattal rendelkezik valsagkezelés, strukturavaltds és t6kepiaci finanszirozas
terén, amire éplilve széleskor( vallaltfinanszirozasi és vallalatirdnyitasi szolgaltatdsokat nyujt elsésorban a
hazai KKV-k szdmara. Miutan ezen célpiacon belilll szamos olyan tarsasag tevékenykedik, amelyek jelenleg is
kGizdenek a generacidvaltas problémajaval, a NAVIGATOR, mint holdingtarsasag tobb esetben felvasarlasi és
integracids céltarsasagokként is tekint ezekre. Az elsGdleges célpontok azon termelévallalatok lettek, ahol a
cégutddlds nem megoldott, és amelyek tevékenységi koriiket, piacaikat tekintve egymast kiegészitve, a koztik
[évé szinergidkat kihaszndlva egy nagyobb vallalatcsoport részeként hatékonyabban
jovedelmez6bben mikodtethet6k.

A generdciovalté cégek kozil azok a Tarsasdgok johetnek széba, mint célbefektetés, ahol az 1-3-as EBITDA
szorzé melletti vasarlast kovetben a céltdrsasag a cégcsoportba torténd integracidt kovetéen az 5-6s, 6-0s
EBITDA szorzos értékelése az Uzleti teljesitmények alapjan elérhetd.

A NAVIGATOR-t kozéptavon egy komplex, széleskori gydartasi kapacitassal és visszatérd, rendszeresen munkat
ado tgyfélkorrel rendelkezd kozépvallalatta kivanja a tulajdonosi kor és a menedzsment fejleszteni, egyrészt
ameglévé tigyfélkorre és piacokra éplilve, masrészt Uj piacokra valé belépéssel, harmadrészt tovabbi vallalatok
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akviziciéjaval, amelyek tevékenysége kapcsolhatd a tobbi tagvallalat tevékenységéhez.

A fenti stratégia véghezvitele hosszu tavon aktiv kozrem(ikodést igényel a Tarsasagtol, mint anyavallalattdl,
ezért a megvasarolt tarsasagokra hosszu tavu befektetésként tekint, amelyeket a névekedési palyara allitast
kovet6en tobbségi tulajdonban tart és a leendd t6zsdei bevezetést kovetben is kontrollal.

A NAVIGATOR tobb évtizedes tapasztalattal rendelkezik a véllalatvezetés, vdllalati stratégia alkotas és
vallalatfinanszirozds teriiletén. A Tdrsasag teljes korl szolgaltatdst nyujt stratégiai és operativ management,
illetve véllalatfelvasarlasi és finanszirozasi projektek sordn. Kiemelt jelent6ségl a tandcsaddsi portfolidban a
t6zsdei (Xtend piaci) bevezetés és t6kepiaci forrasbevonas (kotvények és/vagy részvények nyilvanos vagy
zartkor(i kibocsatasa és értékesitése) teljes korli menedzselése, amit a Budapesti Ertéktézsde akkreditalt,
NOMAD statuszt elnyert Kijelolt Tandcsaddjaként végez a Kibocsato.
A NAVIGATOR piacvezet6 az Xtend Kijel6lt Tanacsadoi piacon, amit mi sem bizonyit jobban, mint, hogy az eddig
Xtend-re vezetett vallalatok tobbségénél a NAVIGATOR, illetve annak csapatanak kdzremdkodésével kerilt
sor.
Egyéb tandcsadasi szolgaltatasok

a. Vallalatfelvasarlas — vallalatértékesités

b. Vdllalatfinanszirozas

c. Stratégiai tandcsadas

d. Vdllalatiranyitasi rendszerek

Iparagi jellemzdk és sajatossagok:

A kovetkez6 években a tandcsadadsi lizletdg novekedésének motorja a KKV szektorban folyamatosan novekvé
igény a kiilsé forrasbevonassal kapcsolatos projektek irant, valamint a vallalatfelvasarlasi piac varhaté
dinamikus béviilése. Ezek a varakozasok az alabbi okokra vezethet8k vissza:

a. A generdciévaltas folyamatosan novekvé problémat jelent a magyarorszagi kis- és kozepes
vallalatok szamdra, ami folyamatosan béviteni fogja az eladdsra szant vallalatokat.

b. A koronavirus daltal okozott gazdasagi visszaesés er6teljes konszolidacios folyamatot indithat el a
kisebb vdllalatok kdrében is, igy a vallalatfelvasarlasi piac béviilése varhaté.

c. Ezzel parhuzamosan a kormanyzat és a jegybank szamos Uj finanszirozdsi eszkozzel tdmogatja a
generacidvaltashoz, illetve expanzidhoz kapcsolddd finanszirozasi eszkdzok korét jelentésen
konnyitve az M&A és az MBO-MBI tranzakciok lebonyolitasat

d. A t6zsdei forrasbevonas tamogatasdra inditott szdmos kormdnyzati tdmogatdsi program
varhatéan a kovetkez§ években fog kiteljesedni, fokozatosan bdvilni fog a nyilvdnos
t6kefinanszirozas irant érdekl6d6 cégek szdma. A t6zsdei forrasbevonas terliletén a NAVIGATOR
piacvezetd szolgaltatonak szamit, a jelenleg piacon |évé 8 vallalat kozil 4 esetében szerepet
vallaltunk, mig az utolsé kettd tranzakcidt teljes egészében ez a csapat bonyolitotta.

e. A nodvekedés el8segitésére 2020 végén kerlilt kialakitasra a proaktiv értékesitési stratégia, amely
az eddigi alapvet6en passziv értékesitést valtotta fel.

5.3.2. Bels6épitészeti és kiallitas tervezés, gyartas, szerelés

A Kibocsatd ebben az iparagban a Trifolium Kft.-n keresztil érdekelt. A Trifolium egyik f6 tevékenysége a
kidllitas-épités; elsésorban Eurdpaban megrendezésre keriil6 nemzetkozi kiallitasokon résztvevd vallalatok
megjelenésének biztositasa, egyediigények altal gyartasra keril6 standok, installacidk és butorok szallitasaval,
helyszini szerelésével és a kiallitas végén az installaciok elbontasa.

A cég a fenti tevékenységet Magyarorszagon megrendezésre kerll§ vasarok és kiallitasok esetében is végzi
mind magyar, mind pedig kiilféldi kidllitok részére.

A vilagjarvany kovetkeztében a Trifolium erds profilvaltason ment keresztil és a fit-out tevékenység felé
orientalédott (kereskedelmi és vendéglaté-ipari Gzlethelységek, boltok, szallodak, irodak, muzeumok, lako-
ingatlanok atalakitdsa, felljitasa; belsé-épitészet és dekordcid, valamint egyedi burkolatok és butorok
gyartasa). 2021-ben az emlitett tevékenység adta a vallalat bevételeinek majd 80 %-at.
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Az egyes Uzletagak/tevékenységek bemutatdsa vazlatosan:
Uzletag Mely évtél 2020-as nettd 2021-es nettd

arbevétel® eFt arbevétel® eFt
NAVIGATOR Investments Zrt. - Tanacsadas 2010 113 384 199 330
Trifolium International Kft. — Gyartas, szerelés | 2020 87949 1492 926
Osszesen 201333 1692 256
APERUS részesedés értékesitése 2021 - 100 000

5.4. Piacok és vevok

Magyarorszagon a gazdasagnak az alabbi legf6bb ismérvei vannak jelenleg:
e 2020 tavaszatdl a covid-19 miatti V alakd valsag
e atmeneti gazdasagi visszaesést kbvetd novekvs gazdasag (GDP)
e romld (emelkedd) inflaciés kdrnyezet
e gyengll6 forint, mely a kizardélag a magyar piacra szolgaltatd cégnek, kisebb kitettséget jelent
e Az orosz-ukrdn hdboru okozta bizonytalansag és az ennek kovetkeztében kialakulé valsag

5.4.1. Cégfelvasarlas, tanacsadas

Az elmult évek folyaman jelent6sen megnétt azon cégek szdma, ahol a generdciévaltas komoly problémanak
bizonyul. Tanacsaddi szektor is specializdlédott erre a terliletre, viszont kevés esetben mutatkozik
hatékonynak csak tandcsadoi jelenléttel megoldani az utddlds hidnyaban keletkezett kihivasokat. A hazai és
nemzetkozi tapasztalatok alapjan a 90-es években alakult vallalkozasok tulajdonosai altaldban mara 70 évnél
id6sebb, korabban kivalé szakemberek a sajat terlletlikon, viszont sok esetben menedzsmentet nem épitett
ki maguk korul, ezdaltal a vallalat profitabilis mikodése jelent6s mértékben téliik fligg. Ezen stratégia mentén
kizardlag olyan cégek felvasarlasa johet széba, ahol a céltdrsasag kivald szakérté garddaval rendelkezik. A
NAVIGATOR potencialis piaca Magyarorszagon 1000 olyan vallalkozas, ahol a generdaciévaltdas nem megoldott.
Ezen tarsasagok kozul az ipari tevékenységet folytatd, jo piaci és szakmai adottsagokkal rendelkezd
vallalkozasok szama is tobb szazra tehetd. Jelenleg a NAVIGATOR, mint vdasdarld, tobb mint 10 cég
tulajdonosaval folytat targyaldsokat vagy irt ala szerz8dést annak érdekében, hogy az eladd céget atvilagitsa
és megvegye

A kovetkez6 években a tandcsaddsi lizletdg novekedésének motorja a KKV szektorban folyamatosan névekvé
igény a kiilsé forrasbevonassal kapcsolatos projektek irant, valamint a vallalatfelvasarlasi piac varhaté
dinamikus béviilése. Ezek a varakozasok az alabbi okokra vezethet8k vissza:

a. A generdciévaltas folyamatosan novekv6é problémat jelent a magyarorszagi kis- és kozepes
vallalatok szamara, ami folyamatosan béviteni fogja az eladdsra szant vallalatokat.

b. A koronavirus altal okozott gazdasagi visszaesés er6teljes konszolidacios folyamatot inditott el a
kisebb vdllalatok kdrében is, igy a vallalatfelvasarlasi piac béviilése varhaté.

c. Ezzel parhuzamosan a kormanyzat és a jegybank szamos Uj finanszirozdsi eszkozzel tdmogatja a
generacidvaltashoz, illetve expanzidhoz kapcsoldédd finanszirozasi eszkozdk korét jelentdsen
konnyitve az M&A és az MBO-MBI tranzakciok lebonyolitasat

d. A t6zsdei forrasbevonas tamogatdsara inditott szamos kormdnyzati tdmogatasi program
varhatéan a kovetkez§ években fog kiteljesedni, fokozatosan bdvilni fog a nyilvdnos
t6kefinanszirozas irant érdekl6d6 cégek szdma. A t6zsdei forrasbevonas terliletén a NAVIGATOR
piacvezetd szolgdltatonak szamit.

e. A novekedés elGsegitésére 2020 végén kerlilt kialakitasra a proaktiv értékesitési stratégia, amely
az eddigi alapvet6en passziv értékesitést valtja fel.

A NAVIGATOR célpiaca ezen teriileten a BET 50, az Elite és mas a Budapesti ErtéktSzsde altal miikodtetett
platformokon résztvevé hazai KKV-k.

3 Auditalt, nem konszolidalt
4 Auditalt, nem konszolidalt
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A NAVIGATOR f6bb vevéi a tanacsadasi - Xtend lizletdgban:

Név Tevékenységi kor
Gloster Infokommunikacios Nyrt. Informatikai szolgdltato

DM-KER Nyrt. EpitSipari-, mezégazdasagi gépek kereskedése
Epduferr Nyrt. Generalkivitelezé

Megakran Nyrt. Emeléstechnika, gépsor telepités

Multi Home Zrt. Ingatlanfejleszt6 és - kozvetit6é

Gyogyszer és étrendkiegészit6 gyartd és
Goodwill Pharma Kft. kereskedd
Limit Holding Zrt. Bordszat, logisztikai és vendéglatd szolgaltatas
CDSys Kft. Informatikai biztonsagi szolgdaltatds

5.4.2. Bels6épitészeti és kiallitas tervezés, gyartas, szerelés

A kulfoldi kiallitasépitési tevékenység tette ki a Trifolium éves forgalmanak kb. 90 %-at a pandémia
megjelenése el6tt. 2020 marciusatol a cég - kényszerbdl - erds profilvaltason ment keresztiil és elinditotta az
un. fit-out tevékenységet (kereskedelmi és vendéglatd-ipari Uzlethelységek, boltok, szallodak, irodak,
muzeumok, laké-ingatlanok atalakitdsa, felljitasa; bels6-épitészet és dekoracid, valamint egyedi burkolatok és
butorok gyartasa).

2021-ben (a pandémia kovetkeztében) a fenti - Iényegében Uj tipusu - tevékenység adta a vallalat bevételeinek
majd 100 %-at. 2022-ben a kiallitas piac Ujra elindult (évatos, lassu felfutassal) és ebben az évben a varhato
béviti a fit-out terlileten megszerzett piaci pozicidit, ami biztositja majd a vallalat arbevételének folyamatos
emelkedését.

A Trifolium a f6bb vevéi:

Név Logod Tevékenységi kor | Orszag
Docler Holding _ Ingatlan HU
Sunset Angel ("ROMKERT |Szdrakozdhely HU
HU
= Kulturalis
Millenaris rendezvénykozpont

Rendezvénykozpont | DE

MBCapital - Berlin

UAE

Etihad Airways \ Replil6gép tarsasag

T S

O\ N\
Infiniti .tj. n\x’v/l Autégyartd

./-(/‘ - 1 Turizmus, szdlloda | DE

. . empenshe ,

Kempinski s N lanc

5.5. Stratégiai partnerek, szallitok, alvallalkozék

5.5.1. Cégfelvasarlas, tanacsadas

A NAVIGATOR a cégfelvasarlasokkal kapcsolatosan szdmos tanacsadd céggel, lgyvédi irodaval és mas
szervezetekkel kapcsolatban all, akik az eladé vallalkozasokra felhivijak a NAVIGATOR figyelmét.

A NAVIGATOR a tanacsadasi teriileten jogi irodakkal, tanacsadd cégekkel és konyvvizsgaldkkal dolgozik egyiitt
az Xtend-es projekteken.
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Stratégiai partnereik fenti terlleteken az aldbbiak:
e Grand Slam Vallalati Pénzligyek Kft.
e Finance Zone Kft.
e Dr. Papdcsi Katalin tigyvédi iroda
e Dr. Kéringer Szabolcs ligyvédi iroda
e PV Partners ligyvédi iroda
e Whiteless Rock Tanacsadé Zrt.
e Horvath Zsolt és Tarsa Kiilkereskedelmi és Tanacsadd Kft.

5.5.2. Bels6épitészeti és kiallitas tervezés, gyartas, szerelés

A Trifolium fékuszal a stabil beszallitdi pozicidk megszerzésére a kerti butorok, arnyékoldk, lakdkocsik, hajos
kabinok, ideiglenes lakd- és iroda- megolddsok gyartdival, illetve forgalmazdival, hogy gyartékapacitasunk
tervezhetd, folyamatos kihasznalasat lehetévé téve és novelje a gyartdsi tevékenységiik kdltséghatékonysagat.

5.6. Versenytarsak
5.6.1. Cégfelvasarlas, tanacsadas

A tarsasdgra vonatkozd versenytarselemzés elssorban két csoportba sorolandé. Kiilon figyelembe sziikséges
venni az Xtend tandacsadassal és bevezetéssel foglalkozd, illetve a generaciévaltd cégek felvasarlasaval
foglalkozé vallalatok piacat.

Az Xtend tandcsadoi piac esetében egy rendkivil kontrolldlt mikodésrdl beszélhetiink a szabdlyozdsoknak
kdszonhetSen. Ma Magyarorszagon tudomasunk szerint a piacon 10-12 cég m(ikddik, akik rendelkeznek a BET
altali akkreditacidval. A piacon jelenleg piacvezetdi poziciot foglalunk el, amit mi sem bizonyit jobban, hogy az
Xtend-en kereskedhets vallalatok tobb mint 50 szazaléka altalunk kertlt vagy kerll a kozeljévGben
bevezetésre.

A versenytarselemzés masik részét a generacidvalté cégek piacdra vonatkozik. Ez esetben kinalati piac van,
hiszen rengeteg olyan vallalat van ma hazankban, ahol a generaciévaltas nem megoldott. Nincsen kdzvetlen
versenyhelyzet a piacon, hiszen mint emlitettiik a fenti problémaval szamtalan vallalat kizd, aminek
készonhetben az iparagban szereplGknek van lehet&sége kivdlasztani a legjobb mutatdkkal és eredményekkel
rendelkez6 cégeket egy esetleges t6kebefektetésre. A NAVIGATOR ezen a piacon azon kis- és kozepes méretd,
stabil m(ikddést és pénzigyi helyzetet felmutatd termel8 cégek irant érdeklédik, amelyek a nagyvallalatok és
multicégek szamara méretiiket tekintve még nem jelentenek célpontot.

5.6.2. Bels6épitészeti és kiallitas tervezés, gyartas, szerelés

ez

kevés versenytarsa van, mivel a Trifolium a korabbrél hozott szakmai tapasztalatokat vegyitette a
NAVIGATOR-t6l atvett projektmenedzsment szakismerettel. A bels6épitészeti kivitelezésben tobbnyire a
magasépits cégekre (Market, KESZ...stb.) jellemzd az erés projektmenedzsment, a kivitelezési projektek
belsGépitészeti szakcégei tobbnyire kis gardzscégek, akik méretiiknél és létszdamuknal fogva sem képesek
olyan Osszetett feladatok elvégzésére, mint a Trifolium. Ezzel egyltt van néhany komolyabb vallalkozas
Magyarorszagon, akik mar rendelkeznek a Trifolium-hoz hasonlé mddszertannal és csapattal.

A fit-out tevékenység specialitasa abban rejlik, hogy a bels6-épitészet és butorozas az ingatlan-befektetési és
felujitasi projektek utolsd fazisat jelenti, igy tokéletesen kell alkalmazkodni a tervez6 altal megtervezett
[atvany és a kivitelezési helyszinén ténylegesen rendelkezésre all6 munkaterilet esetleges eltéréseihez; a
helyszin adottsagaira és a tervekre épitve sajat gyartmany-terveket (tehat itt is tulsulyban van az egyedi,
specifikus gyartas és kivitelezés).

Versenytarsak a fit-out tevékenység teriiletén, akik adott projektekben partnerei is egyben a Trifoliumnak:
G-Green Interior Kft., Tér-épit6 Kft., IBC Orban Kft., Fit-out Zrt., Dunativ Fm Kft.
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FGbb versenytarsak a kiallitas-épités terliletén: Magyarorszagon: Torter Kft.; Tipexpd Kft, Fotimpex-MPI Kft.,
Max Design Exhibitions Kft., New Edge Kft., Studié Nova Kft.

Kalfoldi kiallitasok esetében a legnagyobb konkurenciat a lengyel (Perfect Media), és cseh (Revyko Inter
S.R.0., Mistry Mont S.R.0.) cégek jelentik.

5.7. Uzleti célok

A NAVIGATOR Csoport célja egy ipari, termelS vallalatcsoport kiépitése és mikodtetése, amely Uzleti
teljesitménye 3-5 éven belil meghaladja a 10 millidrd Ft drbevételt és a 1,5-2,0 millidrd Ft EBITDA-t. Mindezen
célokat a Tdarsasag oly mddon kivanja elérni, hogy generdcidvaltdssal kizd6 vallalkozasok tulajdonosaitdl
vasarol fel és integral a mar meglévé tevékenységébe olyan cégeket, amelyek illeszkednek a portfélidjaba.

A felvasarlasokon és integracion keresztiil a Tarsasag szandéka, hogy Magyarorszag egyik meghatarozo, ismert
és elismert ipari-, termeld vallalatava valjon.

5.8. Uzleti stratégia

A NAVIGATOR Investments Zrt. kdzéptdvon egy komplex, széleskorl gyartasi kapacitdssal és visszatérd,
rendszeresen megbizast ado Ugyfélkorrel rendelkezé kozépvallalatta kivan valni. Ezt a célt az organikus
fejl6édésnél gyorsabb (itemben, felvasarlasokkal kivanja a Tarsasdg elérni. A céltarsasagok kivalasztasanal
fontos szempont, hogy azok

e Stabil arbevétellel rendelkeznek, amelynek értéke eléri legaldbb a 2-3 millié EUR-t;

e Stabil EBITDA-val rendelkeznek és folyamatosan cash pozitivak legyenek operativ szinten;

e Sajat gyartd kapacitdssal rendelkeznek;

e Anpiaci igényekre tekintettel fejlesztési lehetGséggel birjanak;

o llletve illeszthet6k legyenek a meglévd és tervezett tovabbi tarsasagok tevékenységi koréhez.

A fenti stratégia véghezvitele folyamatos aktiv kézrem(ikodést igényel a NAVIGATOR-tél, mint anyavallalattdl,
de a NAVIGATOR Investments Zrt. nem magantdke alap, igy kotelezd érvény( EXIT stratégidja sincsen. Eppen
ezért a megvasarolt tdrsasagokra hosszu tavu befektetésként tekint, amelyeket a fenntarthaté novekedési
palydra allitast kovet6en tobbségi tulajdonban tart és a t6zsdei bevezetést kdvetben is kontrollal.

Jelenleg Magyarorszagon szdmos vallalkozds megfelel a fenti feltételeknek, kozilik tébb, mint tiz céggel
megtortént a kapcsolatfelvétel és 2-3 tarsasaggal mar vagy zarult a tranzakcio, vagy el6szerzédést is kotottek
a felvasarlasrol. A Tarsasag tervei szerint a 2022 folyaman lezaruld felvasarlast kdvet6en a kovetkez6 3 éves
periddusban tovabbi 2-3 vallalatfelvasarlds kovetkezhet. Az aldbbiakban részletesen bemutatasra kerl a
2020-ban zart lgylet eredményeként a NAVIGATOR csoportba keriilt asztalos- és fémipari vallalkozas, a
Trifolium International Kft. tevékenysége, valamint részlegesen, a teljesség igénye nélkiil ismertetésre kerl a
2022-ben felvdsarolt Instrum Kft. tevékenysége.

A NAVIGATOR 2021-ben targyaldasokat kezdett az Instrum Kft. és a Biré Kft megvételérdl, és 2022 februarjaban
és marciusdban a Tarsasag el6szerz6dési megallapodast kotott az emlitett cégekkel. Az Instrum Kft 1989-ben,
a Bird Kft pedig 1991-ben alakult. Mind a két tarsasag profilja els6sorban az alkatrészgyartas. Az Instrum Kft.
foglalkoztattak szama 26 f6, amig a Bird Kft-nél 110 f6 dolgozik. A két cég dsszesitett arbevétele meghaladja a
2,1 milliard forintot a 2021-es adatok alapjan.

Az akvizicidk elsédleges célja, hogy a NAVIGATOR Investments a portféliojat szélesitse és a Trifolium altal fa és
fémipari munkak mellett a gépipari szolgaltatasokkal is ki tudja szolgalni jelenlegi és jovébeli tGgyfeleit.

Mind a NAVIGATOR-ra, mind a Trifolium-ra jellemz8, hogy a 2021-es arbevételi struktirajaban koncentracio
volt tapasztalhatd: az 6sszbevétel relative nagy hanyada 2-3 megrendel6tél szarmazott.

A NAVIGATOR esetében ez a tanacsadasi tevékenység (t6zsdei bevezetési projektek) sajatossagabdl adodik,
melyekre a 9-18 hdnapos atfutasi id6k a jellemz6k. A Tarsasag az akkori tanacsaddi kapacitasat az évi 2-3
t6zsdei projekttel teljes egészében lekototte. A felvasdrlasokra vonatkozé lizleti stratégia megvaldsulasaval
azonban a jov6ben ezen projektbevételek mellett egyre nagyobb mértékben fognak a lednyvallalatoktdl
szarmazo belsd szolgaltatasi és az osztalékbevételek szerepet jatszani.
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A TRIFOLIUM esetében a COVID kovetkeztében 6sszeomlott nemzetkdzi kiallitasi piac helyett a cég a hazai
belsGépitészeti piacon vetette meg a labat, ahol a tavalyi évben sikerilt két kiemelkedd méretl megrendelést
elnyerni. Mindamellett a tarsasag értékesitési munkaja folyamatos, az emlitett projektek lezarasat kdvetben
az idei évben nagyobb szamu, de egyenként kisebb méretli megrendelés biztositja a tervezett arbevételt a
belsGépitészeti piacon. (Mindamellett a tarsasag a mérethatékonysag okan tovabbra is szivesen foglalkozik
nagyobb megrendelésekkel.) A 2022-es évben a nemzetkdzi kidllitasi piac Gjraindult, igy a jov6ben a két piacon
jelen 1évé cég arbevételi strukturaja joval kiegyenlitettebb képet mutat.

5.9. Tokeszerkezeti- és Osztalékpolitika

A Tarsasag jelenlegi sajat t6ke — idegen t6ke aranya optimalisnak mondhatd, cél, hogy a jovében is
megmaradjon az egyensulyi helyzet. A Kibocsato részvénykibocsatasa és t6kebevonasa a felvasarlasok utan is
biztositja, hogy a cégcsoport tékeszerkezetének ardnya egészséges maradjon.

A Tdrsasag az elmult években a megtermelt nyereséget nem fizette ki osztalékként, hanem azt a fejlesztési
célok, és mikodés erGsitése érdekében visszaforgatta, eredménytartalékba helyezte. A Tarsasag jelenleg nem
rendelkezik elfogadott osztalékpolitikaval, de a t6zsdei bevezetést kovetben tervezi annak kialakitasat.

A Tarsasag jelenlegi 100%-os tulajdonosa a jovére nézve olyan osztalékpolitika kidolgozasaban érdekelt, ami
lehet6vé teszi a fejl6déséhez sziikséges forrasok cégben tartdsat, igy is segitve a megfogalmazott stratégiai
célok elérését, ugyanakkor bizonyos mértéki rendszeres osztalék kifizetését biztositja a befektetSi igények
kielégitésére érdekében. A Kibocsatd Alapszabalya szerint a feloszthato és a kozgy(ilés altal felosztani rendelt
eredménybdl a részvényest a részvénye névértékével aranyos osztalék illeti meg. Osztalékfizetésre a
Kibocsatonal tehat a Ptk. és a Szamviteli torvény vonatkozd rendelkezései szerint keriilhet sor.

5.10. Kapcsolodé vallalkozasok

A NAVIGATOR 100%-ban Jutasi Zoltan Zsolt tulajdonat képezi. A 4.6. pontban bemutatott dbran kerdil
szemléltetésre a tdrsasag érdekeltségeinek struktirdja a t6zsdei bevezetés idGpontjdban. A Trifolium
International Kft.-ben és a NAVIGATOR Internet Solutions Kft.-ben 100%-os tulajdonosi érdekeltsége van a
NAVIGATOR-nak. A NAVIGATOR 2022-ben felvasarolta az Instrum Kft. 95%-4at, valamint 2021-ben értékesitette
az APERUS Pharma Zrt.-ben meglévé 16%-0s részesedését, melyekre vonatkozé Cégbirdsagi eljarasok
folyamatban vannak.

Tényleges tulajdonos: Jutasi Zoltan Zsolt 100%
Tovabbi tulajdonosi kapcsolatok: A Tarsasdagnak mas vallalkozdsban érdekeltsége nincsen.
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6. Pénzugyi informacidk

Jelen fejezet a Tarsasag és leanyvallalata 2019., 2020. és 2021. pénziigyi évekre vonatkozd beszamoldinak a
Szamviteli torvény szerinti, 2020-és 2021-es évekre auditalt, 2019-es évre nem auditalt (ebben az ében nem
allt fenn a konyvvizsgalati kotelezettség) éves beszamoldit, valamint egyes pénziigyi informacidinak elemzését
tartalmazza. A Tarsasag kilsG szamviteli szolgaltatd vallalkozas igénybevételével, a Tax Regular Kft. (2096
Urém, Pet6fi Sandor u. 52., addszdm: 23939251-2-14) képviseletében Botydnszki Katalin dltal tett eleget
konyvvezetési és beszamolasi kotelezettségének. A Kibocsatd cégecsoportként miikodik, igy iranyitd befolydst
biztositd részesedéssel rendelkezik tobb hazai gazdasagi tarsasagban. Jelen fejezetben Kibocsatd dsszesitetten
és kilon-kilon is bemutatja a cégcsoport és a tagvallalatok lzleti teljesitményét a 2019-2021-es id6szakra
vonatkozdan. A Tarsasag és lednyvallalatai a 2019 — 2021-es években nem volt konszolidacidra kotelezett, azt
a tézsdei bevezetést kovetGen el6szor a 2022-es évre vonatkozdan végzi el. Ennek okdn a jelen informacids
dokumentumban az atlathatésag érdekében az alabbiakat szerepeltetjik:

e NAVIGATOR Investments Zrt. részletes pénzligyi bemutatdsa 2019-2021. évekre

e TRIFOLIUM International Kft. részletes pénziigyi bemutatdsa 2019-2021. évekre

e Instrum Kft. f6bb adatait tartalmazé adatok bemutatdsa 2019-2021. évekre

e A csoport (NAVIGATOR Zrt.,, TRIFOLIUM Kft. és Instrum Kft.) egyesitett mérlegét-és
eredménykimutatasat (harom cég adatainak 6sszeadasaval).
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6.1. ANAVIGATOR Csoport pro-forma konszolidalt és 6nallé mérlegei 2019-2021 (eFt)

NAVIGATOR Investments Zrt., TRIFOLIUM International Kft., Instrum Kft., NIS Kft.

NAVIGATOR Csoport pro-forma adat 2020-ban inditott cég 2022-ben felvasarolt cég
NAVIGATOR+Trifolium+Instrum+NIS NAVIGATOR Invetments Zrt. Trifolium International Kft. Instrum Kft.
Mérleg 2019 2020 2021 2019 2020 2021 2019 2020 2021 2019 2020 2021
Befektetett eszkzok 410,292 603,380 533,373 198,892 417,523 386,778 450 16,220 25,303 216,950 175,637 126,630
Immaterialis javak 2,408 18,176 14,322 784 573 365 450 12,274 9,783 1,174 5,329 4,174
Térgyi eszkdzok 405,784 358,420 380,744 190,008, 185,666 248,806 0 2,446 8,820 215,776 170,308 122,456
Bef. pénziigyi eszkdzok 2,100 226,784 138,307 8,100 231,284 137,607 0 1,500 6,700 0 0 0
Forgéeszkdzok 468,227 690,460 719,028 255,603 279,532 245,225 22,252 286,776 329,743 205,715 238,954 237,790
Készletek 27,863 46,027 14,399 0 0 0 12,290 8,049 0 15,573 37,978 14,399
Kévetelések 199,823 275,774 354,147 164,448 109,065 106,493 9,062 248,649 260,277 44,647 36,647 85,477
Ertékpapirok 3,520 999 999 3,520 999 999 0 0 0 0 0 0
Pénzeszkozok 237,021 367,660 349,483 87,635 169,468 137,733 900 30,078 69,466 145,495 164,329 137,914
Aktiv idébeli elhat. 60,792 82,229 284,636 60,315 28,770 53,786 0 52,138 231,761 477 1,321 842
Eszkéz6k 939,311] 1,376,069 1,537,037 514,810 725,825 685,789 22,702 355,134 586,807 423,142 415,912 365,262
saiat téke 812,284 795,490 957,644 459,596 587,558 599,440 1,734 8,191 53,038 354,044 202,304 308,690
Jegyzett téke 304,010 304,010 304,010 300,000 300,000 300,000 3,000 3,000 3,000 4,010 4,010 4,010
Eredménytartalék 418,058 308,276 360,429 137,498 159,597 168,567 -4,926 -1,265 5,191 285,912 150,034 186,235
Ertékelési tartalék 0 118,991 59,433 0 118,991 59,433 0 0 0 0 0 )
Adézott eredménv 90,216 64,213 233,772 22,098 8,970 71,440 3,660 6,456 44,847 64,122 48,260 118,445
Céltartalékok 0 [} 39,476 0 [} [} [ [} 39,476 [ [} [}
Kételezettségek 54,078 525,019 404,926 29,192 130,070 74,736 20,968 333,391 393,437 22,171 179,797 34,050
Hosszu lejératu kot. 21,694 0 44,128 3,391 0 0 18,303 0 44,128 0 0 0
Rovid lejératu két. 32,384 525,019 360,798 25,801 130,070 74,736 2,665 333,391 349,309 22,171 179,797 34,050
Passziv idébeli elhat. 72,949 55,560 134,991 26,022 8,197 11,613 0 13,552 100,856 46,927 33,811 22,522
Forrésok 939,311]  1,376,069] 1,537,037 514,810 725,825 685,789 22,702 355,134 586,807 423,142 415,912 365,262
Forras: A Tarsasagok éves beszamoloi, fékonyvi kivonatai (2019-2021).
NIS: Navigator Internet Solutions Kft. - a Tarsasag adatai kiilén nem keriilnek feltlintetésre, mivel azok nagysagrendje elhanyagolhatd
. gz L, T , . ,

6.2. A NAVIGATOR Csoport pro-forma konszolidalt és onallé eredménykimutatasa

2019-2021 (eFt)
NAVIGATOR Investments Zrt., TRIFOLIUM International Kft., Instrum Kft., NIS Kft.
NAVIGATOR Csoport pro-forma adat 2020-ban inditott cég 2022-ben felvasarolt cég
NAVIGATOR+Trifolium+instrum+NIS NAVIGATOR Invetments Zrt. Trifolium International Kft. Instrum Kft.
Eredménykimutatas (eFt) 2019 2020 2021 2019 2020 2021 2019 2020 2021 2019 2020 2021
Ertékesités nett6 arbevétele 666,833 679,842 2,148,622 116,521, 113,384 199,330 5,000 87,949] 1,492,926 549,897 500,568 548,412
Aktivalt sajat telj.-ek értéke 4,918 23,253 22,053 0 0 0 0 0 4,918 23,253 22,053
Egyéb bevételek 39,658 13,044 11,175 4,784 82 137 4 0 85 34,369 12,962 10,948
Anyagjellegéi réforditésok 327,447 402,558| 1,523,191 80,260 97,255 180,055 436 61,260 1,257,063 251,460 266,780 177,496
Személyi jellegd raforditasok 192,336, 180,531 334,595 4,760 9,120 43,486 361 4,547 121,594 186,947 166,742 169,382
Ertékesskkenési leiras 61,078 63,363 64,709 7,633 7,629 6,716 290 1,413 8,112 53,155 54,321 49,770
|Egyéb raforditasok 34,218 24,373 55,968 7,108 2,672 4,170 86 13,396 46,873 27,023 8,301 4,880
Uzemi (iizleti) tevékenység ered| 96,330 45,314 159,282 21,544 3,210 -34,960 3,831 7,333 59,369 70,599 40,639 135,779
Pénziigyi miveletek bevételei 315,455 31,351 117,278 307,879 12,896 107,289 0 482 601 7,576 17,973 9,369
Pénziigyi miiveletek raforditasai 312,892 6,491 17,144 306,275 315 889 0 1,058 3,008 6,613 5,118 13,089
Pénziigyi mveletek eredménye] 2,563 24,860 100,134 1,604 12,581 106,400 [} -576) 2,497 963 12,855 3,720
Adézds elétti eredmény 98,893 70,174 259,416 23,148 9,371 71,440 3,831 6,757 56,872 71,562 53,494 132,059
Adézott eredmény 90,216 64,213 233,772 22,098 8,970) 71,440 3,660 6,456) 44,847 64,122 48,260) 118,445

Forras: A Tarsasagok éves beszamoldi,

fékonyvi kivonatai (2019-2021).

NIS: Navigator Internet Solutions Kft. - a Tarsasag adatai kiilon nem keriilnek feltlintetésre, mivel azok nagysagrendje elhanyagolhatd
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6.3. A NAVIGATOR Investments Zrt.

6.3.1. A NAVIGATOR Investments Zrt. pénziugyi mérlege 2019 - 2021

Eszkozok (eFt)
Sorszam A tétel megnevezése 2019 2020 2021
a b c d e
1 A. Befektetett eszk6z6k (2.+10.+18. sor) 198 892 417 523 386778
2 I. IMMATERIALIS JAVAK (3.-9. sorok) 784 574 365
5 3. Vagyoni értéki jogok 784 574 365
10 IIl. TARGYI ESZKOZOK (11.-17. sor) 190 008 185 666 248 806
11 1. Ingatlanok és a kapcsolodoé vagyoni értéki jogok 182455 178 711 174 967
12 2. Mlszaki berendezések, gépek, jarmiivek 1142( 757 160
13 3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 6411 6197 14 246
17 7. Targyi eszk6zok értékhelyesbitése o 0 59433
18 ll. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (19.-28. sor) 8100 231 283 137 607
19 1. Tartds részesedés kapcsolt vallalkkozasban 6 000( 6 000 6 000
23 5. Egyéb tartos részesedés 2100( 1600 0
25 7. Egyéb tartédsan adott kdlcsén 0 104692 131607
27 9. Befektetett pénziigyi eszkdzok értékhelyesbitése of 118991 0
29 B. Forgoeszkozok (30.+37.+46.+53. sor) 255603 279531 245 225
37 Il. KOVETELESEK (38.-45. sor) 164 448 109 065 106 493
38 1. Kbvetelések aruszallitasbol és szolgaltatasokbol (vevok) 31519( 4 357 3651
39 2. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 18 604 18 604 84 323
43 6. Egyéb kovetelések 114 325 86 104 18 519
46 lll. ERTEKPAPIROK (47.-52. sorok) 3520 999 999
51 5. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 3520( 999 999
53 IV. PENZESZKOZOK (54.-55. sor) 87 635 169 468 137733
54 1. Pénztar, csekkek 19438[ 21925 2 567
55 2. Bankbetétek 68197 147543 135166
56 C. Aktiv id6beli elhatarolasok (57.-59.sor) 60 315 28770 53 786
57 1. Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 60249 25150 53775
58 2. Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 66( 3621 1
60 ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (1.+29.+56. sor) 514 810 725 825 685 789
Forrds: A Tdrsasdg éves beszdmoldi, f6koényvi kivonatai (lires sorok elrejtve)
Forrasok (eFt)
Sorszam A tétel megnevezése 2019 2020 2021
a b c e e
61 |D. Sajat toke (62.+64.+65.+66.+67.+68.+71. sor) 459 596 587 558 599 440
62 . JEGYZETT TOKE 300 000 300 000 300 000
66 IV. EREDMENYTARTALEK 137 498 159 597 168 567
68 | VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 118 991 59433
Al VIl. ADOZOTT EREDMENY 22098 8970 71440
76  [F. Kotelezettségek (77.+82.4+92. sor) 29192 130 070 74736
a b c e e
82 | 1. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (83.-91. sor) 3391 0 0
83  [1. Hosszu lejaratra kapott kdlcsdnok 3391 0 0
92 lll. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (93.-104. sorok) 25 801 130 070 74736
96 (3. Vevdtdl kapott el6legek 3937 4937 24 384
97 |4. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 11 840 14015 21219
99 |6. Révid lejaratu koteletiségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 100 000 13970
102 |9. Egyéb rovid lejarat kételezettségek 10 024 11118 15163
105 |G. Passziv id6beli elhatarolasok (106.-108. sor) 26 022 8197 11613
106 |[1. Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 3240 3486 0
107 |2. Koltségek, raforditdsok passziv idébeli elhatarolasa 22782 471 11613
109 |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (61.+72.+76.+105. sor) 514 810 725 825 685 789

Forrds: A Tdrsasdg éves beszdmoldi, f6kdnyvi kivonatai (lires sorok elrejtve)
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6.3.2. A TRIFOLIUM International Kft. pénziigyi mérlege 2019 - 2021

Eszkozok (eFt)

Sorszam A tétel megnevezése 2019 2020 2021
1 |A. Befektetett eszk6zok (2.+10.+18. sor) 450 16 220 25303
2 1. IMMATERIALIS JAVAK (3.-9. sorok) 450 12 274 9783
5 [3. Vagyoni értékii jogok 0 12113 9622
6  [4. Szellemi termékek 450 161 161
10 | I. TARGY ESZKOZOK (11.-17. sor) 0 2446 8 820
12 |2. MUszaki berendezések, gépek, jarmivek 0 0 198
13 [3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmlivek 0 2446 8622
18 | IIl. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (19.-28. sor) 0 1500 6 700
23 |5. Egyéb tartds részesedés 0 1500 1500
25 |7.Egyéb tartdsan adott kélcsdn 0 0 5200
29 |B. Forgoeszkozok (30.+37.+46.+53. sor) 22 252 286 776 329 743
30 I. KESZLETEK (31.-36. sorok) 12 290 8049 0
31 [1. Anyagok 0 8 049 0
35 |5. Aruk 12 290 0 0
37 [ Il. KOVETELESEK (38.-45. sor) 9 062 248 648 260 277
38 [1. Kdvetelések aruszallitisbl és szolgaltatasokbol (vevik) 6 350 16 464 46 357
39 [2. Kévetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 0 100 000 13970
42 |5. Valtokovetelések / el6legek 0 54230 0
43 |6. Egyéb kovetelések 2712 77 955 199 950
46 | Ill. ERTEKPAPIROK (47.-52. sorok) 0 0 0
53 | IV. PENZESZKOZOK (54.-55. sor) 900 30078 69 466
54 |1. Pénztar, csekkek 461 3296 4930
55  |2. Bankbetétek 439 26 781 64 536
56 |C. Aktiv idobeli elhatarolasok (57.-59.sor) 0 52 138 231761
57 |1. Bevételek aktiv id8beli elhatarolasa 0 51022 231688
58 |2. Kéltségek, raforditdsok aktiv idébeli elhatarolasa 0 1116 72
60 [ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (1.+29.+56. sor) 22702 355 134 586 807

Forrds: A Tdrsasdg éves beszamoldi, f6kdnyvi kivonatai (lires sorok elrejtve)

Forrasok (eFt)

Sorszam A tétel megnevezése 2019 2020 2021
61 |D. Sajat toke (62.+64.+65.+66.+67.+68.+71. sor) 1735 8191 53 038
62 . JEGYZETT TOKE 3000 3000 3000
66 IV. EREDMENYTARTALEK -4 925 -1265 5191
71 VI ADOZOTT EREDMENY 3660 6 456 44 847
72  |E. Céltartalékok (73.-75. sor) 0 0 39476
76  |F. Kotelezettségek (77.+82.492. sor) 20 967 333 391 393 437
77 | 1. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (78.-81. sor) 0 0 0
82 | Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (83.-91. sor) 0 0 44128
87 |5. Egyéb hosszu lejératu hitelek 0 0 0
91 |9. Egyéb hosszu lejaratl kdtelezetiségek 0 0 44128
92 | IIl. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (93.-104. sorok) 20 967 333 391 349 309
96 [3. Vevotdl kapott el6legek 0 0 144 851
97 |4. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 2 556 3 898 31949
98 |5. Valtotartozasok 0 288673 0
99 |6. Rovid lejaratu kotelettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 18 303 18 303 83 326
102 |9. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 109 22517 22781
105 |G. Passziv iddbeli elhatarolasok (106.-108. sor) 0 13 552 100 856
107 |2. Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 0 13 552 100 856
109 [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (61.+72.+76.+105. sor) 22702 355134 586 807

Forrds: A Tdrsasdg éves beszamoldi, f6kdnyvi kivonatai (lires sorok elrejtve)
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6.3.3. A NAVIGATOR Investments Zrt. Eredménykimutatasa 2019 - 2021

A. UZEMI (iizleti) TEVEKENYSEG EREDMENYE(IZII+II-IV-V-VI-VII)

efFt
Sorszam A tétel megnevezése 2019 2020 2021
1 01. Belfoldi értékesités nettd arbevétele 116 521 113 384 199 330
3 I. ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE (01+02) 116 521 113 384 199 330
7 IIl. EGYEB BEVETELEK 4783 82 137
9 05. Anyagkoltség 1890 2085 4215
10 06. lgénybe vett szolgaltatasok értéke 76 589 92 542 1563 574
11 07. Egyéb szolgaltatasok értéke 1780 2278 2353
13 09. Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke 0 350 19913
14 [IV. ANYAGJELLEGU RAFORDITASOK (05+06+07+08+09) 80 259 97 255 180 055
15 10. Bérkoltség 3175 7684 29 946
16 11. Személyi jellegl egyéb kifizetések 990 492 8261
17 12. Bérjarulékok 595 944 5279
18 V. SZEMELY! JELLEGU RAFORDITASOK (10+11+12) 4760 9120 43 486
19 V1. ERTEKCSOKKENESI LEIRAS 7633 7629 6716
20 VI EGYEB RAFORDITASOK 7108 2672 4170

23 13. Kapott (jaro) osztalék és részesedés 21 0 0
25 14. Részesedésekbdl szarmazd bevételek, arfolyamnyereségek 1289 0 98 401
o7 15. Befektetett pénziigyi eszkdzokbdl (értékpapirokbdl, kdlcsondkbél)

szarmazé bevételek, arfolyamnyereségek 164 5389 7815
29 16. Egyéb kapott (jar6) kamatok és kamatjelleg(i bevételek 852 5175 0
31 17. Pénzigyi miveletek egyéb bevételei 305 551 2331 1073
32 Ebbdl: értékelési kilonbozet 305 551 0 0
33 [VIIl. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI (13+14+15+16+17) 307 878 12 896 107 289
34 18. Részesedésekbdl szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek 308 0 0
38 20. Fizetendé kamatok és kamatjelleg(i raforditasok 314 62 634
39 Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 25 0
41 22. Pénziigyi miveletek egyéb raforditasai 305 651 253 255
43 IX. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI (18+19£20+21+22) 306 274 315 889
44 B. PENZUGY1 MUVELETEK EREDMENYE (VIII.-IX.) 1604 12 580 106 399
47 C. ADOZAS ELOTTI EREDMENY ( *A%B) 23148 9 371 71440
48 X. Adofizetési kotelezettség 1050 401 0
49 D. ADOZOTT EREDMENY (+C-X) 22098 8 970 71440

Forrds: A Tdrsasdg éves beszamoldi, f6kényvi kivonatai (iires sorok elrejtve)
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6.3.4. A TRIFOLIUM International Kft. Eredménykimutatasa 2019 - 2021

Sorszam A tétel megnevezése 2019 2020 2021
1 01. Belfoldi értékesités netto arbevétele 5000 58.008| 1477324
2 02. Export értékesités nettd arbevétele 0 29 941 15 602
3 I. ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE (01+02) 5000 87 949| 1492926
6 Il. AKTIVALT SAJAT TELJ.-EK ERTEKE (0304) 0 0 0
7 lll. EGYEB BEVETELEK 4 0 85
9 05. Anyagkoltség 0 6431 288 521
10 06. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 277 29979| 203286
11 07. Egyéb szolgaltatasok értéke 159 569 11 546
12 08. Eladott aruk beszerzési értéke 0 3820 647
13 09. Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke 0 20461| 753063
14 |V. ANYAGJELLEGU RAFORDITASOK (05+06+07+08+09) 436 61259| 1257 063
15 10. Bérkoltség 300 3754| 117 446
16 11. Személyi jellegii egyéb kifizetések 61 215 4147
17 12. Bérjarulékok 0 578 0
18 |V. SZEMELYI JELLEGU RAFORDITASOK (10+11+12) 361 4548 12159
19 |Vl ERTEKCSOKKENESI LEIRAS 290 1413 8112
20  |VI. EGYEB RAFORDITASOK 86 13 396 46 873
A. UZEMI (iizlet) TEVEKENYSEG EREDMENYE(I£IH+1II-IV-V-VI-VII)
15. Befektetett pénzligyi eszkozokbdl (értékpapirokbdl, kdlcsdnokbdl) szarmazo
27 . ) , 0 407 491
bevételek, arfolyamnyereségek

29 16. Egyéb kapott (jar6) kamatok és kamatjellegii bevételek 0 75 111
33 |VIIl. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI (13+14+15+16+17) 0 482 601
34 18. Részesedésekbdl szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek 0 0 0
38 20. Fizetendd kamatok és kamatjellegli raforditasok 0 1058 3098
43 |IX. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI (18+19£20+21+22) 0 1058 3098
44 |B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII.-IX.) 0 -576 -2 497
47  |C. ADOZAS ELOTTI EREDMENY ( £A+B) 3831 6 757 56 873
48 |X. Addfizetési kotelezettség 171 301 12 026
49  D.ADOZOTT EREDMENY (C-X) 3660 6 456 44 847

Forrds: A Tdrsasdg éves beszamoldi, f6kdnyvi kivonatai (lires sorok elrejtve)
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6.4. Szamviteli politika, mellékletek

A NAVIGATOR Investments Zrt. a szamviteli informdcids rendszer kialakitdsa és mukodtetése céljabdl
megbizott kiils6 szolgdltatot vett igénybe. A kdnyvelési szolgaltatast 2019. januar 1-t6l Petrocziné Kondor
Tlinde regisztraciés szama: 131866, 2020. janudr 1-t6l Csdkas Maria 1214 Budapest, Kinizsi utca 11.
regisztracids szama: 200380, 2021. januar 1-t8l Tax Regular Kft. 2096 Urém, Petéfi Sdndor u. 52., addszam:
23939251-2-14 képviseletében, Botyanszki Katalin 1021 Budapest, Harshegyi ut 5-7. D 7/703, regisztracids
szama: 196437 végezte.

A Trifolium International Kft. a szamviteli informacids rendszer kialakitasa és m(ikodtetése céljabdl megbizott
kiilsé szolgaltatdt vett igénybe. A kdnyvelési szolgéltatast 2019. janudr 1-t6l Pados Eva, regisztraciés szama:
005845, 2020. januar 1-t6l Csékas Maria 1214 Budapest, Kinizsi utca 11. regisztraciés szama: 200380, 2021.
januar 1-t8l Tax Regular Kft. 2096 Urém, Petéfi Sandor u. 52., addszam: 23939251-2-14 képviseletében,
Botyanszki Katalin 1021 Budapest, Harshegyi Gt 5-7. D 7/703, regisztracios szama: 196437 végezte.

Konyvvizsgalat
A NAVIGATOR Investments Zrt. a kdnyvvizsgdlat 2020. évtdl kotelezb, a beszamolét ettél az évtél bejegyzett
konyvvizsgdld ellendrizte.

A Tarsasag konyvvizsgalatat 2020. évt8l a megkotott szerz6dések alapjan a CONTROLLING-AUDIT
Koényvvizsgaldi Kft. (1037 Budapest, Gobé utca 23. fszt. 1., nyilvantartasba vételi szam: 000076), Torok Zoltan
bejegyzett kdnyvvizsgalo (kamarai tagsagi szam: 001379) személyében latja el.

A Trifolium International Kft.-nél a kdnyvvizsgalat jelenleg nem kotelezé.

Konyvvezetés nyelve, pénzneme

A Tdarsasag konyveit magyar nyelven, Forintban, a kettGs konyvvitel elvei és szabdlyai szerint vezeti.

Kilfoldi pénzértékre szdlo eszkdzok és kotelezettségek Forintra torténé atszamitdsa az MNB altal
megallapitott devizadrfolyamon tortént.

Uzleti év
Az aktudlis Gzleti év janudr 1. — december 31. idGszakot Oleli fel, a mérleg forduldnapja december 31.

Meérlegzaras idGpontja
A mérlegzaras torvényes idGpontjdig ismertté valt, a targyévet vagy az el6z6 éveket érint6 gazdasagi
események, kortilmények hatasait a beszdmolé tartalmazza.

Beszamold formaja és tipusa

A NAVIGATOR Investments Zrt. 2020-tdl az anyavallalati |ét okan (szamviteli tv. 9.§ (3) alapjan) éves beszamold
készitésére kotelezett, korabban egyszerUsitett éves beszamold elkészitésére volt lehet8sége. Az eredmény
megallapitasanak valasztott mddja: Osszkoltség eljardas. A Tarsasdag a beszamoldéban a mérleget ,A”, az
eredmény-kimutatdast ,,A” valtozatban dllitotta 6ssze. A mérleg, eredménykimutatas, kiegészité6 melléklet a
Sztv. 16. § (5) bekezdése szerint azokat az informdacidkat tartalmazza, melyek a nyilvanossagra hozatal
szempontjabdl fontosak. A fontossdgot a koltség-haszon 6sszevetésének elve alapjan hataroztuk meg.

A Trifolium International Kft. egyszer(sitett éves beszdmolét készit. Az eredmény megdllapitasanak valasztott
maddja: Osszkoltség eljards. A Tarsasdg a beszamoldban a mérleget ,A”, az eredmény-kimutatdst ,A”
valtozatban allitotta 6ssze. A mérleg, eredménykimutatds, kiegészité melléklet a Sztv. 16. § (5) bekezdése
szerint azokat az informacidkat tartalmazza, melyek a nyilvanossagra hozatal szempontjabdl fontosak. A
fontossagot a koltség-haszon 6sszevetésének elve alapjan hatdroztuk meg.

Szamviteli politika

A vallalkozas szamviteli politikajanak Osszedllitdsakor figyelembe vette a szamviteli torvény alapelveit. Ez
biztositja azt, hogy a cég beszamoldja redlisan mutatja a vallalkozas jelenlegi vagyoni és pénziigyi, jvedelmi
helyzetét, és a mai helyzet alapjan a jov6beni tervek is kirajzolédnak.
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Kényvvitel

A vallalkozas a kdnyveket a kett6s konyvvitel rendszerében vezeti. A kdnyvelésre kiadott szamlacsoportokat,
szamlakat, al- és részletez6 szamldkat, azok szamjeleit és megnevezését a szamlatiikorbe fogja Ossze. A
szamlatikor és a szoveges szamlarend egylitt teszi lehet6vé, hogy a konyveit a szamviteli torvény elbirdsai
szerint vezesse.

Beszamolé

A vallalkozds a beszamold 6sszeallitasanal az alabbi értékelési eljardsokat alkalmazta: Az immateridlis javak
értékét beszerzési dron az amortizacidval csokkenve mutatja ki. A targyi eszkdzoket beszerzési aron az
amortizacioval csokkenve mutatja ki.

Ertékcsokkenési leiras médja

Az évenként elszamolando értékcsokkenés megtervezése — az egyedi eszkdz varhatd haszndlata, ebb6l adodd
élettartama, fizikai és erkolcsi avulasa, az egyéb korilmények és a tervezett maradvanyérték
figyelembevételével — 4dltaldban az eszk6z bekerilési (bruttd) értékének aranyaban torténik. Az
értékcsokkenési leiras elszamoldsa idGaranyosan (linearis leirasi modszerrel) torténik.

Megnevezés ECS (%) Futamidé (év)

Vagyoni értékii jogok 10,0% 10
Szellemi termékek 33,0% 3
Epiiletek 2,0% 50
Miszaki berendezések, gépek 14,5% 7
Egyéb berendezések, felszerelések 14,5% 7
Szamitastechnikai eszk6zok 33,0% 3

Forrds: A Tdrsasdg éves beszamoldi, f6kényvi kivonatai
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7. A Tarsasag miikodési eredménye és pénzugyi helyzete
7.1. Uzleti tevékenység eredményét befolyasolé tényezdk
7.1.1. Cégfelvasarlas, tanacsadas (NAVIGATOR)

A NAVIGATOR Investments Zrt. (zleti eredményét befolyasold tényez6ket a Tdarsasagra negativan haté
tényezGk elemzésével mutattuk be a 3. Kockazati tényezdk és kockazatkezelés pontban.
Mindemellett a Tarsasag eddigi tapasztalatai alapjan szdmos tényezd hathat pozitivan a tevékenységre:
e Xtend piac jelenleginél is nagyobb tdmogatottsdga és népszer(isége
e NAVIGATOR Ujabb (zletdgakat nyit a tanacsadas teriletén (cégek adds-vételéhez kapcsolddd
tanacsadas, atvilagitasok, stb.)
e A NAVIGATOR csoport bévilésével, a belsé szolgaltatdsok (konyvelés, marketing, stb.) koére
méretgazdasagossag okdn nagyobb profittal nyujthatd.
A NAVIGATOR a cégfelvasarlasokkal kapcsolatosan szdmos tanacsadd céggel, lgyvédi irodaval és mas
szervezetekkel kapcsolatban all, akik az eladd vallalkozasokra felhiviak a NAVIGATOR figyelmét.
A NAVIGATOR a tanacsadasi teriileten jogi irodakkal, tandcsadd cégekkel és konyvvizsgaldkkal dolgozik egyiitt
az Xtend-es projekteken.

7.1.2. Belsbépitészeti és kiallitas tervezés, gyartas, szerelés (Trifolium)

A TRIFOLIUM zleti eredményét befolydsold tényez6ket a Tarsasagra negativan hatd tényez6k elemzésével
mutattuk be a 3. Kockdazati tényez6k és kockazatkezelés pontban.
Mindemellett a Tarsasag eddigi tapasztalatai alapjan szdmos tényezd hathat pozitivan a tevékenységre:

e Kdlfoldi kidllitasi piacokon térténd aktiv megjelenés 2021 végén, 2022 elején megkezd8dott

e Alapanyagarak esetleges csokkenése

e Magyar épitGipar tovabbi fejlédése

e Munkavallaléi bérnyomas esetleges csdkkenése
Mivel a TRIFOLIUM International Kft. a belsGépitészeti- és kiallitadsépitési piacon 2020 végén kezdett el
aktivan miikodni, a kordbbi éveivel valé 6sszehasonlitas kozgazdasagilag nem értelmezhetd.

A fenti el6zmény hidny miatt elsésorban a 2021-es év kerll elemzésre, a kordbbi évek informacids
dokumentumban vald szerepeltetésére formai kotelezettségek miatt kerdilt sor.
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7.2. Bevételi szerkezet (pénzugyi bevételen kivil)

7.2.1. Cégfelvasarlas, tanacsadas (NAVIGATOR)

eFt Valtozas
Sorszam A tétel megnevezése 2019 2020 2021 2020 2021
1 01. Belfoldi értékesités nettd arbevétele 116 521 113 384 199 330 2,7% 75,8%
3 I. ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE (01+02) 116 521 113 384 199 330! 2,7% 75,8%
7 Ill. EGYEB BEVETELEK 4783 82 137 -98,3% 66,5%
Forrds: A Tdrsasdg éves beszamoldi, f6kényvi kivonatai
Sorcimkék -T 2019 2020 2021
+9111 113 054 510 79 060 000 182 275 000
+9114 648 405 13230432 13811424
+9119 2818319 21093 780 2622501
+9115 621 000
Végosszeg 116 521 233 113384 212 199 329 925
Forrds: A Tdrsasdg éves beszamoldi, f6kényvi kivonatai
Netto arbevétel:

A NAVIGATOR-nak 2021-ben 4 irdnybdl szarmazott bevétele:
9111 Uzletviteli tandcsadds, ez a fétevékenység, és drbevétele kiemelkedik a tébbi koziil. Jellemz8en
kevés szdmu, nagy projektben mikodik kozre a NAVIGATOR, mint tanacsadoé vallalkozas. 2021-ben az
Uzletviteli arbevétel 93%-a két ligyfélt6l szarmazott, melyek koziil az egyik a TRIFOLIUM Kft. (90 millié
Ft), cégcsoportos cég. A nettd arbevétel 2021-es jelent6s emelkedése mogott is az lzletviteli

tanacsadasbol szarmazé bevételnovekedés all.

9114 bérleti dij bevétel, mely a Belgrad rakparton taldlhaté ingatlan bérbeadasat jelenti.
9119 tovabbszamldzott koltségek 2021-ben nem érik el a Iényegességi kritériumot. (2020-ban

TRIFOLIUM-nak volt magasabb, 18M Ft értéki koltség tovabb szamlazas)

9115 Kdnyvelési-és bérszamfejtési szolgdltatas nem Iényeges mértékd.

Aktivalt sajat teljesitmény nincs, az egyéb bevételek szintje alacsony, késébb kilon kerll elemzésre.

7.2.2. Belsbépitészeti és kiallitas tervezés, gyartas, szerelés (Trifolium)

eFt Valtozas
Sorszar - A tétel megnevezése 2019 2020 2021 2020 - 2021

1 01. Belfdldi értékesités nettd arbevétele 5000 58 008 1477324 1060,2% 2446,8%
2 02. Export értékesités nettd arbevétele 0 29 941 15602 -47,9%
3 . ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE (01+02) 5000 87 949 1492 926 1659,0% 1597,5%
6 IIl. AKTIVALT SAJAT TELJ.-EK ERTEKE (0304) 0 0 0
7 IIl. EGYEB BEVETELEK 4 0 85 -100,0%

Forrds: A Tdrsasdg éves beszamoldi, f6kényvi kivonatai

Belfoldi értékesités (Ft)

9111 Belféldi értékesités drbevétele Uzletviteli tandcsadas
9113 Belfoldi értékesités arbevétele Bels6 épitészet

9110 Belfoldi értékesités arbevétele Kiallitas
9112 Belfoldi értékesités drbevétele EpitSipari kivitelezés
9114 Belfoldi értékesités arbevétele Egyéb

A fentiekhez adddik még a kozosségi és export értékesités, 2021-ben 15,6 M Ft.

Netto arbevétel:

A Tdarsasagnak 2021-ben 5 tevékenységi iranybdl szarmazott bevétele:

Sorcimkék

+9111
+9113
+9110
+9112
+9114

Végosszeg

9111 Belfdldi értékesités arbevétele Uzletviteli tandcsadds
9113 Belfoldi értékesités arbevétele Belsé épitészet
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w

2019

-5 000 000

2020
12792 000
-70 800 000

2021
-5637 297
-902 489 356
-308 685 975
-257 483434
-3027 991

-5000 000 -58 008 000 -1477 324 053
Forrds: A Tdrsasdg éves beszamoldi, f6kényvi kivonatai, kartonok
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e 9110 Belfoldi értékesités arbevétele Kiallitas
e 9112 Belfoldi értékesités arbevétele Epitdipari kivitelezés
e 9114 Belfoldi értékesités arbevétele Egyéb

Kimagaslo sulyt a 2021-es belfoldi nettd arbevétel alapjan belsé épitészet képvisel (60,5%), melyhez a
kidllitashoz kapcsolodd (20,7%) és épitbipari kivitelezés (17,2%) bevételei jarulnak nagyobb aranyban. Az
Gzletviteli tanacsadas (0,4%) és az egyéb bevétel (0,2%) a belfoldi és az 6sszes bevételen belil kis aranyu. A
nem belf6ldi drbevétel ardnya 1%. /minden %-os részarany a teljes nettd arbevételhez viszonyitva/

A vevik kozil harom emelkedik ki a 2021-es (elhataroldasok nélkuli) nettd arbevétel ardnyaban:

Docler Services Kft. 47%
e Elysium Lakdpark egyes lakdsainak kivitelez6je

o Melyhez belsGépitészeti tervezési, kivitelezési és projektmenedzsment munkakat rendelt meg
NAVIGATORtdI
e 2020-as szerz6dés

Sunset Angel Kft. 22%
e Romkert Gizemeltetdje, melynek teljeskor( atépitése, felujitasa volt a projekt
e Bels6épitészeti munkak szolgdltatasa
e 2021-es szerz8dés

Special Effects Zrt. 20%
e Almok Almodéi kiallitashoz kivitelez6i munkak végzése + kiilfoldi projekt is
e 2021-es szerz6dés

Aktivalt sajat teljesitmény nincs, az egyéb bevételek szintje alacsony, késébb kiilon keril elemzésre.
7.3. Miikodési raforditasok

7.3.1. Anyagjellegii raforditasok (NAVIGATOR)

eFt Valtozas
Sorszare A trtel rregneverres 201 20 2021 20 bl 3

8 5 Anyagielg 1 690 106 4215 10.5%|  102.1%
12 00, igémyte vat soogMtetnt Srehe 75 %89 97 542 153 874 I0.6% £5 4
1 (7 Egpsb 3000420508 semba 1 780 1Im 2153 37.9% 3.3%
13 (2. Elood St besncraes oo

12 (5 Blaoot |horvemed ! seoigabrtench ensés v W 19513 3592,2%
1 IV ANYADJEL LECL RAFORDITASOK (15+06407+08408) 50 25 3 55 189 065 21.2% 85.1

Forrds: A Tdrsasdg éves beszamoldi, f6kényvi kivonatai

Az anyagjelleg( raforditasok arbevételhez viszonyitott aranya a vizsgalt években folyamatosan novekszik. Mig
2019-ben a 68,9%, 2020-ban 85,8%, 2021-ben mar 90,3% volt. A legnagyobb sulyt az igénybe vett
szolgdltatasok teszik ki, 2021-ben 85%-ot, a masodik legnagyobb részaranya az eladott (kozvetitett)
szolgaltatdsoknak van 11%-kal. A masik két sor kisebb aranyd. A NAVIGATOR Investments Zrt., mint
anyavallalat tudatosan késziilt a tézsdei bevezetésre, melynek eredményeként elkezdte kialakitani azon
szervezeti egységeket és igénybevett kilsé szolgdltatasokat, melyek a névekvé cégcsoport mikodéséhez
szlikségesek.
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7.3.1.1. Anyagkéltség (NAVIGATOR)

Sorcimkék

Csatornadij

Egy éven belil elhaszn. anyagi eszk.ktg.
Egyéb anyagkoltség

Egyéb anyagkoltség gépkocsi
Energia koltség

Gaz koltség

Irodaszerek, nyomtatvanyok
Szakkonyvek

Uzemanyag kéltség

Vizdij

Vasarolt anyagok koltségei
Brassai energia ktg
Végosszeg

* 2019
129521
142 477
4999

624 706
117382
55637
59929
669 588
85602

1889 841

2020

46 139

390 068
13391

168 509

658 507
111871
9314

656 720
30915

2085436

Ft
2021
152
111000
1171877

1484383
233123
64 100
6276
520189
79079
100 000
444 875
4215 054

Forrds: A Tdrsasdg éves beszamoloi, f6kényvi kivonatai, kartonok

Az anyagkdltségek a vizsgalt 3 évben az anyagjelleg(i raforditasok korilbelll 1%-3at tették ki 2019-ben és 2020-
ban, 2021-ben 2%-at. Ezen belil a legjelent6sebb tétel az energiakoltség, masik legjelentésebb az egyéb
anyagkoltség. Egyik sem kozeliti meg a jelent8s kategdria hatarat.

7.3.1.2. Igénybe vett szolgaltatasok koltsége (NAVIGATOR)

Az igénybe vett szolgaltatasok a legjelent8sebb tétel nem csupdn az anyagjelleg(i raforditasokon beliil, hanem
a teljes koltségszerkezetben is.

Sorcimkék

Autdpalya dij

Bérleti dijak

Egyéb igénybe vett szolgdltatas koltsége
Fénymasolas koltsége

Hirdetés, reklam, propaganda koltségek
Informatikai koltség, internet
Karbantartdsi koltségek egyéb
Karbantartasi koltségek gépkocsi
Konyvviteli szolgdltatas koltsége
K6z0s koltség

Oktatas és tovabbképzés koltségei
Parkolasi dij

Postakoltség

Szallitds-rakodas, raktarozas koltségei
Telefonkoltség

Utazdsi és kikuldetési koltségek
Ugyvédi munkadij

Uzletviteli és pénziigyi tanacsadas
Teamwork

Simple pay Parkolasi dij

Végosszeg

* 2019
43930
19373724
4296 399
11676
1051500
1885426

1008 814
3229000
589 680

180707
102 257
12254
425 883
1883710
240000

42 254 000

2020

25444951
5983736

1922 000
2022442
326 000
820192
3204 000
589 680
419900
93 892
11205
35733
234 668

414000
51019 160

Ft
2021

35642027
60100 672

320000
3356074
4226952

866 975
4 445 000

49 140
0

1063
721875

17048 381
25887 500
835022
73 697

76588959 92541560 153574377
Forrds: A Tdrsasdg éves beszdmoldi, f6kényvi kivonatai, kartonok

Kiemelked6 koltség kategdridk (zardjelben a 2021-es nettd értékek):

Egyéb igénybe vett szolgaltatasok (60 MFt)
Bérleti dijak (36 MFt)

Uzletviteli és pénziigyi tanacsadas (26 MFt)
Ugyvédi munkadij (17M Ft)
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Az egyéb igénybe vett szolgdltatasok kozott szamos kisebb megvasarolt szolgdltatas talalhaté (a harom év
tekintetében Gsszesen 88 sor). Egy tétel haladja csak meg az 5 millié Ft-ot 2021-ben, a NAVIGATOR csoport
reputdcidé menedzsment szallitéja 8,6 millidé Ft-ot szamldzott. Ez a cég 2021. janudr 18-tél a megbizasi
szerz6dés szerint reputaciomenedzsment szolgaltatdasokat (kozosségi média kezelés, keresémotor-
optimalizalas, hirnév-marketing, marka-menedzsment, kdzonségkapcsolatok szervezése) nyujt NAVIGATOR-
nak.

Bérleti dijak 36 MFt —itt két jelentds tétel van: Madach Trade Centerben és egy masik iroda bérlete, rendre 14
és 17 MFt.

Uzletviteli és pénziigyi tanacsadds 26 MFt —itt egy tétel van, mely meghaladja a mérlegfédsszeg 1%-4at, 10 MFt,
egy tanacsaddi beszamldzas.

Ugyvédi munkadij 17 MFt — tdbb tételbdl tevédik 6ssze.
Az egyéb igénybe vett szolgaltatasok, Uzletviteli és pénziigyi tanacsadas és lgyvédi munkadijak kozott
taldlhatoak NAVIGATOR belsé m(ikddés érdekében és az elvallalt projektek elvégzésének érdekében felmeriilt

koltségek is.

7.3.1.3. Egyéb szolgaltatasok értéke (NAVIGATOR)

Sorcimkék d 2019 2020 2021
Casco biztositas 317498 282 503 398 573
Egyéb biztositas 6731 113577 75780
Hatds.igazgatasi, szolg. dijak,illetékek 34200 825 550 535 838
Kotelezd gépjarmi biztositas 111129 108 882 139261
Pénzigyi,befektetési szolgaltatasi dijak 1310912 947 287 1203 255
Végosszeg 1780469 2277798 2352 706

Forrds: A Tdrsasdg éves beszdmoldi, f6kényvi kivonatai, kartonok

Ezek a koltségek az anyagjelleg( szolgaltatdsok 1%-at teszik ki. Legnagyobb résziiket a bankkoltségek alkotjak,
ezt kovetik egyes biztositasi dijak (gépjarmdvek felelGsség és casco biztositas. hatdsagi/igazgatasi dijak). A
mérsékelt emelkedés mogott a forgalom novekedés all.

7.3.1.4.ELABE (NAVIGATOR)

NAVIGATOR Zrt. aruforgalmat nem bonyolit, igy az ELABE értéke is nulla.

7.3.1.5. Eladott, kozvetitett szolgaltatasok (NAVIGATOR)

Az eladott, kozvetitett szolgaltatasok 20M Ft volt 2021-ben, ami az anyagjellegl raforditasok 11%-a. Korabbi
években ez a koltségelem elhanyagolhaté mérték(i (0+%) volt. Ezen belll mar a masodik legnagyobb tétel sem

éri el a jelentBségi kiisz6bot (s6t, az 1 millié Ft-ot sem), kiemelkedik a korabban mar bemutatott reputacid
menedzsment szallité 15 millié Ft-os szolgaltatds nydjtassal.

7.3.2. Anyagjellegii raforditasok (TRIFOLIUM)

eFt Valtozas

Sorsal v Attt megnevrrss - 20119 - 20 - P17 5 B - 20 - 200 -

8 05, Avpageotng 0 Al 288 I 385 T%

10 05 bepte vl IO0NRESICL Eribe 37 209M% 10700 5% .

11 (7. Egyhe weacresien Enids ) 555 11544 0 0%

12 08 Eidct 2t besoerrey e 0 3828

13 02 EASOt [LICWBGT) 5300 MRk, Sy 0 20 & 3580 5%

12 IV ANYAGJELLEGU RAFORDITASOK (DARES0TIOING) 435 01258 13580 0% 1502, 0%

Forrds: A Tdrsasdg éves beszamoldi, f6kényvi kivonatai
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Amennyiben a nettd arbevételhez aranyositjuk a koltségelemeket, Ggy az aldbbi tételek emelkednek
ki: igénybe vett szolgaltatdsok (13,6%) + eladott, kdzvetitett szolgaltatasok (50,4%), anyagkoltség
(19,3%) Anyagjellegl raforditdsok 6sszesen 84,2%.

7.3.2.1. Anyagkéltség (TRIFOLIUM)

Ft

Sorcimkék A 2020 2021
Aramdij 227 560 2528056
Egy éven belll elhaszn. anyagi eszk.ktg. 20z 482 555

Egyéb anyagkoltség 206 103 1930215
Fit-out anyagkéltség 323850 264031215
Vasarolt anyagok koltségei 2020 és elbtte & 5190 505

Kidllitas anyagkoltség 6 663 597
Gépkocsi karbantartas anyagkoltség 424981
Eplilet karbantartas anyagkéltség 53953
Irodai berendezések karbantartas, jav anyagkoltség 896 679
Kidllitasi berend. karbantartasi anyagkoltsége 255500
Raktari gyartas anyagkoltsége 132987
Egyéb alapanyag, segédanyag 2505078
Viz dij 29000
Géz dij 44 405
Egyéb energia koltség 43071
Tehergépkocsi Uzemanyag felhasznalas 2044 455
Személygépkocsi izemanyag felhasznalas 1930896
Egyéb eszkdzok lzemanyag felhasznalasa 186994
Tisztitoszer 383102
Irodaszer, nyomtatvany 1164 068
Munkaruha, védéruha 601 502
Kisérték(ifelszerelési targyak 2660337
Szakkonyv, folyoirat 10744
Végosszeg 6430573 288520834

Forrds: A Tdrsasdg éves beszdmoldi, f6kényvi kivonatai, kartonok

Az anyagkoltségek koziil 2021-ben csak egy tétel, a Fit-out anyagkoltség emelkedik ki, mely az Osszes
anyagkoltség 92%-a. Ezek legnagyobb hanyada a legnagyobb bevétel(i projektekhez, az Almok Aimoddi, a
Romkert és az Elysium projektekhez kapcsolddnak. Az egyéb sorok a jelentds kiiszobértéket (mérlegf6osszeg
2%-a) sem éri el. Az esetleges szallitoi kockazatot a késSbbiekben kilén értékeljik.
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7.3.2.2. Igénybe vett szolgaltatasok koltsége (TRIFOLIUM)

Sorcimkék A 2019 2020 2021
Bérleti dijak 2020 és el6tte évek 1158 800

Csatorna dij 15012 0
Domain, internet 2020 és el6tti évek 34027

Egyéb bérleti dij 127 600 3274908
Egyéb igénybevett szolgdltatasok koltsége 10809 1881041 42800315
Informatikai szolgaltatas 2020 és elGtti évek 1449900

Konyvviteli szolgaltatas koltsége 232500 198 000 989 689
Marketing tanacsadas 500 000 4296 000
Marketing tanacsadds 2020 és el6tti évek 540 000

Postakoltség 2020 és elGtte évek 34090
Szamitdgépek karbantartasi koltsége 800000 7068 111
Utazasi és kikuldetési koltségek 129524 63 596
Uzletviteli tanacsadés 15300 000 95 373 585
Uzletviteli tanacsadés 2020 és elétti évek 7 844700

Futarszolgalat 78 854
Bérelt jarm koltsége 521160
Taxi szolgaltatas 34 850
Egyéb szallitas 4750536
Raktar bérleti dij 10711290
Személygépkocsi bérleti dij 5352 105
Tehergépkocsi bérleti dij 2171500
Termeld gép bérleti dij 3818103
Irodai berendezés bérleti dij 470 600
Epiilet karbantartasi koltésge 24 803
Egyéb irodai berendezések karbantartasi koltsége 2243375
Gépkocsik karbantartasi koltsége 877985
Egyéb karbantartas, javitas koltsége 1082191
Hirdetés, reklam, propaganda kéltségek 809 507
Oktatas és tovabbképzés koltségei 514 600
Szallas koltség 40978
Parkolasi koltség 108 140
Autdpdlya dij, atdij 221973
Telefon koltség 144 680
Internet koltség 174 487
Posta koltség 315554
Ugyvédi dij, szakértéi dij 1448 690
Szakkonyv, kozlény, CD jogtar 51517
Bizomanyosi dij, igynoki dij 500 000
Erdekképviselet és kamarai tagdij 50 000
Szerver elhelyezés 75 000
Domain 26 500
Serpa Tanacsadasi KTG 2250000
Szamitastechnikai tanacsadas 1046072
serpa koltségek 9504 480
Végosszeg 277 336 29978667 203 285733

Forrds: A Tdrsasdg éves beszamoldi, f6kdnyvi kivonatai, kartonok

Az igénybe vett szolgaltatasok 2021-ben 203 M Ft, ezen beliil két tétel haladja meg a Iényegességi kiisz6bot:
e Egyéb igénybe vett szolgdltatas koltsége 43 MFt — itt szamos szolgaltatds taladlhatd, a mérlegf66sszeg
1%-at csak egy tétel haladja meg: Navigator Zrt. 15 millié Ft. Mdasodik legnagyobb tétel a 81 Font Kft.
5,5 M Ft (Uzletszerzési jutalék).
e Uzletviteli tandcsadas 95 MFt — itt egy tétel van, mely meghaladja a mérlegfédsszeg 1%-at, 77 MFt
Navigator Zrt.-t6l.
A harmadik legnagyobb tétel az igénybe vett szolgaltatasokon bellil a raktar bérleti dij 11 MFt.
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7.3.2.3. Egyéb szolgaltatasok értéke (TRIFOLIUM)

Sorcimkék -

Biztositasi dijak 2020 és el6tti évek
Hatés.igazgatasi, szolg. dijak,illetékek
Pénziigyi,befektetési szolgaltatasi dijak
Ingatlan biztositasi dij

Kotelez6 gépjarmi biztositas
Felel&sség biztositas

Egyéb biztositasi dij

Végosszeg

2019 2020 2021
0 959 975
64 000 401078
505 144 7436347
148 750
198128
1982750
419 280
158 985 569 144 11546 308

Forrds: A Tdrsasdg éves beszamoldi, f6kényvi kivonatai, kartonok

28 000
130985

Ezek a koltségek Osszesen az anyagjellegli szolgaltatdsok 1%-at sem teszik ki. Legnagyobb résziiket a
bankkoltségek alkotjdk, ezt kovetik egyes biztositdsi dijak, els6sorban a felel6sségbiztositasi dij.

7.3.2.4. ELABE (TRIFOLIUM)

A vizsgélt tarsasag aruforgalmat gyakorlatilag nem bonyolit, igy az ELABE is kdzel nulla, 1M Ft alatti dsszeg

2021-ben.

7.3.2.5. Eladott, kozvetitett szolgaltatasok (TRIFOLIUM)

Sorcimkék T 2020 2021
Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok ért 2( 19573 260

Tervezés 887 500 14 076 500
Grafika 2218286
Beépités, bontas 6351 206
Projekt menedzsment 18 886 400
Bérgyartas 17 284 455
Alvallalkozdi teljesitések 694 246 204
Végosszeg 20460760 753 063 051

Forrds: A Tdrsasdg éves beszdmoldi, f6kényvi kivonatai, kartonok (2019-ben nem volt)

Az eladott, kozvetitett szolgdltatasok a tarsasdg fétevékenységéhez kapcsolddnak, kilénbozé szakmak

alvéllalkozéi munkait tartalmazzak.

Eladott, kdzvetitett szolgaltatdsok 753 M Ft, ezen beliil 4 tétel haladja meg a jelent&ségi kiisz6bot:

Alvallalkozéi teljesitések 694 MFt
Projekt menedzsment 19 MFt

e Bérgyartas 17 MFt

e Tervezés 14 MFt

Mivel ebben a korben tobb nagyobb szdllitéi is van, nagyobb szallitékat kiilon, 6sszevontan elemezziik a

kovetkez6 pontban.

7.3.2.6. Beszallitéi koncentracié kérdésének elemzése (TRIFOLIUM)

Legnagyobb beszalliték a 2021-es (elhatdroldsok nélkiil) szamlak alapjan, a Iényegességi kiiszob feletti

szallitok:
Szallit6 2021 Osszeg Anyagj.
Aranyaban
Ligno Art Kft 147 413 068 11,7%
NAVIGATOR INVESTMENTS Zrt. 91 826 772 7,3%
BNPC Kft. 77 084 830 6,1%
Atico Kft. 63 192 422 5,0%
F&F Force Team Kft. 62 440 360 5,0%
Domi-Dor Kft. 58 098 075 4,6%
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P.L.-IMPEX Kiallitaskivitelez6 38 159 821 3,0%
MONOGRAMMA Kft. 37 672 000 3,0%
Bétaf Epitdipari Szolgaltato Kft. 32879032 2,6%
SAS Rhone Placages ET Composants 26 365 746 2,1%
CMW-PAINTWORK Bt 23659 671 1,9%
Irondesign Kft. 20 706 300 1,6%
DB-GEP Kft. 18 766 148 1,5%
WOLF-FA Kft. 17 611 200 1,4%
Max Axis Kft. 15503 667 1,2%
MJ + RD Kereskedelmi Kft. 13796 212 1,1%
Space Insulation Kft. 13 163 900 1,0%
PROP FACTORY Kft. 12 730 880 1,0%
3LL Kft. ,f.a.” 11585541 0,9%
Folia Dekor Kft. 11 346 512 0,9%

Forrds: A Tdrsasdg éves beszamoldi, f6kényvi kivonatai, kartonok

e Ligno Art. Kft. — Elysium projekthez nyujtottak kivitelezési és projektmenedzseri szolgaltatasokat — e
céggel jelenleg TRIFOLIUM vitaban all, tobbszoros késedelmes és hibds teljesités miatt felbontotta
TRIFOLIUM a szerz8dést Ligno Art Kft-vel, majd az altala okozott kar megtéritését kérte két FMH® altal
27M Ft és 4,5 MFt értékben, melybél a 27M forint érték(i kovetelést a TRIFOLIUM, mint felperes
peresitette. A vallalkozd 6,3 MFt értékben szintén FMH-t nyujtott be TRIFOLIUM-mal szemben, melyet
a tdrsasag visszautasitott.

e NAVIGATOR Zrt. — anyacég, kdzponti hattér szolgaltatasok

e BNPC Kft. — szerelési, festési, belsGépitészeti, dekoracids, elektromos tervek, stb. munkak tébb
projekthez (Elysium, AA, Romkert, J6kenyér, Mamut, Codic)

e F&F Force Kft. — kivitelezési tevékenység és ahhoz kapcsolddd anyagkoltségek Romkert projekthez

e Atico Kft. — asztalosipari munkdk, falpanelek, faburkolati panelek gyartasa elsGsorban Elysium
projekthez, kis részben Jékenyér projekthez

e  Domi-Ddr Kft. — lakas- és menekil§ ajtdk szallitdja az Elysium és Romkert projektekhez

o P.L-Impex—belsGépitészet és kivitelezés elsésorban a Romkert projektnél

e Monogramma — a cégcsoport reputdciomenedzsment szolgaltatdsokat nydjtd cége

e Bétaf Kft.— anyagvasarlas és kivitelezés a legnagyobb aranyu a Romkert projekthez, kisebb aranyban
raktarbérlet és albérleti dij (3LL Kft., izem-és eszkdzok)

e SAS Rhone —faanyag, furnér, ablakok az Elysium projekthez

e CMW —fényezés, festés, felliletkezelési, stb. munkak tobb projekthez

e Irondesign — fém termékek (egyedi fémbutorok, polcok, acél kandalld) szallitasa Elysium projekthez

e DB-Gép Kft. — lakatos munkak, acél- és aluminium keretek gyartasa tobb projekthez

e  Wolf-FA Kft. — asztalosipari munkak Elysium projekthez

e  MAX Axis Kft — furnérok lakkozasa, felliletkezelés, egyéb helyszini munkdk tobb projekthez

e MIJ + RD Kft. — teraszburkolatok a Romkert projekthez

e Space Kft. — bels6épitészeti és generalkivitelezési munkdk Romkert projekthez

e 3LL Kft. — gyartasi tevékenységek, koltség tovabb szamlazasok, raktarbérleti dij, palack bérlés, stb. /Az
az ingatlan, ahol a TRIFOLIUM gyart még a ,régi” cég tulajdonaban van./

e Fdlia Dekor Kft. — nyomtatott anyag, dekoracioé tobb projekthez

A 2021-es évben a legnagyobb szallité az arbevétel 10%-a koltséget jelent, a masodik legnagyobb ennek
mar csak bé fele.

7.3.3. Személyi jellegii raforditasok

5 A fizetési meghagydsos eljdrds kézjegyz8i hatdskdrbe tartozo eljdrds; a pénzkévetelések behajtdsdanak gyors és hatékony eszk6ze. Ha
valakinek tartoznak, akdr néhdny héten beliil pénzéhez juthat ezzel az eljdrdssal. Az ,,fmh” a fizetési meghagyds réviditése, eljdrdsi
szabdlyait a 2009. évi L. térvény tartalmazza.
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7.3.3.1. Személyi jellegi raforditasok (NAVIGATOR)

eFt Valtozas
Sorslim A DY g neviise e 2000 201 140 200
16 10 8dnoig 3178 T84 29 045 142 04 28073
16 11, Soemdty) jeled 20yt Kiemobony 920 &2 F o) -503%| 15797H
17 12 Dbk 556 B44 52749 SEA% 459 5%
18 V. SZEMELY! JELLECA RAFORDITASCK (10+11412) 4780 9120 43 a56d 91.6% 570.8%

Forrds: A Tdrsasdg éves beszamoldi, f6kényvi kivonatai
A személyi jellegli raforditasok tételei:

Ft

Sorcimkék 2019 2020 2021
Betegszabadsag 47727

Brutto bér koltsége 3174792 7684252 29946276
Egyéb munkajovedelmek 110305 45945 1247302
NAV cégautdado 193 500

Reprezentacids koltség 635213 442 441 6628 232
Szakképzési hozzajarulas koltsége 34928 75960 419 063
Szocidlis hozzdjarulasi add 559 815 867553 4846 500
Természetbeni juttatasok 3337 3401 298 869
Sajat gépjarmU hasznalat koltségtéritése 86100
Tappénz hozzajarulas koltsége (kifizetShely esetén 13212
Végosszeg 4759 617 9119552 43485554

Forrds: A Tdrsasdg éves beszamoldi, f6kényvi kivonatai, kartonok
A személyi jellegli raforditasok elsésorban a volumenhatas (Iétszambdviilés) miatt emelkedett 2020-ban és
2021-ben is. 2021-ben a novekedés kimagasld, kozel 4-szerésre tortént az emelkedés, ami a
|étszdmnobvekedéssel pdrhuzamban van, ami tobb mint hdromszorosara nétt.

Létszdmnovekedés: atlagos allomanyi létszam: 2019: 1,75, 2020: 2,8, 2021: 8,7.

7.3.3.2. Személyi jellegii raforditasok (TRIFOLIUM)

eFt Valtozas
Sorsai - A TEld oy e2tee ” 2008 - 20 - a2 -] - R - iy -
15 10 Bridedn 3 3758 17 &8 1151.3% 08 8%
6 11 Sonrniy pbags ayeh ttomeon 9 215 aer 1% 1824 7%
17 12 Bl b L 578 12029 1975 1%
8 WV SZENELYIJELLEGU RAFORDITASON (1041 1412) n & 58 133 G 10L5% 2WIL2%

Forrds: A Tdrsasdg éves beszamoldi, f6kényvi kivonatai
A személyi jelleg( raforditasok tételei:

Ft

Sorcimkék - 2019 2020 2021
Brutto bér koltsége 3753779 117446378
Megbizasi dij 300 000 0
Reprezentacids koltség 167 595 1330282
Sajat gépjarm( hasznalat koltségtéritése 18 207 488010
Szakképzési hozzajarulas koltsége 5000 52 488

Szocidlis hozzdjarulasi add 55500 525944

Vallalkozé éltal fizetend6 SZJA 29 664 288 465
KIVA 12 026 000
Betegszabadsag 844917
Egyéb munkajovedelmek 431741
Munkaba jarassal kapcs. koltségtérités 656 621
Egyéb személyi jellegli kifizetések 107 100
Végosszeg 360 500 4547677 133619514

Forrds: A Tdrsasdg éves beszamoldi, f6kényvi kivonatai, kartonok

2021-ben atlagosan 24,2 f6 dolgozott a cégnél. A korabbi évekkel — ahogy irtuk az okat — nincs értelme
Osszehasonlitani.
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A személyi jellegl raforditasok nettd arbevételhez viszonyitott aranya 8,9% /*KIVA addzé a cég, a KIVA bsszeget
logikailag a jarulékokhoz csoportositottuk./

7.3.4. Ertékcsokkenési leiras, amortizacio
7.3.4.1. Ertékcsokkenési leiras, amortizacié (NAVIGATOR)

Az amortizacid elszamoldsat a Tarsasag szamviteli politikdja és értékelési szabalyzata irja le. A terv szerinti
értékcsokkenés megallapitasa, elszdmoldsa a jelent6s maradvanyértékkel csdkkentett bekerilési érték alapjan
linearis leirassal torténik az Gzembehelyezés, hasznalatba vétel napjatél. A 200.000 Ft egyedi beszerzési
értéket meg nem haladd vagyoni értékl jog és szellemi termék értékcsokkenését a hasznalatba vétel
idépontjaban egy 6sszegben szamoljak el. Az értékcsokkenési leiras elszamoldsara havonta keriil sor, a targyhé
utolsd napjan.

Az értékcsokkenés értéke 2019-ben 7.633 ezer Ft, 2020-ban 7.629 eFt, 2021-ben 6.716 eFt.
7.3.4.2. Ertékcsokkenési leiras, amortizacié (TRIFOLIUM)

Az amortizacid elszamoldsat a Tarsasag szamviteli politikdja és értékelési szabalyzata irja le. A terv szerinti
értékcsokkenés elszamoldsanadl a hasznos élettartam végén varhatdé maradvanyértékkel csokkentett
bekertilési értékbdl indul ki. Az eszk6z maradvanyértékét — az egyedi értékelés elve alapjan — a hasznos
élettartam végére szamitott eszkodz, izembehelyezésének idépontjaban fellelhet6 hasonld koru eszkdz piaci
értéke alapjan hatdrozzuk meg. Ertékcsokkenést az lizembe helyezés napjatdl a kivezetés napjaig szamolnak
el. A 200.000,- forint egyedi beszerzési, elGallitasi érték alatti targyi eszkdzok beszerzési vagy el&allitasi
koltségét a hasznalatbavételkor értékcsdkkenési leirasként egy 6sszegben elszamoljak el.

Az értékcsokkenés értéke 2019-ben 290 ezer Ft, 2020-ban 1.413 eFt, 2021-ben 8.112 eFt.
7.4. Egyéb miikodési bevételek (raforditasok)
7.4.1. Egyéb miikodési bevételek (raforditasok) (NAVIGATOR)

Egyéb bevételek (Ft):

Sorcimkék + 2019 2020 2021

Egyéb kilonféle bevételek 1630957 82 066 46 803
Kareseményekkel kapcsolatos bevételek 3152060

Kapott birsagok,kotbérek, kés.kamat,kart. 11801
Mérl.kész.ip-ig pl. rendezett egyéb bevétel/Afa 78 000
Végosszeg 4783017 82066 136 603

Forrds: A Tdrsasdg éves beszdmoldi, f6kényvi kivonatai, kartonok
Egyéb raforditasok (Ft):

Sorcimkék - 2019 2020 2021
Addalap novel6 raforditasok 56 502

AFA vissza nem igényelhetd 396 316 116 277 504 097
Birsagok, kotbérek és kamatok, kartérités 48 568 12 862 137072
Egyéb raforditasok 1197 652 2353 57851
Kareseményekkel kapcsolatos kifizetések 3152060

Koltségvet.elsz. adok, illetékek, hozzajar 236976

Onkorményzati addk, illetékek, hozzéjar. 2313853 2246775 2085 020
Mérl.kész.ip-ig pli. rendezett egyéb raforditas/Afa 753 000
Behajthatatlan kovetelés leirt 6sszege 420274
Selejtezett eszkozok konyv szerinti értéke. 212 206
Addalap novel6 raforditasok-Technikai rendezés 0
Ertékesitett kovetelések konyvsz. értéke 0
Végosszeg 7108 449 2671745 4169 519

Forrds: A Tdrsasdg éves beszamoldi, f6kényvi kivonatai, kartonok
Sem az egyéb bevételek, sem az egyéb raforditdsok nem haladjdk meg a jelent6s hatart. Az egyéb
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raforditasokon beliil kiemelked&en legnagyobb tétel az 6nkormanyzatnak fizetend8 adok.
7.4.2. Egyéb miikodési bevételek (raforditasok) (TRIFOLIUM)

Egyéb bevételek (Ft)

Sorcimkék - 2019 2021

Egyéb kiilonféle bevételek 4000 980
Kapott birsagok,kotbérek,kés.kamat,kart. 6282
Technikai rendezés Nyitd tétel eltérés miatt 77 966
Végosszeg 4000 85229

Egyéb raforditasok (Ft)

Sorcimkék h 2019 2020 2021
Birsagok, kotbérek és kamatok, k: 4305 233 661
Egyéb raforditasok 1710 34718 5203
Hianyzo készletek kdnyv szerinti értéke 12289 800

Onkormanyzati addk, illetékek, h 80000 1071435 1295276
Technikai rendezés el6z6 évi mérleg eltérés miatt 155959
Koltségvet.elsz. addk, illetékek, hozzajar 704 893
IPA késedelmi potlék 31350
Kirendelés koltségtérités 4971074
Céltaralék képzése jovSbeni koltségekre 39476 000
Végosszeg 86 015 13395953 46 873 416

Forrds: A Tdrsasdg éves beszamoldi, f6kényvi kivonatai, kartonok

Az egyéb bevételek és raforditasok mértéke nem jelentds, az egyéb raforditasok kozott két tétel emelkedik
ki: kirendelési koltségtérités és dnkormdanyzati adok. Egyik sem éri el a jelent6s kiiszobértéket, igy nem kerdil

elemzésre. Az el6z6ek kdzott egy kivétel van, a képzett céltartalék 6sszege, mely az egyéb raforditasok kozott
keril kimutatdsra és a jelent6s kiiszobot is meghaladja.

A céltartalék harom elemet tartalmaz:
e 22,6 M Ft AlImok Aimoddi (Special Effects Zrt.) bontasi kdltségek elhatarolds /projekt lezarasaként
szerzBdéses kotelezettségként véllalt bontasi koltségek fedezetére/
e 3,2 M Ft Garancidlis kotelezettség (SUNSET ANGEL Kft.) /nyujtott bankgarancidk 25%-a/
e 13,7 M Ft Elysium Kivitelezéshez (Docler Services Kft.) /nydjtott bankgaranciak 25%-a/
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7.5. Uzleti tevékenység eredménye, EBITDA

7.5.1. Uzleti tevékenység eredménye, EBITDA (NAVIGATOR)

eFt Valtozas

Sorszam A tétel megnevezése 2019 2020 2021 2020 2021

1 01. Belfoldi értékesités nettd arbevétele 116 521 113 384 199 330 -2,7% 75,8%

2 02. Export értékesités netté arbevétele

3 I. ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE (01+02) 116 521 113 384 199 330, -2,7% 75,8%

4 03. Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa

5 04. Sajat el6allitasi eszkdzok aktivalt értéke

6 Il. AKTIVALT SAJAT TELJ.-EK ERTEKE (03£04) 0 0 0

7 Ill. EGYEB BEVETELEK 4783 82 137 -98,3% 66,5%

8 Ebbdl: visszairt értékvesztés

9 05. Anyagkdliség 1890 2085 4215 10,3%|  102,1%

10 06. lgénybe vett szolgaltatasok értéke 76 589 92 542 153 574 20,8% 66,0%

11 07. Egyéb szolgaltatasok értéke 1780 2278 2 353 27,9% 3,3%

12 08. Eladott aruk beszerzési értéke

13 09. Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 0 350 19913 5592,2%

14 IV. ANYAGJELLEGU RAFORDITASOK (05+06+07+08+09) 80 259 97 255 180 055 21,2% 85,1%

15 10. Bérkoltség 3175 7684 29 946 142,0%|  289,7%

16 11. Személyi jellegli egyéb kifizetések 990 492 8 261 -50,3%| 1579,7%

17 12. Bérjarulékok 595 944 5279 58,6%|  459,5%

18 |V. SZEMELY! JELLEGU RAFORDITASOK (10+11+12) 4760 9120 43 486 91,6%| 376,8%

19 VI. ERTEKCSOKKENESI LEIRAS 7633 7629 6716 0,0% -12,0%

20 VII. EGYEB RAFORDITASOK 7108 2672 4170 -62,4% 56,1%

21 Ebbdl: értékvesztés

A. UZEMI (iizleti) TEVEKENYSEG EREDMENYE(II+II-IV-V-VI-VII) 21 544 -34 960 . 1149%  989,4%

EBITDA 29177 -84,8%  -738,9%

Az értékesités volumene tendencidjaban novekszik. Azzal, hogy a NAVIGATOR kijelolt tanacsadd lett a BET-en,
arbevétele jelentsen (+76%) nGtt 2021-ben. Az (izemi eredmény 2020-ban és 2021-ben is negativ volt. 2021-
ben a veszteség tobb, mint tizszeresére nétt, melynek okat a menedzsment a t6zsdei bevezetéshez kapcsolédd
szervezeti és mlkodési valtozasok kiépitése miatti megndvekedett koltségszintben nevezte meg, mely nem
kizardlag a személyi jellegl raforditdasoknal, hanem az igénybe vett alvallalkozéi teljesitményeknél is
megjelent. A felallitott szolgaltatd csapat a tervezett 4-10 Mrd forintos cégcsoport kiszolgalasara, felépitésére
is alkalmas mar.

A személyi jellegli raforditasok kozel négyszeresére, az anyagjellegli raforditasok kozel kétszeresére
emelkedtek, e két tény vitte minuszba az eredményt a nagy bevétel emelkedés ellenére.

7.5.2. Uzleti tevékenység eredménye, EBITDA (TRIFOLIUM)

eFt Viéltozas
Sorszam A tétel megnevezése 2019 2020 2021 2020 2021

1 01. Belfoldi értékesités netto arbevétele 5000 58 008| 1477 324 1060,2%|  2446,8%
2 02. Export értékesités netto arbevétele 0 29 941 15 602 47,9%
3 I. ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE (01+02) 5000 87 949 1492926 1659,0%|  1597,5%
6 Il. AKTIVALT SAJAT TELJ.-EK ERTEKE (0304) 0 0 0

7 Ill. EGYEB BEVETELEK 4 0 85 -100,0%

9 05. Anyagkoltség 0 6431| 288521 4386,7%
10 06. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 217 29979 203 286 10709,5% 578,1%
11 07. Egyéb szolgaltatasok értéke 159 569 11 546 258,0%|  1928,7%
12 08. Eladott aruk beszerzési értéke 0 3820 647 -83,1%
13 09. Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke 0 20461| 753063 3580,5%
14 |IV. ANYAGJELLEG( RAFORDITASOK (05+06+07+08+09) 436 61259| 1257063 13940,0%|  1952,0%
15 10. Bérkoltség 300 3754| 117 446 1151,3%|  3028,8%
16 11. Személyi jelleg(i egyéb kifizetések 61 215 4147 256,1%|  1824,7%
17 12. Bérjarulékok 0 578 0 -100,0%
18 |V. SZEMELYI JELLEG(U RAFORDITASOK (10+11+12) 361 4548 12159 1161,5%| 2573,8%
19 |VI. ERTEKCSOKKENESI LEIRAS 290 1413 8112 387,0%|  473,9%
20  |VI. EGYEB RAFORDITASOK 86 13 396 46 873 15474,0%|  249,9%

A. UZEMI (iizlet) TEVEKENYSEG EREDMENYE(LEIHI-IV-V-VI-VII) 91,4%  709,7%
EBITDA 122%  671,6%

60



INFORMACIOS DOKUMENTUM — NAVIGATOR Investments Zrt.

Tendencidkat a korabbi évekkel, mint irtuk szakmailag nem lenne indokolt vizsgalni.
Az EBITDA nettd arbevételhez viszonyitott aranya jelenleg még alacsony (4%).

A pandémia sulyosan érintette a tarsasdg 2020-as teljesitményét, ezért a 2021. évben elvdllalt
projektek esetén a hianyzo szakértelem alvdllalkozék alkalmazdasaval kerlt pétlasra, ami jelentGsen
rontotta ugyan a jovedelmez6séget, azonban a piacra jutast, referencia épitést szolgalta. Az
anyagjelleg( raforditdsok jelentés névekedése mogott elsésorban ez all. A létszam bviilésére is sor

7 1

kerult, 2021-ben az alkalmazotti létszdm 1 f6r6l 24 f6re emelkedett.
7.6. Pénzugyi eredmény
7.6.1. Pénzugyi eredmény (NAVIGATOR)

Pénziigyi bevételek (Ft)

Sorcimkék - 2019 2020 2021
Deviza-valuta atvaltasanak arf.nyeresége 129 609 -313420
Egyéb kapott (jard) osztalék, részesedés 21254

Forgoe.kim.kam.értp.varban |.kamat egyéb 441 556

Forgode.kim.kamatozo ért.p.kamat egyéb 835033
Forgoe.kim.kolcs,valtokov.pe.kamat egyéb 420396 4340189 3
Kamat.értékp.vételarban |. kamat egyéb v 1289039

Kilf.pénz.eszk.,kot. pi.rend.arf.nyer. 34 646 1838082 1386164
Kilf.pénz.eszk.,kot.értékel.ov.arf.nyer. 493193

Tart.adott kdlcsondk,bankbet.kamat kapcs 5389107 6
Tul.rész.jel.befekt.ért.arf.nyeresége -10 000

Tulajdoni részesedést jelent6 ép értékv visszairas 305551217

Kapcs.vall-nak eladott részes. arf.nyer. -1 600000
Egyéb eladott részesedés arf. nyeresége 100001 030
Kamat.értékpapir kapott(jaré)kamat kapcs 1
Forgoe.kim.kolcs,valtokov.pe.kamat kapcs 7 814 869
Végosszeg 307 877 716 12 895 603 107 288 653

Forrds: A Tdrsasdg éves beszamoldi, f6kdnyvi kivonatai, kartonok

Pénziigyi raforditasok (Ft)

Sorcimkék * 2019 2020 2021
Kélcsonok, hitelek egyéb fizetend kamata 314 478 37151 30137
K6lcsonok, hitelek kapcs.vall.fiz. kamata 24 658 604 125
Kulf.pénz.eszk.kot.ért.6vont. arf.veszt. 221504
Kulf.pénz.eszk.kot.pu.rendez. arf.veszt. 308 448 31821 230181
Tulajdoni rész. jel.befekt.ért.arf.veszt 305651217

Egyéb pénzugyi raforditasok 24768
Végosszeg 306 274 143 315134 889 211

Forrds: A Tdrsasdg éves beszamoldi, f6kdnyvi kivonatai, kartonok

Navigdtornak 2019-ben és 2020-ban nem volt jelentds a pénziigyi eredménye. 2019-ben a nagy 6sszegl
pénziigyi bevétel és raforditas két befektetés kivezetésébdl adddott (Kastély 68 Ingatlanfejleszts és Kezel§ Kft.
100 ezer Ft-os veszteséggel és LC Invest Kft. nulla forintos nyereséggel).

2021-ben egy kiugrd tétel van, eladott részesedés arfolyamnyeresége. Mivel ez egy egyszeri tétel, igy jovére
nézve is jelent8s és ezzel vizsgalandd pénzugyi bevétel és/vagy raforditas nincs. A 2021-es eredményjavitd

hatasa jelentés.

A kolcsonoket — melyek kamatai is a pénziigyi raforditasok kozott jelennek meg - a mérleget elemzé
fejezetekben mutatjuk be.

61



INFORMACIOS DOKUMENTUM — NAVIGATOR Inve

stments Zrt.

7.6.2. Pénzugyi eredmény (TRIFOLIUM)

Pénziigyi bevételek (Ft)

Sorcimkék

Forgde.kim.kolcs,valtokov.pe.kamat egyéb
Forgde.kim.kolcs,valtokov.pe.kamat kapcs

Kilf.pénz.eszk. kot. pi.rend.arf.nyer.

Tart.adott kdlcsondk,bankbet.kamat kapcs

Deviza-valuta atvaltasanak arf.nyeresége
Végosszeg

Pénziigyi raforditasok (Ft)

Sorcimkék

Kolcsonok, hitelek kapcs.vall.fiz. kamata

Kilf.pénz.eszk.kot.pl.rendez. arf.ves

Kolcsonok, hitelek egyéb fizetendd kamata
Deviza-valuta atvaltasanak arf.vesztes.

Végosszeg

r r

2019 2020 2021
0 15 086 0
60110 57573
407 271 485 846
0 53165
0 4903
482 467 601 487

Forrds: A Tdrsasdg éves beszamoldi, f6kdnyvi kivonatai, kartonok

w7 2020 2021
776942 906 205
zt. 281431 1355612
482274
353999

1058373 3098091
Forrds: A Tdrsasdg éves beszamoldi, f6kdnyvi kivonatai, kartonok

A pénziigyi bevételek és raforditasok 6sszege nem magas.

A kamatkockazatot kés6bb, a hitelek bemutatdsakor elemezziik.

A vevéi szerz6dések belfold esetén forint, kilfold esetében eurdban denominaltak. A szallitdi szerz6dések és
a munkabérek els6sorban forintban meriilnek fel, bar a nyersanyagokra a forint arfolyam is hatassal van, illetve
a kulfoldi projektek esetében az alvallalkozok kifizetése is eurdban torténik. 2021-ben a kilfoldi bevételi arany

minimalis volt, igy az arfolyamkockazat a vizsgal

t évben nem magas, azonban a cég 2022-t6l mar egyre

nagyobb kilfoldi arbevétel aranyt tervez, igy az arfolyamkockazat még az egyes alvallalkozdi eurds koltségek

megléte mellett is néni fog.
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7.7. Adoézott eredmény

7.7.1. Adézott eredmény (NAVIGATOR)

eFt Valtozas

Sorszam A tétel megnevezése 2019 2020 2021 2020 2021

1 01. Belfoldi értékesités nettd arbevétele 116 521 113 384 199 330 -2,7% 75,8%

2 02. Export értékesités netté arbevétele

3 I. ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE (01+02) 116 521 113 384 199 330, -2,7% 75,8%

4 03. Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa

5 04. Sajat eldallitast eszkozok aktivalt értéke

6 Il. AKTIVALT SAJAT TELJ.-EK ERTEKE (03£04) 0 0 0

7 Ill. EGYEB BEVETELEK 4783 82 137 -98,3% 66,5%

8 Ebbél: visszairt értékvesztés

9 05. Anyagkéliség 1890 2085 4215 10,3%|  102,1%

10 06. lgénybe vett szolgaltatasok értéke 76 589 92 542 153 574 20,8% 66,0%

11 07. Egyéb szolgaltatasok értéke 1780 2278 2 353 27,9% 3,3%

12 08. Eladott aruk beszerzési értéke

13 09. Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 0 350 19913 5592,2%

14 IV. ANYAGJELLEGU RAFORDITASOK (05+06+07+08+09) 80 259 97 255 180 055 21,2% 85,1%

15 10. Bérkoliség 3175 7684 29 946 142,0%|  289,7%

16 11. Személyi jellegli egyéb kifizetések 990 492 8261 -50,3%| 1579,7%

17 12. Bérjarulékok 595 944 5279 58,6%|  459,5%

18 |V. SZEMELY! JELLEGU RAFORDITASOK (10+11+12) 4760 9120 43 486 91,6%|  376,8%

19 VI. ERTEKCSOKKENESI LEIRAS 7633 7629 6716 0,0% -12,0%

20 VII. EGYEB RAFORDITASOK 7108 2672 4170 -62,4% 56,1%

21 Ebbdl: értékvesztés
A. UZEMI (iizleti) TEVEKENYSEG EREDMENYE(I£II+II-IV-V-VI-VII)

23 13. Kapott (jard) osztalék és részesedés 21 0 0 -100,0%
24 Ebbél: kapcsolt vallalkozastél kapott
25 14. Részesedésekbdl szarmazd bevételek, arfolyamnyereségek 1289 0 98 401 -100,0%

26 Ebbél: kapcsolt vallalkozastél kapott
15. Befektetett pénzligyi eszkdzokbdl (értékpapirokbol, kélcsondkbsl)

a szarmazo bevételek, arfolyamnyereségek 164 5389 7815 3180,9% 45,0%
28 Ebbél: kapcsolt vallalkozasokdl kapott
29 16. Egyéb kapott (jaré) kamatok és kamatjellegii bevételek 852 5175 0 507,5%| -100,0%
30 Ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott
31 17. Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 305 551 2 331 1073 -99,2% -54,0%
32 Ebbdl: értékelési kilonbozet 305 551 0 0 -100,0%
33 [VII. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI (13+14+15+16+17) 307 878 12 896 107 289 -958%|  732,0%
34 18. Részesedésekbdl szarmazd raforditasok, arfolyamveszteségek 308 0 0 -100,0%
35 Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott
36 19. Befektetett pénzligyi eszkdzokbdl (érrtékpapirokbdl, kdlcsonokbal)

szarmazo raforditasok
37 Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott
38 20. Fizetendd kamatok és kamatjellegii raforditasok 314 62 634 -80,3% 926,2%
39 Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 25 0 -100,0%
40 21. Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése
41 22. Pénziigyi mveletek egyéb raforditasai 305 651 253 255 -99,9% 0,6%
42 Ebbdl: értékelési kilonbozet
43 IX. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI (18+19+20+21+22) 306 274 315 889 -99,9%|  182,2%
44 [B.PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII.-IX.) 1604 12 580 106 399 684,5%|  745,8%
47 C. ADOZAS ELOTTI EREDMENY ( +A+B) 23148 9371 71440 59,5%|  662,3%
48 X. Adofizetési kotelezetiség 1050 401 0 -61,8%| -100,0%
49 D. ADOZOTT EREDMENY (C-X) 22098 8970 71440 59,4%  696,4%

Forrds: A Tdrsasdg éves beszamoldi, f6kényvi kivonatai
A Tarsasag addzas el6tti és utdni eredménye 2020-ban csokkent, 2021-ben jelentésen emelkedett. A 2021-es

emelkedést a 106 millié Ft 6sszegli pénziigyi eredmény tdmogatta meg, az lizemi szinten veszteséges cég e
nélkil a pénziigyi eredmény nélkil addzas elbtt is veszteséges lett volna.
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Az addalapot az alabbi tételek csdkkentették és ndvelték az addalapot 2019-2021. években:
Navigator Investments Zrt.
Ev 2019 2020 2021

eFt eFt eFt

Addzas el6tti eredmény 23 148 9371 71 440
Addalap noveld tételek 8163 7 686 6 839
SZtv. Szerinti ECS 7 633 7 629 6716
Nem a vallalk. kapcs. koltségek 30 57 123
Ertékvesztés
Behajth. nem mindgsilg, elenged. kovetelés 500
Fejl. Tart. Miatti ECS korrekcié
Egyéb addalapot nvel6 tételek
Addalapot csokkent6 tételek 19 645 12 604 105 116
Ad6tv. Szerinti ECS 7978 7918 6716
Bejel. részes. értékes. arfolyamnyeresége 98 400
Fejlesztési tart. Képzés
Beruhazasi kedvezmény
Beruhazasi hitel kamata
El6z6 évek elhat. veszteségébdl leirt Osszeg 11 667 4 686
Alapitvdnyi tdmogatds 20%-a
Adédalap 11 666 4453 -26 837
Tarsasagi ado (elvart add) 1050 401 0
Hitel-kamat addcsokkentd tétel
Adézott eredmény 22 098 8970 71440

7.7.2. Adézott eredmény (TRIFOLIUM)

Forrds: A Tdrsasdg éves beszamoldi, f6kényvi kivonatai

0 ADOZOTT FHEDMENY (+0X)

eFt Valtozas
reran A Ll gt Bl bk 2 For | For mn
i U] Sehoih det sl fos Tt ) e el 1 [} EROH| 1 877 XM TEE|  PME R
2 17 Cagun dsismsties et deymcte | o m| S if
3 | EATEXESITES HETTO AHBEWETELE $11+33 s | 1 e s B 1R
6 |l AKTIVALT SAJAT TELJ EX ERTEXE 3304 ST il H e
T n EG'!'EHEEH‘ETEI.EE | i ) Boll [P
B | Oh Aewgoieig . | T 418, M
n (s igeratie sl seiphl ook Siske i ekl B s ss| 5% 1%
e ™ | I53 5@ 11 5& Eam| 198
n 18 Eladali druk besrernts fidon { 3 B T 0%
L] 09 Flakal [l o k) pobok Mk, ke o Mign TS 06 50, [ |
W | ANTAGJELLEGL RAFORDITASDN mn i R R IR 1
CEEET T o T T TESL | O
5 71 pem iy legil egykb whandsel | 1o 4141 HEEsl  EE TS
[ 17, Bbgbruidhon 7 57| i 30, M
W |v. SIENELY JELLEGH RAFURDITASOK tios1+12) i K ) Ll T
T |W ERTEKCSORKEMES! LERAS | i 141 a1 BT 47
A1 |VL EGYER RAFORDITASOK 3 1335 # EF3 e  MET
& U FEM [UfsliTEVERERYEE G EREDMENYERE B K-V A3 ] o
- ih Sebeinden pémgy STkorski (Sdkpanioibol kicsonoked) s2im an 3 o i
[T T W i i L5
N ¥ Egueh kapai! jgnd) kamalok s kesruelenil beapsssiek: % M ir
R L EWHHFLEIHFEHETELEIIH*H'WWW | i) Hi o T
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4 |B PEMZUGY BUVELETES EREDMENYE (WELL) [ 4] 2447 105
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Forrds: A Tdrsasdg éves beszamoldi, f6kényvi kivonatai

Az addzas el6tti eredmény nettd arbevételhez viszonyitott aranya TRIFOLIUM-nal 3% volt 2021-ben.
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Az addalapot az alabbi tételek csokkentették és ndvelték az addalapot 2019-2021. években:

Trifolium International Kft.

Navigator Technologies Kft.

Trifolium International Kft.

Trifolium International Kft.

Adodalanyisag TAO TAO KIVA

Ev 2019 2020 2021
eFt eFt eFt

Adozas el6tti eredmény 3831 6 757

Adodalap novel6 tételek 290 1413

SZtv. szerinti ECS 290 1413

Nem a vallalk. kapcs. Koltségek

Ertékvesztés

Behajth. nem mingsil6, elenged. kdvetelés

Fejl. Tart. miatti ECS korrekcid

Egyéb addalapot nveld tételek

Adodalapot csokkentd tételek 2222 4824

Adétv. szerinti ECS 322 1446

Fejlesztési tart. képzés

Beruhazasi kedvezmény

Beruhazasi hitel kamata

El6z6 évek elhat. veszteségébdl leirt 6sszeg 1900 3378

Alapitvanyi tdmogatds 20%-a

Adéalap 1899 3346

Tarsasagi ado (elvart add) 171 301

Hitel-kamat adécsdkkentd tétel

Adézott eredmény 3660 6 456

Trifolium International Kft.

Navigator Technologies Kft.

Trifolium International Kft.

Trifolium International Kft.

Adodalanyisag

TAO

TAO

KIVA

Ev

2019

2020

2021

eFt

eFt

eFt

A Tbj. szerint jarulékalapot képezé személyi jellegli kifizetések
és a Szocho. tv. szerint meghatarozott egyes juttatdsok

117 230

A kedvezményezett foglalkoztatottak utan érvényesithet6
kedvezmény

4878

S. elyi jellegii kifi k (figyelemmel a
kedvezményezett foglalkoztatott utan érvényesitheté
kedvezményre) [1. - 2.]

112 352

Tokekivonas (kilondsen a jegyzett toke leszallitas)

Toékebevonas (kilondsen a jegyzett téke emelés)

o

Az ad6évben jovahagyott fizetendé osztalék

A kapott (jaro) osztalék cimén az adéévben elszamolt, a
klféldon megfizetett (fizetendd) add dsszegével csokkentett
bevétel

Pénztar értékének targyévi névekménye (legfeliebb a pénztar
targyévi mérlegben kimutatott értékének a mentesitett értéket
meghalado része)

Pénztar értékének targyévi csokkenése (legfeljebb a pénztar
eléz6 évi mérlegben kimutatott értékének a mentesitett értéket
meghalado része)

Nem a vallalkozasi tevékenység érdekében felmeriil egyes
koltségek, raforditasok, birsag, potlék, elengedett kdvetelés
elszamolasa

234

Kiilféldon adoztathato jovedelem Katv. szerint meghatarozott
része

Kapcsolt vallalkozasok kozott a szokasos piaci ar és az
alkalmazott ligyleti érték kiildnbsége

13.

A személyi jellegli kifizetéseken feliili adéalap-médosito
tételek egyenlege [4. - 5. +6. - 7. + 8. -9. + 10. - 11. + 12.]

234

14.

A kisvallalati ad6 alapja a 15-17. sorok csokkento tételeire
tekintet nélkiil [(13. + 3.) és 3. koziil a nagyobb érték]

112 586

Az adoévet megel6zéen keletkezett elhatarolt veszteség még
fel nem hasznalt 6sszege [az addalanyisagot 2021. januar 1.
elétt valasztoé adézonal a megeléz6 adéévrél benyuijtott
20KIVA elszamold bevallas 02. lap 25. soraval egyezéen]

3259

Uj beruhazasokkal kapcsolatos adéévi kifizetések dsszege

19 387

A 15. sorbdl a targyévet megel6zben kifizetett U]
beruhdzasokra tekintettel, az addalap csokkentéseként
korabban még fel nem hasznalt 6sszeg [az addalanyisagot
2021. januar 1. elétt valaszté adézonal a megel6z6 adoévrél
benyuijtott 20KIVA elszamold bevallas 02. lap 26. soraval
egyezben]

Elhatarolt veszteség és addalap-modositok targyévi negativ
egyenlegének érvényesithetéségi hatara [személyi jellegl
kifizetések, csokkentve az Uj beruhazasok targyévi és
korabban fel nem hasznalt értékével; 3. - 16. - 17.]

92 965

A személyi jellegli kifizetések és a targyévi addalap-modositok
egyenlege, csokkentve az elhatarolt veszteséggel [3. + 13. -
15.]

109 327

20.

A kisvallalati ado alapja [18. vagy 19. kéziil a magasabb
érték, de legalabb 0]

109 327

21.

Megallapitott kisvallalati adé [20. x 11 %]

12 026

Forrds: A Tdrsasdg éves beszamoldi, f6kényvi kivonatai
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7.8. Eszkozok

7.8.1. ESZKOZOK (NAVIGATOR)

eFt Valtozas
Sorazam . i | e | Mo |
n b c | d | = | |
| A Belskaster sxrhipsh (2.+10.+18. sor) weEg 41752 88T mrs 14w
F | IMMATERIALIS JAVAK 3-8, sonck) a4 574 388 FlEET
E % Viagyon ik sk 2] £M & A ET
¥ | ILTARGYI ESTHORON (11,47, s [T T T 2]
111 Eegatianch - o kagoonCeld) vaggom S gk Bodsh  TM7I VA SE 2% 2%
1 12 Wik bereretask, gl Emmdvek F 1| 15 LY TH.5%
1 3 Eqytst benmdrriesk o=, dmieek G411 R 3m] 1295
i F Tangp aerkizok 48tk isbileae | [ 5 4
|18 | i BEFERTETETT PENZOGY ESAGIIK (1830, son) Bie0  2312m| a7 ser ssye]  Andm
1 1 Torides risoesenits kaposol v alnkor Asbon £ (K0 i G i (Kl Q% (0%
355 Eqyéh et nepesedis 2 1003 1604 [ T 10008
[T o ranisan ador ki o sMeEm| 1367 25 7%
3 8 eiskmet pannigy) rezinack atekhaleshitis: T f 100 %
% B Forgoesssazos (30437 #6953 sor) mnﬂ e 1N aan AR
# N KOVETELESER (3645 wer) 164 19085 106 4% AR 2AN
B 1 Kovseessk snerilitanbsl s ok okl [vevdk] 3 B18 4357| | 551 T
-] i Foveettask kapcaol vall piostesal seembemn 101 T 1 [F B
43 5 Eqyds ki akinek e T T MM TE5A
4 I ERTEMPAPROK U752 senb) 3 5000 308 [ T
B 9 Fomalds oH hitel) ooy megesesind sddkmpent 3 50 ] oo T % | 0%
% | V. PENTESTHOZON [54.-5. ser) o L L TN
B4 |1 Pennar cekiek 1oda 29| 15w Y
5 17 Barkicicich BA1ST] 7543 1% M6 15,1% 4%
B (G Al icael) sthatirolsck {5750 ser) s mm e O
E7 |1 Beviielek skivi bk th broidves BME S @ B 1
55 |7 Keraiek ridinditieck Ry dfhel ehe i 2| 1621| 12 e L I K
B0 ESTROEOK (AKTIVAK) O5SZESEN (1.+39.+5, wer) same TEes] e | | sme| 5

Forrds: A Tdrsasdg éves beszdmoldi, f6kényvi kivonatai ((ires sorok elrejtve)

Az eszkozoldalon a legjelentGsebb valtozasok 2021-ben: i) ingatlan felértékelése piaci arra, ii) a részesedés
értékhelyesbitése a részesedés értékesitésével kikerilt a mérleghdl 2021-ben, iii) kovetelések kapcsolt
vallalkozassal szemben a TRIFOLIUM részére eladott kbveteléseket tartalmazza, ez 2020-ban még tobb mas
sorban (vevd, egyéb kdvetelés) szerepelt. Legnagyobb hanyadban ezek a tételek okozzak, hogy 6sszességében
kis mértékben (-5,5%), de csokkent a Navigator eszkdzallomanya 2021-ben.

7.8.1.1. Befektetett eszkozok (NAVIGATOR)

7.8.1.1.1. Immaterialis javak (NAVIGATOR)

Az immaterialis javak nettd értéke mindharom évben 1 millié Ft alatti, elemzésétdl a kis volumen miatt
eltekintiink.

7.8.1.1.2. Targyi eszk6zok (NAVIGATOR)

Ingatlanok (Ft)

Sorcimkék |E| 2019

2020 2021

Epiiletek, épiiletrészek,tulajoni hanyadok
Ingatlanok terv szerinti ECS - éplilet, ép.rész....
Ingatlanok értékhelyesbitése - Epiiletek ...

187200000 187200000 187200000

-4744504 -8488504 -12232504

59432 504

Végosszeg

182455496 178 711496 234 400 000

Forrds: A Tdrsasdg éves beszamoldi, f6kényvi kivonatai, kartonok
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Az ingatlanok kozott egy Budapesten taldlhato, Belgrad rakparti ingatlan taldlhato, jelenleg bérbe van adva,
tulajdonosi szandék az értékesitése. Az értékesités varhatd ara a menedzsment tajékoztatdsa szerint
parhuzamban van a kdnyvekben szerepld, atértékelés utani nettd értékkel.

M(iszaki és Egyéb berendezések, gépek, jarmuvek (Ft)

Sorcimkék o 2019 2020 2021

Egyéb jarmivek 15703855 15703855 23518186
Egyéb kisértékli berendezések, felszerelé 1507 732 1625449 265 267
Irodai,igazg. berendezések,felszerelések 2873394 3691182 5884 800
Term.gépek, berendezések, gyartdéeszko:z 4449518 4449518 1166 676
Terv szerinti ECS - Egyéb jarmiivek -11810159 -14133470 -15 345226
Terv szerinti ECS - Irodai, igazgatasi ber.fe -887656  -1257237 -1552677
Terv szerinti ECS - Kisérték( ber. felsz. -1507732 -1625449 -265 267
Terv szerinti ECS - termel8 gépek, berend -3307311 -3692315 -1006 682
Terv szerinti ECS - Uzemi, tizleti gépek, be -734 397 -985 585 -473 162
Terv szerinti ECS - Uzemkéron kiviili ber. felsz. -229 445 -540 049
Uzemi gépek, berendezések, felszerelése 1265694 1265 694 612 117
Uzemkoron kiviili ber.,felsz.,jarm(vek 2142 098 2142 098
Végosszeg 7552938 6954295 14 406 081

Forrds: A Tdrsasdg éves beszamoldi, f6kdnyvi kivonatai, kartonok

Kis mennyiségl muiszaki- és egyéb eszkézokkel rendelkezik a tarsasag, az egyéb jarm(ivek részaranya (8 millié
Ft netto értékkel) a legnagyobb 2021-ben, mely egy 2021-ben vasarolt személygépkocsi.

7.8.1.1.3. Befektetett pénziigyi eszk6zok (NAVIGATOR)

Sorcimkék + 2019 2020 2021

Aperuspharma Zrt. részesedés 2100000 1600 000 0
Egyéb tartdsan adott kdlcsonok 104 692 400 7570205
Global Inventor Kft. F.A. részesedés 200 380 0

Kastély 68 Kft. részesedés 0

LC Invest Kft. részesedés 0

Navigator Internet Solutions Kft. részesedés 100% 3000000 3000000 3000000
Navigator Technologies (Valsagstab)Kft. részesedés 3000000 3000000 3000000
Részesedések értékhelyesbitése 118990720 0
Synergon Informatika Zrt. V.A. részesedés 239694 239694 239694
Tartds rész. kapcs.vallban ért.veszt Kastély 0

Tartds rész.egyéb vallban ért.veszt ésv -440 074 -239694 -239694
Tartésan adott kdlcson Jutasi Zoltan részére 124036 751
Végosszeg 8100 000 231283120 137 606 956

Forrds: A Tdrsasdg éves beszamoldi, f6kdnyvi kivonatai, kartonok
*NAVIGATOR Technologies Kft. jelenlegi neve TRIFOLIUM International Kft.

2019-ben egyik tétel sem haladja meg a jelentds kiiszobértéket, igy nem elemezziik. 2020-ban és 2021-ben az
egyéb tartdésan adott kolcsondk a Jutasi Zoltan tulajdonosnak adott kolcsonok voltak, a részesedés
értékhelyesbitése a részesedés értékesitésével kikerilt a mérlegbdl 2021-ben. (A 2019 dprilisdban kotott
kdlcsénszerz6dés futamideje 5 év, kamata a jegybanki alapkamat +5%.)

A tdrsasag 2021-ben értékesitette az Aperus Pharma Zrt-ben fennalld 1.600 eFt konyv szerinti értéken
kimutatott részesedését 100 MFt-ért. Az (gylet eredménye a befektetett pénziigyi eszkozok
arfolyamnyereségei kozott kerllt kimutatasra. Ezzel egyid6ben a 2020. év soran képzett 119 M Ft
értékhelyesbités kivezetésre kerilt a sajat t6kében kimutatott értékelési tartalékkal szemben.
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7.8.1.1.4. Forgdéeszkozok (NAVIGATOR)

Valtozas
S adam A tital megneveTse M | M

] Bl Fisgdeaarbnngk (30 +37 +88 +5], aod) B | A2 3%

| & L KOVETELESEN [16.-45. sor) 33.7%)| 24%
& |1 Noreloltaeh beariiitiebid ds solgit ekl tumtl] - | L7 I ¥,
k4| 3 Hoveisésok hnpescd valalneissal sremben | i 15 3%,
& | Egweh ioseinesnk M| LY
& | W ERTEXPAPROK {151 sorok) | | -roam 0.2%

5t |8 Formmis ool el sroryt megiesdesiifl & dhpapins vl -\.: 11 1%

&l I, PENFESZROZOK (34.-55. sorh '-!H-'.i.l AL
™ § Pénody, cosish 12E%| Bl 1%
ETTTT 6N AA%

nyvi kivonatai

A forgbeszkdzok f6ecsoporton beliil a cég készletekkel nem rendelkezik, kovetelés és pénzeszkoz dllomanya
magas, melyet a kdvetkezSkben részletesebben is elemziink. Ertékpapir dllomany minimalis.

7.8.1.1.5. Kovetelések (NAVIGATOR)

A kovetelések szamos kisebb tételbdl tev6dnek 6ssze. Ez aldl egy kivétel van: a lednyvallalattal szembeni
kovetelés a TRIFOLIUM-mal szembeni kdvetelés, mely mogott értékesitett kovetelések allnak, amit TRIFOLIUM
halasztott fizetéssel fog kiegyenliteni.

Ezen felll a 3LL Kft. -vel szemben 2021-es Uzleti év végén a NAVIGATOR Osszesen 80.786 eFt kovetelést
mutatott ki, melyet engedményezett TRIFOLIUM International Kft. részére konyv szerinti értéken. A kdvetelés
engedményezésének ellenértéke egy, a Colonade Biztositéval szemben tdmasztott karigény, mely sikeres zaras
esetén teljes egészében fedezetet nyujt a kdvetelésre. Ezen kovetelés a kapcsolt vallalkozassal szembeni
kovetelés soron van kimutatva. Kapcsolt vallalkozassal szembeni kdvetelés kézott van kimutatva egy kisebb
0sszegl kolcson is NAVIGATOR Internet Solution Kft. részére is.

A vevdi kovetelések mértéke alacsony, 2,5 millid Ft kovetelés 360 napon tuli, leanyvallalattal szembeni
kovetelés, mely 2022.01.31-én kompenzalasra kerdilt.

7.8.1.1.6. Ertékpapirok (NAVIGATOR)

Az értékpapirok allomanya mindharom évben alacsony, 2020- és 2021-ben 1 millié Ft alatti, elemzésétdl a kis
volumen miatt eltekintlink.

7.8.1.1.7. Pénzeszkozok (NAVIGATOR)
A pénzeszkozok szintje mindhdrom évben kiemelked6en magas. Az OTP-ben forint és eurd, az UniCredit
Bankban forint és USA dollar szamldkkal rendelkezik a cég. 2021. év végén bankszamlan 135 millio Ft,

hazipénztarban kozel 3 millié Ft-ot tartott a NAVIGATOR.

7.8.1.1.8. Aktiv id6beli elhatarolasok (NAVIGATOR)

Sorcimkék * 2019 2020 2021

Arbevétel,egyéb kamatbev.,egyéb bev.elh. 60248 048 25149507 53774854
Koltségek, egyéb raforditasok elhatarol. 65 946 3620825 11578
Végosszeg 60313994 28770332 53786432

Forrds: A Tdrsasdg éves beszdmoldi, f6kényvi kivonatai, kartonok

Az aktiv elhatdrolasokon beliil nagy tételt jelentenek a bevételi elhataroldsok. Ezek mogott els6sorban a 2021-
es évben elvégzett, azonban 2022-ben szdmlazott munkdk vannak. Részletesen kibontva 40 millié Ft az
Epduferr projekt, 7,5 millié Ft TRIFOLIUM-nak nyujtott szolgaltatds, illetve kdlcson kamat elhatarolasok,
melyek szinte egésze a Jutasi kdlcson kamat elhataroldsa.
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7.8.2. ESZKOZOK (TRIFOLIUM)

eFt Valtozas
Sorszam A tétel megnevezése 2019 2020 2021 2020 2021

1 |A. Befektetett eszkozok (2.+10.+18. sor) 450 16 220 25303 3500,9% 56,0%|
2 1. IMMATERIALIS JAVAK (3.-9. sorok) 450 12274 9783 2624,9% -20,3%|
5 [3. Vagyoni értéki jogok 0 12113 9622 -20,6%|
6  |4. Szellemi termékek 450 161 161 -64,3% 0,0%
10 IIl. TARGYI ESZKOZOK (11.-17. sor) 0 2446 8820 260,6%
12 |2. Mszaki berendezések, gépek, jarmiivek 0 0 198

13 |3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 0 2446 8622 252,5%
18 1ll. BEFEKTETETT PENZUGY! ESZKOZOK (19.-28. sor) 0 1500 6700 346,7%
23 (5. Egyéb tartds részesedés 0 1500 1500 0,0%
25  |7. Egyéb tartdsan adott kélcsén 0 0 5200

29 |B. Forgdeszkozok (30.+37.+46.+53. sor) 22 252 286 776 329 743 1188,8% 15,0%|
30 1. KESZLETEK (31.-36. sorok) 12290 8049 0 -34,5% -100,0%
31 [1. Anyagok 0 8049 0 -100,0%)
35 [5. Aruk 12290 0 0 -100,0%

37 Il. KOVETELESEK (38.-45. sor) 9 062 248 648 260 277 2644,0% 4,7%
38 [1. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasokbol (vevok) 6350 16 464 46 357 159,3% 181,6%
39 |2. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 0 100 000 13970 -86,0%
42 |5. Valtokovetelések / eldlegek 0 54 230 0 -100,0%
43 |6 Egyéb kdvetelések 2712 77 955 199 950 2774,9% 156,5%
46 | Il ERTEKPAPIROK (47.-52. sorok) 0 0 0

53 IV. PENZESZKOZOK (54.-55. sor) 900 30078 69 466 3240,4% 131,0%
54 |1. Pénztar, csekkek 461 3296 4930 614,9% 49,6%|
55  |2. Bankbetétek 439 26 781 64 536 5995,9% 141,0%|
56 |C. Aktiv idbeli elhatarolasok (57.-59.sor) 0 52138 231761 344,5%
57 |1. Bevételek aktiv iddbeli elhatarolasa 0 51022 231688 354,1%
58 |2. Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 0 1116 72 -93,5%
60 |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (1.+29.+56. sor) 22702 355134 586 807 1464,3% 65,2%|

Forrds: A Tdrsasdg éves beszamoldi, f6kényvi kivonatai

A TRIFOLIUM mikodését elsGsorban nem sajat eszkozokkel oldja meg, a 3LL-t6l bérli az ingatlant és a gépeit
is.

7.8.2.1. Befektetett eszk6zok (TRIFOLIUM)
7.8.2.1.1. Immaterialis javak (TRIFOLIUM)

Sorcimkék i 2019 2020 2021

Szellemi termékek 1612263 1612263 1612263
Szellemi termékek terv szerinti écs -1161805 -1451263 -1451263
Vagyoni érték( jogok 12 557 300 12557 300
Vagyoni értéki jogok terv szerinti écs -443 814 -2935274
Végosszeg 450 458 12 274 486 9783 026

A vagyoni érték(i jogok legnagyobb részét a sERPa (integralt vallalatiranyitasi rendszer) licence aktivalas és
bévités teszi ki.

7.8.2.1.2. Targyi eszkdzok (TRIFOLIUM)

A targyi eszk6zok dllomanya nem haladja meg a jelentSs kiiszobértéket, melynek oka a fent mar emlitett
bérleti konstrukciok. Mindkét bérleti szerz6dés (ingatlan + gépek) hatdrozatlan idétartamd, 90 napos
felmondasi hataridével, havi 300 eFt dij az ingatlanbérleti, havi 200 eFt dij a gépbérleti szerz6dés. Bérelt
ingatlan alaprajza:
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7.8.2.1.3. Befektetett pénziigyi eszkozok (TRIFOLIUM)

Sorcimkék - 2020 2021

Egyéb tartds részesedés Bétaf 1500 000 1500 000
Tartdsan adott kdlcsonok egyéb rész.visz - Bétaf 5200000
Végosszeg 1500 000 6 700 000

Forrds: A Tdrsasdg éves beszamoldi, f6kényvi kivonatai, kartonok

Egyik tétel sem haladja meg a jelent8s kiiszobértéket, igy nem elemezziik. A részesedés a Bétaf EpitSipari
Szolgaltatd Kft-ben 2022-ben értékesitett 5%-os Uzletrész, mely cégnek 3 éves lejaratu kdlcsdnt is nyujtott a
cég. Az Ugyelt utan jegybanki alapkamat +2% kamat kerl felszdmoldsra, melynek elhatdrolasara nem kertlt
sor, az adés anyavallalatdnak helyzete miatt.

7.8.2.1.4. Forgbeszkozok (TRIFOLIUM)

eFt Viltozas
Sorazdm | A tetel mmgrevedssn 2018 2 202 2020 201
% _I8 Fargoeaskiank (30437446432 sor) nal  MTE AT QT T
30 | LKESZUETEX (31-36 sorok) 12290 8043 345% +100.0%
{1 Arsagch ) 3045 { 100 (R
% 15 Ant 12 2% ¢ o 100 0%
| 37| m KOVETELESEK (38,45, sor) 9082 243 648 20277 264408 [
38 |1 Movede ek frias b drs sxob) SRatsokbdl [endk) 6358 el 4 357 156 3% 181 6%
B 7 Kol ek Gapcsolt vidaluaissal soemban 8 100008 39N 85 0%
2 B VAR Db dnad | el thaged " MIN < 100 0%
41 B S0 Bwtelisa 2741 7768 103 %58 7748 156 5%
46| ERTEKPAPIROK (47-52 ssrck) 3| g 5
53 | N PENZESZKOZOK §54.55. s or) B2 non 63 35¢ 1240 4% 13108
& Pertar Casbuek 41 ) 24 49 014 % & iy
"5 |2 Baskvetsik I o T T I Sesoml 1410

Forrds: A Tdrsasdg éves beszdmoldi, f6kényvi kivonatai

A forgdeszkozok fécsoporton belll a cég készletekkel és értékpapirral nem rendelkezik, kovetelés és
pénzeszkoz dllomanya magas, melyet a kovetkez6kben részletesebben is elemziink.

7.8.2.1.5. Kovetelések (TRIFOLIUM)

Koveteléseken belll az alabbi jelentés tételek emelkednek ki:

Belfoldi vevsi kbvetelések 46 MFt. JelentGs részét a 30 napon belili dllomany teszi ki, és elmondhaté,
hogy a mérlegkészités id6pontjdban a kovetelések 100%-ban kiegyenlitésre keriltek. A
vevBallomanybdl mérlegkészitéskor atsoroldsra keriilt 5.808 eFt garancialis visszatartds miatti
kovetelés az egyéb kovetelések kozé, mig 13.970 eFt a kapcsolt vallalkozdsokkal szembeni
kovetelésbe, mely az anyavallalat, NAVIGATOR Zrt-vel szembeni kdvetelés.

Kapcsolt véllalkozasokkal szembeni kdvetelés (a fenti pont alapjan) 13.970 eFt. Ev elején ez a sor 100
M Ft kolcsonkoveteléssel nyitott, melyet az Anyavallalat 2020.12.29-én kapott és 2021.01.08-an
fizetett vissza.

Egyéb adott el6legek 46 MFt — ebbdl 26 MFt Bétaf Kft.

Rovid lejaratu kolcsonok Bétaf Kft. részére 21 MFt

Atvallalt (engedményezett) kdvetelés 81 MFt, addsa a 3LL., mely kdvetelést TRIFOLIUM az anyacégtdl
vasarolta meg.

ElSleg Afa elszamolas 30.797 eFt

Afa tulfizetés 8.720 eFt

Garancialis visszatartas 5.808 eFt

7.8.2.1.6. Ertékpapirok (TRIFOLIUM)

Az értékpapirok allomanya 0.
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7.8.2.1.7. Pénzeszkozok (TRIFOLIUM)

2021. év végén bankszamlan 65 millié Ft-ot, hazipénztarban kézel 5 millid Ft-ot tartott a cég. A bankbetétek
allomanya a 2021. augusztusi hitelfelvétel miatt névekedett.

7.8.2.1.8. Aktiv id6beli elhatarolasok (TRIFOLIUM)

Sorcimkék -1 2020 2021

Arbevétel,egyéb kamatbev.,egyéb bev.elh. 51021700 231688238
Koltségek, egyéb raforditasok elhatarol. 1115695 72442
Végosszeg 52137395 231760 680

Forrds: A Tdrsasdg éves beszdmoldi, f6kényvi kivonatai, kartonok (2019-es év 0)

A tdrsasag év végén fizikailag lezarta a projektjeit, azonban az elszdmolasokra 2022-ben keriilt sor. Két ilyen
jelentds projekt volt, ahol a miszaki késziiltségnek megfelel§ arbevételt hatarolt el a cég. Az Almok Almoddi
projekt esetében 153.540 eFt-ot (100%), mig az Elysium esetében 91%-os miiszaki készliltségnek megfelelGen
68.289 eFt-ot. Egyéb kisebb projektek esetében tovabbi 9.932 eFt kerlilt elhatarolasra. Az elhatarolt 231.761
eFt 82%-a mérlegkészitésig mar kifizetésre is kerilt.
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7.9. Forrasok
7.9.1. Forrasok (NAVIGATOR)

A Tarsasag eszkozallomdanydnak és novekedésének finanszirozasat mind sajat, mind kulsé forrasokbol
biztositja. 2019-2021-es években nem kerilt sor osztalékfizetés magszavazdsdra, az addzott eredményt a
Tdrsasag folyamatosan visszaforgatta és eredménytartalékba helyezte. A sajat t6ke értékét 2020-ban és 2021-
ben az értékelési tartalék is novelte, 2020-ban az Aperus részesedés, 2021-ben a tulajdonban levd ingatlan
értékhelyesbitése.

Osszességében — az eredményt bemutaté fejezetekben részletesen bemutatott ismérvek alapjan - a sajat téke
2020-ban 28%-kal, 2021-ben 2%-kal n6tt.

eFt Valtozas
Sorszam A tétel megnevezése 2019 2020 2021 2020 2021
a b c e e
61 |D. Sajat t6ke (62.+64.+65.+66.+67.+68.+71. sor) 459 596 587 558 599 440 27,8% 2,0%|
62 . JEGYZETT TOKE 300 000 300 000 300 000 0,0% 0,0%j
66 IV. EREDMENYTARTALEK 137 498 159 597 168 567 16,1% 5,6%]
68 | VI ERTEKELESI TARTALEK 0 118 991 59 433 -50,1%
71 VIl. ADOZOTT EREDMENY 22098 8970 71440 -59,4% 696,4%
76  |F. Kotelezettségek (77.+82.+92. sor) 29192 130 070 74736 345,6% -42,5%
a b c e e |

82 II. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (83.-91. sor) 3391 0 0 -100,0%

83  |1. HosszU lejaratra kapott kdlcsonok 3391 0 0 -100,0%

92 | Il ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (93.-104. sorok) 25 801 130 070 74736 404,1% -42,5%
96 (3. Vevétol kapott el6legek 3937 4937 24 384 25,4% 393,9%
97  |4. Kotelezetiségek aruszallitashol és szolgaltatasbol (szallitok) 11840 14015 21219 18,4% 51,4%
99 6. Rovid lejarati kotelettségek kapcsolt vallalkozéssal szemben 0 100 000 13970 -86,0%
102 |9. Egyéb rovid lejaratl kotelezettségek 10 024 11118 15163 10,9% 36,4%
105 |G. Passziv id6beli elhatarolasok (106.-108. sor) 26 022 8197 11613 -68,5% 41,7%
106 [1. Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 3240 3486 0 7,6% -100,0%
107 |2. Koltségek, raforditasok passziv idobeli elhatarolasa 22782 4711 11613 -79,3% 146,5%|
109 |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (61.+72.+76.+105. sor) 514 810 725 825 685 789 41,0% -5,5%

Forrds: A Tdrsasdg éves beszdmoldi, f6kényvi kivonatai

7.9.1.1. Sajat toke (NAVIGATOR)

eFt Valtozas
So’ A 1ROM v p s = o | 20| 284 200 I
¥ 81 [ Sopt 10Re 062 AGE 4G5 VG0 46T 468 * T4 sox) 45050 SaT 558 S0 448! 08 2%
| | EBYZETT TCeE 200008 0 000 0% 0.0%
L -] N EREDMENYTARTALEX 137 a8 150 SO7 1% 56%
1 = VI ERTEXKELES! TARTALEX : 118 591 50 1%
L m 1 ADCDOTT EFEDNENY 2068 8970 LEaN 208 &%

Forrds: A Tdrsasdg éves beszamoldi, f6kényvi kivonatai
A sajat téke a 300 millio Ft 6sszegl jegyzett t6kébdl, a kordbbi évek és a targyév felhalmozott nyereségébdl,
az eredménytartalékbdl és az addzott eredménybdl all, melyet az eszk6zok atértékelését tiikrozé értékelési
tartalék egészit ki. Osztalékkivételre a vizsgalt években nem keriilt sor.

7.9.1.2. Kotelezettségek (NAVIGATOR)

A hdrom vizsgdlt év koziil egyediil 2019-ben volt hosszu lejaratu kotelezettség, 3,4 millié Ft lizing kotelezettség.
Hatra sorolt kotelezettség nem szerepel a konyvekben.
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Hosszu és rovid lejaratu kotelezettségek dsszesen:

Ft

Sorcimkék " 209 r 2020 r 2021 Kételezettség tipusa
Szalliték 11 837 650 14 015 180 35189234 Rovid lejaratu
VevdGktdl kapott elSlegek 3937008 4937008 24384 000 Rovid lejaratu
Lizing kotelezettségek 3388510 2981992 6121305 Rovid lejaratu

Pénziigyi lizing MBNH15/018781 3388510 0 0 Hosszu lejaratu

Rovid lejératd lizing MBNH15/018781 0 2981992 1328513 Rovid lejdratu

Révid lejdratu lizing FV/2021/04101 0 0 4792791,36 Révid lejdratu
Rovid lejaratu kolcson Navigator Technologies Kft. 0 100 000 000 0 Rovid lejaratu
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 10 026 342 8135 869 9 041 695 Rovid lejaratu
Osszesen 29189 510 130070 049 74736 234

Forrds: A Tdrsasdg éves beszamoldi, f6kényvi kivonatai
A Tdbldzatban szerepl6 NAVIGATOR Technologies Kft. névvdltozdst kévetden Trifolium International Kft.

A szallitok és a vev6ktél kapott el6legek 6sszege a 2021-es nettd arbevétel 22,2%-a (rendre 17,7% és 12,2%),
mely nem kiugréan magas. A vevdi el6legek koziil két tétel emelkedik ki: Epduferr elSleg 15M Ft és Multihome
el6leg 9 M Ft. Szallitdkon belll 16 millid Ft nem lejart kotelezettség, a lejart kdtelezettségeken belil egy 14
millio Ft-os tétel 180 napon tuli a TRIFOLIUM International jogelGdje iranyaba (NAVIGATOR Technologies Kft.).
Ezen kotelezettség 2022. janudr 31-én kompenzaldsra keriilt a vev6kovetelésekkel, illetve a lednyvallalat 2022
marciusaban pénziigyileg rendezte a kiilonbozetet.

A lizing kotelezettségek gépjarmd lizing, nem érti el a jelent&ssé mingsités kiiszobértékét.

7.9.1.3. Passziv id6beli elhatarolasok (NAVIGATOR)

Sorcimkék 2019 2020 2021

Befolyt,elszamolt bevételek elhataroldsa -3240370 -3 486 056 0
Koéltségek, raforditasok elhataroldsa -22 781958 -4711182 -11613327
Végosszeg -26 022 328 -8197 238 -11613 327

Forrds: A Tdrsasdg éves beszdmoldi, f6kényvi kivonatai, kartonok

A passziv id6beli elhatarolasok mértéke nem magas a cégnél, 2021-ben kizarélag koltségek elhataroldsabdl
allt.

7.9.2. Forrasok (TRIFOLIUM)

A Tdrsasag eszkozdllomanyanak és novekedésének finanszirozdsat mind sajat, mind kilsé forrasokbdl
biztositja. 2019-2021-es években nem kerilt sor osztalékfizetés magszavazasara, az addzott eredményt a
Tdarsasag folyamatosan visszaforgatta és eredménytartalékba helyezte.

eFt Viéltozas
Sorszam A tétel megnevezése 2019 2020 2021 2020 2021

61 |D. Sajat toke (62.+64.+65.+66.+67.+68.+71. sor) 1735 8191 53038 372,1% 547,5%
62 | I JEGYZETT TOKE 3000 3000 3000 0,0% 0,0%
66 | IV. EREDMENYTARTALEK 4925 -1265 5191 -74,3% -510,4%
71 | VI. ADOZOTT EREDMENY 3660 6 456 44 847 76,4% 594,7%
72 |E. Céltartalékok (73.-75. sor) 0 0 39 476

76  |F. Kotelezettségek (77.+82.+92. sor) 20 967 333 391 393 437 1490,1% 18,0%
77 | 1. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (78.-81. sor) 0 0 0

82 | I HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (83.-91. sor) 0 0 44128

87 |5. Egyéb hosszu lejarati hitelek 0 0 0

91 |9. Egyéb hosszu lejaratu kotelezetiségek 0 0 44128

92 | 1. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (93.-104. sorok) 20 967 333 391 349 309 1490,1% 4,8%
96 |3. Vevétdl kapott elélegek 0 0 144 851

97 |4 Kotelezetiségek aruszallitashol és szolgaltatasbol (szallitok) 2556 3898 31949 52,5% 719,6%
98 |5 Valtotartozasok 0 288 673 0 -100,0%
99 |6. Rovid lejaratl kotelettségek kapcsolt vallalkozéssal szemben 18 303 18 303 83 326 0,0% 355,3%
102 |9. Egyéb révid lejaratll kbtelezettségek 109 22517 22781 20603,5% 1,2%]
105 |G. Passziv id6beli elhatarolasok (106.-108. sor) 0 13 552 100 856 644,2%)
107 |2. Koltségek, raforditasok passziv id6beli elhatarolasa 0 13 552 100 856 644,2%
109 |[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (61.+72.+76.+105. sor) 22702 355134 586 807 1464,3% 65,2%

Forrds: A Tdrsasdg éves beszdmoldi, f6kényvi kivonatai ((ires sorok elrejtve)
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7.9.2.1. Sajat téke (TRIFOLIUM)

eFt Valtozas
Sorszam A tétel megnevezése 2019 2020 2021 2020 2021
61 |D. Sajat toke (62.+64.+65.+66.+67.+68.+71. sor) 1735 8191 53038 372,1% 547,5%)
62 . JEGYZETT TOKE 3000 3000 3000 0,0% 0,0%]
66 IV. EREDMENYTARTALEK -4 925 -1 265 5191 -74,3% -510,4%|
71 VIl. ADOZOTT EREDMENY 3660 6 456 44 847 76,4% 594,7%|

Forrds: A Tdrsasdg éves beszamoldi, f6kényvi kivonatai

A sajat t6ke TRIFOLIUM esetében csak jegyzett t6kébdl, eredménytartalékbdl és addzott eredménybdl all, az
egylttes érték — az addzott eredmény kivételével, melyet a korabbiakban elemeztiink - sem haladja meg a
lényegességi kiiszobot. Osztalékkivételre a vizsgalt években nem kerdlt sor.

7.9.2.2. Céltartalék (TRIFOLIUM)

A céltartalékok dsszege 2020. év végéig 0, 2021. év végén 39.476 eFt, melyek az egyéb raforditasok fejezetben
bemutatasra kertltek, az alabbiakban beidézziik:

A céltartalék harom elemet tartalmaz:
e 22,6 M Ft Aimok Almodoi (Special Effects Zrt.) bontasi koltségek elhatarolds /projekt lezarasaként
szerzBdéses kotelezettségként véllalt bontasi koltségek fedezetére/
e 3,2 M Ft Garancialis kotelezettség (SUNSET ANGEL Kft.) /nyujtott bankgaranciak 25%-a/
e 13,7 M Ft Elysium Kivitelezéshez (Docler Services Kft.) /nydjtott bankgaranciak 25%-a/

7.9.2.3. Kotelezettségek (TRIFOLIUM)

eFt Valtozas
Sorszam A bty sug e vriiee 2018 2020 202 200 20
M |F. Koeelaaetisegek (77 M2 482 war) 0567 pRAR ) 8 1250.9% 180%
77 |{ HATRASOROLY KOTELEZETTSEOEK (7881, s0) 0 0
22 | Il HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (31.91. sov) 0 0 “ nq
T4 |6 Egyebtosm sk bebees r ol ol T Iy r
91 |0 Egei hosars lepdeahi bibdedetsiyed v v 44 128
R 2. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGES (95904 sacck) 20967 138 s 1430.1% 43%
T84 |3 Yewd bmpHelieges 0 ' r BT G GEETTY T i — )
W ¢ Kobebthiont nusdaWinhil o8 sanigiid ds et | Sovids) 255 388 51 4 525% T195%
B |5 vMslaecossck 0 288673 a Y00%,
95 |6 Rows esrot) ok edsens Capcacdt vl shozmsal srember f wa@ eNa| B f 00N 3553%
02 [0 Egytt o hegiran) skl et we 2517 278! 209035% 1.2%

Hatrasorolt kotelezettség nincs a cégnél. A hosszu lejaratu kotelezettségek: A tarsasag alvallalkozoival
szemben garancidlis visszatartassal él a varhatd jov6beni hibak kijavitasa miatt. Az eredetileg szallitoi
kotelezettségben kimutatott ilyen jellegli kotelezettségek atsoroldsra keriltek a hosszu lejaratu egyéb
kotelezettségek kdzé, hiszen minden esetben 2021. év folyamdn keletkeztek és lejaratuk 2-3 év — kdvetve a
vevlkkel kotott févallalkozdi kotelezettségeket. Az év végi allomdany 44.128 eFt volt. 2019-ben és 2020-ban
nem volt hosszu lejaratu kotelezettség.

2021 végén a cég az alabbi fontosabb rovid lejaratu kotelezettségekkel rendelkezett a tarsasag:

e Belfoldi aruszallitok: 32 MFt, melynek korositdsa 2021.12.31-én:

e Ft %
30 napon belil 28 918 91%
31-90 nap kozott 521 2%
91-180 nap kozott 889 3%
181-360 nap kozott 1621 5%
360 napon tuli 0 0%
Szallité dsszesen 31949 100%
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A TRIFOLIUM 90 napon tul a felszamolas alatt levé 3LL-nek tartozik, melyet az azonos relaciéju koveteléssel
kellene kompenzalni, illetve a Bétaf Kft-vel szemben, akivel a kovetelésekkel valé beszamitds utan nem lesz
szallitdi tartozas. Egyéb esetben a cég pontosan teljesiti fizetési kotelezettségeit.

o VevG6ktdl kapott el6legek (projektekre, piaci standardoknak megfelelé mértékben) 145 MFt

e Rovid lejaratu kotelezettség kapcsolt vallalkozassal szemben 83 M Ft, mely két tételbdl tevédik Ossze:
i) 80 MFt rovid lejaratu kotelezettség az anyavallalattdl halasztott fizetéssel megvett kovetelések
ellenértéke, ii) 2,5 MFt szallitéallomanybdl atsorolt tétel, illetve

e az Unicredit Bank hitele, mely keretében 2021.07.13-an 153 MFt hitel kerilt folydsitasra, év végi
allomanya 66,4 MFt.

A hitelek vazlatos bemutatésa:

e TRIFOLIUM 300 millié Ft hitelkeretszerz6dése, mely két tételbdl all: 200 millié Ft révid lejaratu
projekt finanszirozast szolgald hitelkeret és maximum 100 millié Ft 6sszegl bankgarancia, amelybdl
2021. dec. 31-én lehivott 89.876.776,- Ft.

o lehivhatd a brutté szamladsszeg, vagy a nettd szamladsszeg 70%-a (kivéve cégcsoporton
beliil cash-flow elemek)

o beérkez8 6sszegek minimum 70%-at addssagtorlesztésre kell forditani

o kamat: 1M BUBOR + 1,3% (minimum 0%)

e NAVIGATOR Zrt. garanciat vallal a TRIFOLIUM 300 millio Ft keretdsszegl hitelekre (2021.06.25.)

e Ingatlan jelzdlogszerz6dés NAVIGATOR Zrt. tulajdonaban levé Belgrad rkp. 25. ingatlanon, mely a
jelenben fennalld és a jov6ben megkotendd dsszes hitel-, vagy mas pénziigyi szolgaltatasi
szerzGdésre vonatkozik (2021.06.25.)

e Jutasi Zoltadn tulajdonos garanciat vallal a TRIFOLIUM 300 millié Ft keretdsszeg( hitelekre
(2021.06.25.)

e Garantiga Hitelgarancia Zrt. tamogatott garancidja a TRIFOLIUM hitelen, tamogatastartalom
szamitasi alapja 240 millié Ft (2021.07.08.)

e TRIFOLIUM aldbbi szerz6désekhez kapcsolddd kdvetelésein zalogjog a banknak:

o Docler Kft. (2020.10.19.)
o Sunset Angel Kft. (2021.01.26. és 2021.03.01.)
o Prolnterier Kft. (2021.03.26.)
e Ezen aktualis projektekhez kapcsolédd zalogjog értéke 2021.dec.31-én 89.877 ezer Ft volt.

Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 23 M Ft-os allomanyan bellil az alabbi csoportok taldlhaték:
jovedelem leszamolasi szamla, koltségvetéssel, oOnkormanyzatokkal elszdmolds, TB és KIVA
kotelezettségek, munkavallalokkal és egyéb szereplSkkel szembeni kdtelezettségek.

7.9.2.4. Passziv id6ébeli elhatarolasok (TRIFOLIUM)

Sorcimkék -1 2020 2021

Koltségek, raforditasok elhatarolasa 13551681 100 856 252
Befolyt,elszamolt bevételek elhatarolasa 0
Végosszeg 13 551 681 100 856 252

Forrds: A Tdrsasdg éves beszamoldi, f6kényvi kivonatai, kartonok (2019-es év 0)

A passziv elhatarolasokban a folyamatban levé projektekre a mérleg forduldnapja utdn beérkez6 alvallalkozéi
szamldk keriilnek kimutatdsra. A legnagyobb tételek az Elysium 95% késziiltség év végi elhatarolashoz és az
Almok Almodoéi 100%-os késziiltséghez kapcsolddd elhataroldsok.

7.10. Mérlegben nem megjelend, azonban a cég értékét befolyasolhaté tényezék

A Kockazatokrol sz616 fejezetben bemutatott tételeken tul az alabbi tényez6k jelennek meg:

A tdrsasag tulajdonaban levé ingatlanon jelzdlog alapitasaval nyujtott biztositékot a lednyvallalati hitel
fedezetére, tovabba készfizet6 kezességet is vallalt. (Részletesebben lasd a hitelt bemutatd részt.)

A tdrsasag nem rendelkezik hatarid6s Ugylettel, bizomanyosi szerz6déssel, nincs kornyezetvédelmi
kotelezettsége, nem varhatd jelentdsebb atszervezés és/vagy leépités. Céltartalék képzésére nem kerilt sor.
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7.11.Jovobeni beruhazasok és befektetések

A Tarsasag jovBbeni beruhdzdsainak és befektetéseinek jellegét és mértékét a mar korabban felvazolt

stratégiai iranyvonal és az ez altal meghatarozott rovid- és kdzéptdvu Uzleti prioritasok hatarozzak meg.
Ennek forrds oldalat egyrészt sajat lzleti eredmények, valamint piaci és t6zsdei forrasok bevondsa révén
teremtik meg.

7.12. Cash Flow

7.12.1. Cash Flow (NAVIGATOR)

A teljesség igényére tekintettel a CONTROLLING-AUDIT Konyvvizsgaléi Kft. (1037 Budapest, Gobé utca 23. fszt.
1.) auditdlta a 2021-re elkészitett cash flow kimutatast, azonban 2019-2020-ban a Tarsasag az éves
beszamoldjdban cash flow kimutatast nem készitett, mivel a szamviteli torvény elGirdsai szerint kotelez6en
csak az éves beszdmoldt, illetve a konszolidalt beszdmoldt készits vallalkozasokra vonatkozik. Ezért az aldbbi
tablazatban 2020 és 2021 nem auditdlt cash flow kimutatas.

2019. 2020. 2021.

l. I. Miik6dési cash flow -7 294 92 494 -8 364
1a. 1a. Addzas el6tt eredmény + 23148 9371 71440

ebbdl: miikddésre kapott, pénziigyileg rendezett tamogatas, 0 0 0
1b. 1b. Korrekciok az adozas el6tti eredményben + 0 0 0
1. 1. Korrigalt ad6zas elétti eredmény (1a+1b) + 23148 9371 71440
2. 2. Elszdmolt amortizacié + 7633 7629 6928
3. 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0 0
4. 4. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbdzete + 0 0 0
5. 5. Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye + 0 0 -98 400
6. 6. Szallitdi kotelezettség valtozasa + 1038 2175 7204
7. 7. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozasa + -8 806 209 23492
8. 8. Passziv id8beli elhatarolasok valtozasa + 25896 -17825 3416
9. 9. Vevékovetelés valtozasa + -2 455 27 162 706
10. 10. Forgdeszkozok (vevbkdvetelés és pénzeszkdz nélkiil) valtozasa + -4 350 30 744 1 866
1. 11. Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa + -48 348 31545 -25016
12. 12. Fizetett ado (nyereség utan) - -1 050 -401 0
13. 13. Fizetett osztalék, részesedés - 0 0 0
II. Il. Befektetési cash flow -11288| -107 270 62 659
14. 14. Befekietett eszkdzOk beszerzése - -11 288 -3077(  -10427
15. 15. Befektetett eszkdzok eladasa + 0 500/ 100 000
16. 16. Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsonok és elhelyezett bankbetétek torlesztése, megsziintetése, 0 0 0

bevaltasa +
17. 17. HosszU lejaratra nyujtott kblcsdndk és elhelyezett bankbetétek - 0| -104693] -26914
18. 18. Kapott osztalék, részesedés + 0 0 0
]l lll. Finanszirozasi cash flow -2 329 96 609 -86 030
19. 19. Részvénykibocsatas, t6kebevonas (tbkeemelés) bevétele + 0 0 0
20. 20. Kotvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatasanak bevétele + 0 0 0
21. 21. Hitel és kdlcson felvétele + 0] 100000 0
22. 22. Véglegesen kapott pénzeszkéz + 0 0 0
23.  |23. Részvénybevonas, tkekivonas (tbkeleszallitas) - 0 0 0
24. 24. Kotvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése - 0 0 0
25. 25. Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése - -2 329 -3 391 -86 030
26. 26. Véglegesen atadott pénzeszkoz - 0 0 0
V. IV. Pénzeszkozok valtozasa (I+I+1Il. sorok) + -20 911 81833 -31735
27. 27. Devizas pénzeszkdzok atértékelése + 0 0 0
V. V. Pénzeszk6zok mérleg szerinti valtozasa (IV+27. sorok) + -20 911 81833 -31735

Forrds: Auditdlt sajat szerkesztés, a Tdrsasdg éves beszamoloi, f6kényvi kivonatai

A Tarsasag zard pénzallomanya 2018-ban 108.546 ezer Ft, 2019-ben 87.635 ezer Ft, 2020-ban 169.468 ezer Ft,
2021-ben 137.733 ezer Ft volt.

76



INFORMACIOS DOKUMENTUM — NAVIGATOR Investments Zrt.

7.12.2. Cash Flow (TRIFOLIUM)

2019.év | 2020.év | 2021.év

. I. Miikodési cash flow -31201| 46361 8 482
la. la. Adozas el6tti eredmény + 3831 6757 56873

ebbdl: mikodésre kapott, pénziigyileg rendezett tdmogatas, 0 0 0
1b. 1b. Korrekcidk az ad6zas el6tti eredményben + 0 0 0
1. 1. Korrigalt addzas elétti eredmény (la+1b) + 3831 6 757 56 873
2. 2. Elszamolt amortizacié + 290 1413 8113
3. 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0 0
4, 4. Céltartalék képzés és felhaszndlas kilénbozete + 0 0| 39476
5. 5. Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye + 0 0 0
6. 6. Szallitéi kotelezettség valtozasa + 0 1342 28 051
7. 7. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozasa + -24347| 311081| -16104
8. 8. Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa + -42 13552| 87304
9. 9. Vev6kovetelés valtozasa + 1528 -7402| -29893
10. 10. Forgbeszkozok (vevEkovetelés és pénzeszkdz nélkil) valtozasa + -12290( -227943| 26311
11. 11. Aktiv id6beli elhataroldsok valtozdsa + 0| -52138| -179623
12. 12. Fizetett add (nyereség utan) - -171 -301| -12026
13. 13. Fizetett osztalék, részesedés - 0 0 0
1. Il. Befektetési cash flow 0 -17183| -17193
14. 14. Befektetett eszk6zok beszerzése - 0| -17183| -11993
15. 15. Befektetett eszkdzok eladdsa + 0 0 0
16. 16. Hosszu lejadratra nyujtott kdlcsondk és elhelyezett bankbetétek torlesztése, 0 0 0

megsziintetése, bevaltasa +
17. 17. Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsonok és elhelyezett bankbetétek - 0 0 -5200
18. 18. Kapott osztalék, részesedés + 0 0 0
1] lll. Finanszirozasi cash flow 16 350 0| 48099
19. 19. Részvénykibocsatas, tGkebevonas (t6keemelés) bevétele + 0 0 0
20. 20. Kotvény és hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir kibocsatasanak bevétele + 0 0 0
21. 21. Hitel és kolcson felvétele + 16 350 0| 48099
22. 22. Véglegesen kapott pénzeszkoz + 0 0 0
23. 23. Részvénybevonas, tékekivonas (t6keleszallitas) - 0 0 0
24, 24. Kotvény és hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir visszafizetése - 0 0 0
25. 25. Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése - 0 0 0
26. 26. Véglegesen atadott pénzeszkoz - 0 0 0
V. IV. Pénzeszk6z6k valtozasa (I1+11+l1l. sorok) + -14851| 29178| 39388
27. 27. Devizds pénzeszkozok atértékelése + 0 0 0
V. V. Pénzeszk6zok mérleg szerinti valtozasa (IV+27. sorok) + -14851| 29178 39388

Forrds: Nem auditdlt sajdt szerkesztés, a Tdrsasdg éves beszamoloi, f6kényvi kivonatai

7.13. Palyazatok tamogatasok

7.13.1. Palyazatok tamogatasok (NAVIGATOR)

NAVIGATOR Zrt. 2019. janudr 1. és 2021. december 31. k6z6tt nem nyert el palyazatot.

7.13.2. Palyazatok tamogatasok (TRIFOLIUM)

TRIFOLIUM International Kft. 2019. januar 1. és 2021. december 31. kdz6tt nem nyert el palyazatot.
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8. Tulajdonosok, tisztségvisel6k, munkavallaldk

A Tarsasag a korabban bemutatott tulajdonosi strukturaval rendelkezik.
8.1. lgazgatosag

A Tarsasag Ugyvezetéseként lIgazgatdsdg kinevezésére nem kerilt sor, az Igazgatdsdg jogkoreit a
Vezérigazgatd gyakorolja. A Vezérigazgatd kotelezettsége a Kibocsatd szervezetének kialakitasa és vezetése,
irdnyitja a Kibocsato tevékenységét és elvégzi azokat a feladatokat, amelyeket a Ptk. és a Kibocsaté létesit6é
okirata a hataskorébe utal.

A Kibocsatd ligyvezetésének tagja és a vele kapcsolatos f6bb informacidk:

Jutasi Zoltan Zsolt
Vezérigazgato, tulajdonos

Jutasi Zoltan Zsolt a Budapesti Koézgazdasagtudomanyi (Corvinus) Egyetem Termelésmenedzsment és
logisztika, valamint vallalatértékelés szakan szerzett diplomat 1997-ben. Elsé cégét még egyetemistaként
1995-ben alapitotta. Az eltelt negyed évszdzadban szdmos vallalatfelvasarlasi tranzakcidban vett részt
vevGként és eladdként egyarant. Szakteriletek: stratégiai dontéshozatal, vezetés, stratégiai projekt
menedzsment, vallalati és Uzleti stratégia, lizletfejlesztés, vallalatiranyitas, szervezetfejlesztés és M&A.

A Tarsasagnal Igazgatdésag nem m(ikodik, azonban a Kibocsatd 2022. majus 24.-én, a Tdrsasag nyilvanosan
m(ikods részvénytarsasdggd valasanak napjatdl kezd6d6 hatallyal Igazgatdsdg felallitasat hatarozta el,
melynek tagjai hatdrozatlan id6re az alabbi személyek lesznek:

Jutasi Zoltan Zsolt (Igazgatdsag elndke)

Jutasi Yvette

Jutasi Yvette a Budapesti K6zgazdasagtudomanyi (Corvinus) Egyetemen, vezetés-szervezés és vallalatértékelés
szakokon szerzett diplomat 1999-ben. Dolgozott tanacsaddként az IFUA Horvath&Partners-nél, majd kisebb
vallalkozasok kontrollingjaval, M&A elGkészitésével foglalkozott. Toébb, mint 12 évig a Posta Biztositonal
dolgozott kiilonbo6z6 vezetdi pozicidkban (kontrolling vezetd, kockazatkezelési vezets, gazdasagi vezetd), majd
stratégiai és lizleti tandcsadoként vezetett projekteket.

Tom Frater

Tom Frater 25 éves tapasztalattal rendelkezik magdnt6ke befektetések teriiletén. Alapoknak és vallalatoknak
nyujtott tanacsadast befektetésekkel, vallalatfinanszirozdassal, valamint hatarokon ativel6 M&A tranzakcidkkal
kapcsolatban a feltérekvé piacokon. Cége, a Hussar & Co. New York-i megalapitdsa el6tt tandcsaddssal, illetve
kiilonboz6 tranzakcidkkal, féként kivasarlasokkal foglalkozott a kozépsd piaci szegmensben, Kindban és Eszak-
Amerikdban. Tobbek kozott egy amerikai blue-chip vallalat 150 millié dollaros Uzletdganak kivalasat vezette.
Emellett két nagy csaladi holding ingatlan- és magantSke-befektetéseinek kezelésében is részt vett.

8.2. Menedzsment

Az aldbbi személyek 1atjak el a Tarsasag iranyitasat:

Bajtek Gyongyvér - Cégvezetd, lizletfejlesztési igazgatd

Bajtek Gyongyvér a Széchenyi Istvan Egyetemen GyGrben, a KTMF Hidépitési és fenntartasi szakan végzett.
Diplomaja megszerzése utan 12 évig mf(szaki, épitSipari, terileten dolgozott statikustervezéként,
kivitelez6ként, majd sajat tervez6 iroddban statikus-vezet6tervez6ként, cégvezetSként. Majd
Rendszerszervez6 és Menedzser diplomaival vezetSként elsésorban egészségligyhoz kapcsolddé tobb ezer f6s
és kisebb szervezetek, gazdasagi tarsasagok létrehozdsdban, atalakitdsaban, irdnyitasaban, m(ikodtetésében
vett részt. A NAVIGATOR csoport cégvezetdjeként az operativ irdnyitasért felel.
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Dr. Bencze Miklds - Jogi és tranzakcios igazgatd

Allam- és jogtudomanyi, valamint MBA végzettséggel rendelkezik és a Tarsasag jogi vezetését latja el. A
tranzakcidk, szerz6dések és dokumentumok jogi el6készitéséért felel. Felligyeli a cég és a projektek jogszabalyi
megfelel6ségét. Vezérigazgatd-helyettesként dolgozott a Magyar Kozut Zrt.-nél, tarsasagi igazgatdként a
Malév Rt-nél, illetve sajdt menedzsment tanacsadd céget vezetett. Szakterlilete a nemzetkozi jogligyletek,
M&A ugyletek, stratégiai-, operativ- és projektmenedzsment.

F6ldi Adrienn - Pénzligyi és kontrolling igazgatd

A Budapesti K6zgazdasagtudomanyi (Corvinus) Egyetem szamvitel és marketingkommunikacié szakiranyain
végzett. Tobb mint hisz éves szakmai és vezet6i tapasztalata van kontrolling, stratégiai és Uzleti tervezés, cash
management, szamvitel és kdnyvelés, valamint belsé audit teriletén. A Mars Inc. dllateledel lzletdganak
eurépai kontrollingvezetSje volt; el6tte pedig kiilonb6z6 magyarorszagi és kozép-kelet-eurdpai pénzigyi,
szamviteli és kontrolling-vezet8i pozicidkat toltott be a Marsnal. A nemzetkdzi munkakoéreib8l adéddan tébb
mint hét évet élt Németorszdgban és Belgiumban, és a magyar szamvitel mellett IFRS tuddssal is rendelkezik.
Az utdbbi két évben kontrolling tandacsaddként segitette a hazai kis- és kdzépvallalkozasok munkajat miel6tt a
Navigator Investments-hez csatlakozott.

Horgos Andrea - Vallalkozasi igazgaté

Kilkereskedelmi lzemgazddsz. 30 év szakmai és 23 év vezetdi tapasztalattal rendelkezik. Palyajat az
Idegenforgalmi Propaganda és Kiadé Vallalat (IPV) Rendezvényszervezési Igazgatdosagan kezdte
rendezvényszervezéként. A MAHIR Kiallitds és Rendezvény Kft. ligyvezet§ igazgatdjaként épitette fel
Magyarorszag egyik vezet6 cégét a kidllitas és rendezvény szakdgban. Iranyitdsa ald tartozott a teljes szakmai
vertikum, kozbeszerzési palyazatok, versenytdrgyaldsok, szerz6dések, tervezési és kivitelezési
munkafolyamatok és a kapcsolédd rendezvények teljes korl szakmai felligyelete és ellenérzése.

Barany Gyula - Ugyfélkapcsolati igazgaté

Bardny Gyula a cégcsoport befektetdi kapcsolataiért felel a Kozel-Keleten és Azsidban. Tébb, mint 25 éves
vezetSi tapasztalattal rendelkezik projekt tervezési és vezetési teriileten. Infrastrukturalis és tavkozlési
ajanlatanak kidolgozasat az Obdimenti Egylittm(ikddési Tandcs (GCC) tagorszagaiban.

2013 6ta Magyarorszag kuvaiti tiszteletbeli kereskedelmi tandcsosaként is segiti a magyar vallalatok kodzel-
keleti piacra jutasat; szervezi a kozel-keleti beruhazdk és vallalkozok magyarorszagi és dél-eurdpai (Ciprus és
Gorogorszag) megjelenését és befektetéseit igy tobb éves tapasztalattal rendelkezik nemzetkozi befektetési
projektek megszervezésében, kozvetitésében és lebonyolitdsdban (m(kod6t6ke- és ingatlanpiaci
befektetések). Kivalé analitikai és kommunikacios képességei révén mind a befektet6i, mind pedig az
értékesitési terlileten szolgalja a cégcsoport érdekeit.

Ignat Laszl6 - Termelésirdnyitasi igazgatd

Ignat Laszlé a Széchenyi Istvan Egyetemen szerzett gépészmérndk diplomat GySrben 1996-ban. Ezt kdvetSen
a Wallis csoporton belll a Saab személygépjarmdvek szervizhdlézatanak fejlesztéséért és vezetéséért volt
felel6s a kelet-k6zép eurdpai régidban. Ezen felll tovabbi, ismert, prémium gyartd, (Antonio Carraro, Toro,
Caterpillar, Crown, Nedcon) fliggetlen import6ri szerviztevékenységét iranyitotta az elmult években.
Idejekoran felismerve a menedzsment és gazdasagi folyamatok fontossagat, 2004-ben MBA diplomat szerzett,
hogy még jobban értse a gazdasagi tarsasagok eredményes mikodésének alapjait. Tobb, mint huszonét éve
vesz részt szervezet- és folyamatfejlesztésekben, vallalatiranyitasi rendszerek bevezetésében hazai kis- és
kozepes vallalatoknal, els6sorban szerviz- és projektmenedzsment teriiletekre fdékuszdlva. Operativ
vezet6ként kiemelt szerepe volt az intralogisztikai iparagban m(ikédd, hazai tulajdond QLM cégcsoportta
torténd fejlesztésében. Kilonb6z6 mikodtetési igényl Uzletdgakat, gy mint szoftver- és termékfejlesztés,
kereskedelem, szerviz, projekt menedzsment és gyartds Osszehangolt m(ikodésének kialakitdsa volt az
elsédleges fejlesztési feladata. Innen csatlakozott a NAVIGATOR csapatdhoz.

Horvath Zsolt - TGkepiaci igazgato

Horvath Zsolt - 1985-ben szerzett diplomat - Msc fokozat - a Marx Karoly K6zgazdasagtudomanyi Egyetemen.
Tanulmanyokat folytatott a College of Petroleum Studies, Oxford, valamint a Nemzetkozi Bankarképzében.
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Tobb mint 30 évet dolgozott a tékepiacon, tobbek koz6tt a KELER kockazatkezelésiigazgatdjaként, a Budapesti
ErtéktSzsde - vezérigazgatdjaként, illetve tobb brokercég, befektetési bank vezetsjeként. (Confides - az Equilor
elédje, KBC Securities, Random Capital) A BET Xtend piac induldsa 6ta szakértéként dolgozik a piacon -
kdzrem(ikodott a Kajahu/Cyberg, DMKER, Gloster, Epduferr bevezetésében, valamint kijeldlt tanacsadéként
segitette a Megakran munkajat. 2022 marciusa 6ta a DM-KER Igazgatdsaganak tagja. Jelenleg is tébb Xtend
bevezetési és t6kebevondasi projekten dolgozik.

8.3. Felugyeldbizottsag

A Tarsasagnal FellgyelSbizottsdg nem mikddik, azonban a Ptk. vonatkozd rendelkezései értelmében a
nyilvdnosan mikodd részvénytarsasagoknal vagy FelligyelSbizottsag, vagy Igazgatdtanacs feldllitasa kotelezd.
A Kibocsatd 2022. majus 24.-én, a Tdrsasag nyilvanosan m(ikods részvénytarsasagga valdsdnak napjatol
kezd6d6 hatallyal FelligyelSbizottsag felallitasat hatarozta el, melynek tagjai 2023. majus 31. napjaig az alabbi
személyek lesznek:

Engloner Erzsébet

Szakmai palyafutdsat 1992-ben kezdte a Perfekt Pénziigyi Szakoktatd Zrt.-nél, mint pénziigyi asszisztens. Ezzel
egyid6ben elvégezte a mérlegképes konyvelSi tanfolyamot. Sikeres vizsgdi utdn szintén a Perfekt Zrt.-nél
dolgozott, de mar, mint kdnyveld. Ezt kbvetSen a KodolanyiJanos kdzgazdasz szakon végzett, majd mikodtetni
kezdte sajat konyvelési vallalkozasat.

Az ligyfelei kdzott szerepelnek allami cégek, kis- és kozép vallalkozasok egyarant.

Szabo Péter

2000-ben végzett a Szent Istvan Egyetemen, mint Tajépitész Mérnok, a kbvetkezd években pedig Kbzgazddsz
és Angol Szakforditod diplomat is szerzett.

Szakmai palyafutdsat 1999-ben kezdte a Vodafone Magyarorszag lgyfélszolgalati osztalyan, ahonnan a
Jobpilot Magyarorszaghoz tavozott. Kezdetben kiemelt Gigyfelekért felels értékesits, majd, mint kereskedelmi
vezet6 dolgozott. 2003-ban a Procter & Gamble Magyarorszag kereskedelmi csapatdba kertlt, ahol az ott
eltoltott 8 év alatt tobb pozicidt is betoltétt. 2011-t6l 2015-ig a Dreher Magyarorszag orszagos Trade
Marketing csapatat vezette. 2015-ben az épit6ipar, illetve az ehhez kapcsolddd szolgdltatasi szektorban
folytatta palyafutasat, mint a finn kdzponttal rendelkez6 KONE Magyarorszag, felvondk értékesitésével,
felszerelésével és karbantartasaval foglalkozé cég. Péter a magyar és szlovén teriilet kereskedelmi igazgatdja
lett. 2019-t6l napjainkig a KONE New Emerging Markets Régié (6 orszag) lzletfejlesztési és marketing
igazgatdjaként dolgozik.

Vincze Andrea

A mérlegképes konyvelGi végzettség megszerzését kovetben tanulmanyait a BGF Pénziigyi és Szamviteli
FGiskola Zalaegerszegi Intézetében folytatta, ahol vallalkozasi szakon szerzett kozgazdasagi diplomat. Féiskolai
tanulmanyait kdvetéen addtandcsadoi képzésen vett részt. A szamviteli palyan eddig eltoltott 23 év alatt az
Uzleti élet szamos szektoraban sikerilt szamviteli, pénziigyi és addzasi tapasztalatot szereznie.

2006-t6l 2016 -ig a Mammut Szolgaltatd Zrt., 2018-t61 a Foodnet Zrt. f6konyveldjeként végeztem munkajat.
Jelenleg az Areus Infokommunikacios Zrt. szamviteli igazgatdjaként tevékenykedik.

8.4. Auditbizottsag

A Kibocsatonal jelen Informaciés Dokumentum lezarasanak napjan Auditbizottsag még nem mikaodik.

A Kibocsaté 2022. majus 24. napjan, a Kibocsatd nyilvanosan mikodé részvénytarsasdgga valdsanak napjatdl
kezd6d6 hatallyal 2023. majus 31-ig a FelligyelSbizottsag tagjait valasztotta meg az auditbizottsag tagjainak

(Engléner Erzsébet, Szabd Péter és Vincze Andrea).

A Ptk. 3:291. § alapjan az auditbizottsag legaldbb egy tagjanak szamviteli vagy kényvvizsgaldi szakképesitéssel
kell rendelkeznie. Ezt a feltételt Vincze Andrea teljesiti.

8.5. Egyéb bizottsagok
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A Kibocsatdnal a FelligyelSbizottsagon és Auditbizottsagon kivil egyéb bizottsag felallitdsara nem kerdlt sor.
8.6. Nyilatkozatok
8.6.1. Részvényesek szavazati jogai

Nyilatkozat az 5%-ndl nagyobb tulajdoni részesedéssel bird részvényesek szavazati jogairdl: Valamennyi
részvényes kizarolag torzsrészvényekkel rendelkezik, ezaltal nem bir eltérd szavazati jogokkal.

8.6.2. Csalard biincselekményre, csod- és felszamolasi eljarasra, valamint egyéb
szankcidokra vonatkozé nemleges nyilatkozat

A Kibocsatd tudomadsa szerint az Igazgatdsag, FelligyelSbizottsag és Auditbizottsag tagjai kozul:

l. jelen Informacids Dokumentum datumat megel6z6 harom évben senkit nem itéltek el csalard
blincselekmény miatt;

. jelen Informacids Dokumentum datumdat megel6z6 harom évben senki ellen nem indult
blincselekmény elkévetésének gyanuja miatt eljards;

Il a jelen Informaciés Dokumentum datumat megel6z6 harom évben senki sem volt a beosztasabdl
eredGen részese semmilyen csédeljarasnak, cs6édgondnoksagnak vagy felszamolasi eljarasnak;

V. a jelen Informacids Dokumentum datumat megel§z6 harom évben senki ellen sem inditott semmilyen
torvényi vagy szabalyozd hatdsag (ideértve a kijelolt szakmai szervezeteket is) hivatalos vademelést és/vagy
nem alkalmazott szankcidkat; ennek megfelel6en ezen személyek egyikét sem tiltottak el birdsagi itélettel
semmilyen tarsasdg igazgatasi, irdnyitd és felligyel6 szervében betoltott tagsagatdl, illetve Uzleti
tevékenységének irdnyitasatol.
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9. lgazgatasi, iranyité és feluigyel6 szervek

Osszefoglalds a Kibocsatd alapszabélyaban az igazgatasi, irdnyitd és felligyeld szerv tagjaira vonatkozé fébb
rendelkezésekrdl

9.1. Kozgyiilés
9.1.1. Kozgyiilés jogallasa, hataskore

2022. majus 24.-én az Alapitd elfogadta a Kibocsatd nyilvanos részvénytarsasagi miikédésre vonatkozd
Alapszabalyat, amelynek rendelkezései a Térsasdg részvényeinek a BET Xtend platformjira torténé
regisztracidja napjatél Iépnek hatdlyba.

Az Alapszabdly az alabbi f6bb rendelkezéseket tartalmazza a Kibocsaté Kozgy(ilésére vonatkozdan:

A részvényesek a jogszabaly vagy az Alapszabaly alapjan az 6ket megilleté dontési jogkoroket a részvényesek
Osszességébdl allé Kozgyllésen gyakoroljak. A Kozgy(ilés a Tarsasag legf6bb szerve. A Kozgy(ilés hataskorébe
tartozik minden olyan kérdés, amit jogszabaly vagy az Alapszabaly a Kozgy(ilés kizardélagos hatdskorébe utal.

A Kozgy(ilés hataskorébe az aldbbi kérdések tartoznak:

a) az Alapszabaly megallapitasa és mddositasa;

b) dontés a Tarsasag miikodési formajanak megvaltoztatasardl,

c) dontés a Tarsasag részvényeinek szabalyozott piacrdl vagy multilateralis kereskedési rendszerbdl
torténd kivezetésérdl, részvényeinek mas piacra valé atvezetésérél;

d) a Tarsasag atalakulasanak, egyesilésének és jogutdd nélkili megszlinésének elhatarozasa;

e) dontés az alaptbke leszallitasardl;

f)  dontés az egyes részvénysorozatokhoz kapcsolédd jogok megvaltoztatasardl, illetve az egyes

részvényfajtak, részvényosztalyok atalakitasardl;

g) dontés a Tarsasag altal kibocsatott részvények harmadik személy altali megszerzéséhez
kapcsolédd pénziigyi segitség nyujtasardl;

h) dontés az alaptéke felemelésérdl, az Igazgatdsag alapt6ke felemelésére vonatkozd
felhatalmazasardl;

i) dontés a jegyzési els6bbségi jog gyakorlasanak kizarasardl, illetve az Igazgatdsag
felhatalmazasardl a jegyzési els6bbségi jog korlatozasara, illetve kizdrasara;

j) azlgazgatdsag tagjdnak megvalasztasa, visszahivasa, dijazasuk megdéllapitdsa;

k) a Fellgyel6bizottsdg tagjainak, az Auditbizottsag tagjainak a megvalasztasa, visszahivasa,
dijazasuk megallapitasa;

I) vezérigazgatoi és vezérigazgato-helyettesi pozicid Iétrehozdsa és megsziintetése, vezérigazgatd
kinevezése és visszahivasa;

m) cégvezets kinevezése és visszahivasa;

n) Konyvvizsgald megvalasztasa, visszahivasa, dijazdsa megallapitasa;

o) a Felugyel6bizottsag tgyrendjének jévahagyasa;

p) a javadalmazasi politikardl vald, illetve az el6z6 Gzleti évre vonatkozd javadalmazasi jelentésrdl
52616 véleménynyilvanitd szavazas;

g) dontés a felel@s tarsasagiranyitasi jelentés elfogadasardl;

r) dontés a vonatkozd jogszabalyok, illetve t6zsdei szabalyok altal meghatarozott éves beszamold
elfogadasardl,

s) dontés az adozott eredmény felhasznalasarol;

t) dontés sajat részvény megszerzésérdl, tovabba az Igazgatdsag sajat részvény megszerzésére
vonatkozo felhatalmazasardl;

u) dontés atvaltoztathatd, atvaltozd, vagy jegyzési jogot biztositd kotvények kibocsatasardl,
tovabba az Igazgatdsag felhatalmazdasardl atvaltoztathatd kétvény kibocsatasara;

v) dontés az Igazgatdsag tagjai részére megadhatd felmentvény targyaban;
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w) dontés az Igazgatdsag tagjaival, a felligyelGbizottsagi tagokkal és az allandd konyvvizsgaléval
szembeni kartéritési igény érvényesitésérdl;

x) dontés minden olyan kérdésben, amit jogszabaly vagy az Alapszabaly a Kozgydilés kizardlagos
hataskorébe utal.

A kozgytilés a fenti a)-f) pontokban foglalt kérdésekben a Kozgylilésen képviselt szavazatok haromnegyedes
tobbségével dont, egyebekben a Kozgyllés hatdrozatait egyszer(i szotobbséggel hozza. Az alaptSke
felemelésérél [h) pont] és az egyes részvénysorozatokhoz kapcsolddd jogok megvaltoztatasardl [f) pont]
sz016 dontésekhez sziikséges az érintett részvénysorozatok részvényeseinek egyszerd tobbséggel meghozott
hozzajarulasa.

A c) pont vonatkozasaban a Tarsasag kifejezetten vallalja, hogy a t6kepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. térvény
(tovabbiakban: ,Tpt.”) 63. § (7) bekezdésében a kivezetésrél sz6ld kozgylilési dontést nem tamogatd
részvényesek szamadra biztositott eladasi jogot biztositani fogja a Tpt-ben irt feltételekkel azonos feltételek
szerint. E tekintetben a jelen pont rendelkezését a Budapesti ErtéktSzsde Zartkorlen Miikods
Részvénytdrsasag mint piacmikodtet6 és a Tarsasdg a Ptk. 6:136. § szerinti, a Tarsasag altal harmadik
személy javdra sz0l6 szerz6déses kotelezettségvallalasnak tekintik, amelynek sordn a Tarsasag elfogadia,
hogy a mindenkor hatalyos Budapesti ErtéktSzsde Xtend Altaldnos Uzletszabalyzatdra hivatkozassal az
érintett részvényes kozvetlenil kdvetelheti a Tarsasagtél, hogy a részvényeit a Tpt. 63. § (7) bekezdésének,
illetéleg 63/A §-dnak megfelelGen téle vegye meg. A részvényes a javara kikotott fenti vételi kotelezettség
teljesitését a Tarsasdg kivezetésr6l szold kozgylilési hatarozatardl tortént tudomdsszerzését kovetben
kovetelheti, tekintettel arra, hogy a részvényes javara szo6lé jelen pont szerinti kotelezettségvallalasrol
tortént értesitésének egyrészt a mindenkor hatalyos Budapesti Ertékt6zsde Xtend Altalanos Uzletszabalyzata
barki szdmara elérhet6 mddon tortént kozzététele, mdsrészt a részvényesnek a Tarsasag kivezetési
dontésérdl vald tudomdasszerzése mindsdil.

A Kozgy(lilés olyan hatdrozata, amely a részvények mads részvényfajtaba, részvényosztdlyba, illetve
részvénysorozatba tartozd részvényre torténd atalakitasardl dont vagy valamely részvénysorozathoz
kapcsolddd jogot hatranyosan mddosit, akkor hozhaté meg, ha ahhoz az érintett részvénysorozat részvényesei
kiilon is hozzdjarulnak. Ennek soran a részvényhez f(iz6d6 szavazati jog esetleges korlatozdsdra vagy kizdrasdara
vonatkozo rendelkezések - ide nem értve a sajat részvényhez kapcsolddé szavazati jog gyakorlasanak tilalmat
- nem alkalmazhaték. Erintettnek mindsiilnek azok a részvényfajtdk, részvényosztélyok, illetve
részvénysorozatok, amelyekbe az atalakitani tervezett részvények a tervezett dontést megel6z8en és
kovetben tartoznak, illetve amelyeket a hatranyos mddositas kdzvetlenil érint. Az érintett részvényfaijta,
részvényosztaly, illetve részvénysorozat hozzajarulasa akkor tekintheté megadottnak, ha a vonatkozé
hatdrozattervezethez az érintett részvényesek legaldbb egyszer(i tobbsége el6zetesen az aldbbiak szerint
hozzajarult vagy az ellen tiltakozd nyilatkozatot nem tett. Az igazgatésag a kozgyllés elé terjesztendd
hatdrozattervezettel kapcsolatos hatdrozati javaslatat koteles a tervezett kozgylilési dontést legaldbb 21
nappal megel6z6en elektronikus Uton kézzétenni a tarsasdg honlapjan, valamint tovabbi kozzétételi fellletein.
Az érintett részvényesek a kozlemény megjelenésétl szamitott 15 napon beliil irasban, postai uton
tovabbitott levélben jogosultak nyilatkozni ugy, hogy a nyilatkozat legkés6bb a hatarid6 utolsé napjan 17:00
Ordig a Tarsasag székhelyére beérkezzék. Részvényenként egy nyilatkozattételi peridduson belill egy
nyilatkozat tehetd. Ha a részvényes a fenti nyilatkozattételi hataridén belll nem nyilatkozik, az ellenvéleménye
hidnyanak tekintendd és el6zetes hozzajarulasnak mindsiil.

Ha a Kozgyl(ilés a vezets tisztségvisel§ kérésére a beszamold elfogadasaval egyidejlileg az el6z6 Uizleti évben
kifejtett Ugyvezetési tevékenység megfelelGségét megallapitd felmentvényt ad, a tarsasag a vezetd
tisztségvisel6 ellen akkor Iéphet fel az ligyvezetési kotelezettségek megsértésére alapozott kartéritési
igénnyel, ha a felmentvény megadasanak alapjaul szolgalé tények vagy adatok valdtlanok, vagy hidnyosak
voltak. Ha a vezetd tisztségvisel6i jogviszony két egymast kovets, beszamoléval foglalkozé (lés kozott
megsz(inik, a vezet$ tisztségvisel§ kérheti, hogy a Kozgyllés kovetkez6 Ulésén dontson a felmentvény
kiadasarol.

9.1.1.1. A Kozgyiilés dsszehivasa
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A Kozgy(lést a Kozgy(lés kezdd napjat legalabb 30 nappal megel6z6en az lIgazgatésag meghivo
kozzétételével hivja 6ssze. A Kozgy(ilést évente legalabb egyszer, aprilis 30. napjaig — a szamviteli torvény
szerinti beszamol6 elfogadasa érdekében — Gssze kell hivni (rendes Kozgy(ilés). A  Kozgylilés helye a
Tdarsasag székhelye, de az Igazgatdsag jogosult mas belfoldi helyet is meghatarozni.

A meghivo tartalmazza:
- a Tarsasag nevét és székhelyét,
- a Kozgydilés idejét és belfoldi helyszinét,
- a Kozgylilés napirendjét,
- a napirend kiegészitésére vald jog gyakorlasanak feltételeit,
- a Kozgy(lés megtartdsanak médjat,
- a szavazati jog gyakorlasahoz az alapszabalyban el&irt feltételeket,
- a hatarozattervezetek és a Kozgy(ilés elé terjesztendé dokumentumok eredeti és teljes terjedelmd
szOvege elérhet6ségének helyét,
- a Kozgy(ilés hatarozatképtelensége esetén a megismételt Kozgylilés helyét és idejét.

Az Igazgatdsadg barmely személyt meghivhat a Kozgylilésre, szamara véleményezési, hozzaszolasi jogot
biztosithat, ha vélelmezi, hogy e személy jelenléte és véleménye elGsegiti a részvényesek tdjékoztatdsat,
illet6leg segiti a kozgy(lési dontések meghozatalat.

Ha a Tarsasag részvényeire tett nyilvanos vételi ajanlattal kapcsolatos részvényesi allasfoglalas miatt vagy az
eredményes nyilvanos vételi ajanlattételi eljarast kovet6en a befolydsszerzé kezdeményezésére rendkiviili
Kozgylilés 6sszehivasara keril sor, a Kozgy(ilést annak kezd6napjat legaldbb 15 (tizendt) nappal megel6zéen
kell 6sszehivni.

A Tarsasag honlapjan, a Kozgyllést legalabb 21 (huszonegy) nappal megel6z6en nyilvanossagra hozza a
napirenden szerepl6 tigyekkel kapcsolatos elGterjesztéseket, valamint a Ptk. 3:272. § (3) bekezdése szerinti
tovabbi adatokat, informacidkat.

Azoknak a részvényeseknek, akik ezt kivanjak, a kozzéteend6 kozgylilési anyagokat a kozgy(ilési anyagok
nyilvdnossagra hozatalaval egy id6ben elektronikus uton is meg kell kiildeni.

9.1.1.2. Részvétel a Kozgyililésen

A Kozgylilésen vald részvényesi részvétel és szavazas feltétele, hogy a részvényes, illetve a részvényesi
meghatalmazott legkés6bb a Kozgylilés kezdbnapjat megel6z6 masodik munkanapon 18 éraig a Tarsasag
részvénykonyvébe bejegyzésre keriiljon és ugyanezen id6pontig az értékpapir-szamlavezet6 altal kiallitott
tulajdonosi igazolds a Tarsasag rendelkezésére alljon. A Kozgy(ilésen valé részvételi jog gyakorlasahoz kiallitott
tulajdonosi igazolds a Kozgylilés, illetve a megismételt Kozgy(lés napjdig érvényes. A tulajdonosi igazolas
kidllitasat kovetben az értékpapirszamla-vezets az értékpapirszamlan a részvényre vonatkozé valtozast csak a
tulajdonosi igazolds egyidejli visszavonasa mellett vezethet at.

A részvényes a részvényhez f(iz6d6 jogait személyesen vagy képvisel6je uatjdn gyakorolhatja. A
meghatalmazast kozokiratba vagy teljes bizonyitd erejli maganokiratba kell foglalni. A képviseleti
meghatalmazas egy Kozgy(lésre szélhat, melynek hatalya kiterjed a hatarozatképtelenség miatt megismételt
Kozgy(ilésre és a felfliggesztett Kozgyllés folytatasara is. A meghatalmazds visszavondsa a Tarsasaggal
szemben csak akkor hatalyos, ha azt a Kozgy(ilés megnyitdsa, illetve - ha a meghatalmazds egy adott
napirenden torténd szavazasra vonatkozik - a napirend tdrgyaldsdanak megkezdése el6tt az Igazgatdsagnak
benyujtottak. A meghatalmazas visszavonasara a meghatalmazas adasara vonatkozd elGirasokat kell
alkalmazni. A meghatalmazasok benyujtasanak hatarideje — a tulajdonosi igazoldsokkal egyezGen - a Kbzgy(ilés
kezd6 napjat megel6z6 masodik munkanap 18 érdja.
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A Kozgyllést megel6z8 részvénykdnyv-lezarashoz kapcsolddd tulajdonosi megfeleltetés esetén tulajdonosi
igazolasra nincs szlikség, ez esetben a kozgy(lési részvételhez a részvényesnek neve/cégneve,
lakcime/székhelye, valamint telefonszama vagy e-mail cime megaddsaval részvételi szandékat kell irasban
bejelentenie a Kdzgy(ilést megel6z6 munkanapon 12 éraig.

A részvénykonyvbe bejegyzett személy Kozgylilésen torténé részvételi és a Kozgylilésen gyakorolhatd
részvényesi jogait nem érinti a részvénynek a Kdzgy(lés napjat megel6z6 atruhazasa.

9.1.1.3. Hatarozatképesség, szavazati jog gyakorlasanak altalanos szabalyai

A Kozgylilés hatarozatképes, ha azon a leadhatd szavazatok tobb mint felét képvisel8, szavazdsra jogosult
részvényes részt vesz. Minden 1000 Ft (ezer forint) névértéki részvény egy szavazatra jogosit.

A hatarozatképességet minden hatarozat meghozatalanal vizsgalni kell.

A Tdrsasag a sajat részvénnyel részvényesi jogokat nem gyakorolhat. A Kozgy(ilésen a hatdrozatképesség
megallapitasanal a sajat részvényeket figyelmen kivil kell hagyni.

Ha egy részvényes valamely kérdésben nem szavazhat, 6t az adott hatdrozat meghozataldndl a
hatarozatképesség megallapitasakor figyelmen kivil kell hagyni.

A hatdrozat meghozatalakor nem szavazhat az,
a) akit a hatarozat kotelezettség vagy felelGsség aldl mentesit vagy a Tarsasag terhére masfajta
elényben részesit;
b) akivel a hatarozat szerint szerz6dést kell kbtni;
c) aki ellen a hatarozat alapjan pert kell inditani;
d) akinek olyan hozzatartozdja érdekelt a dontésben, aki a Tarsasagnak nem részvényese;
e) akia dontésben érdekelt mas szervezettel tébbségi befolydson alapulé kapcsolatban all; vagy
f) aki egyébként személyesen érdekelt a dontésben.

A Kozgylilésen csak személyes megjelenéssel lehet részt venni.

Ha a Kozgyl(lés nem hatdrozatképes, a megismételt Kozgylilés az eredeti napirenden szerepl$ lgyekben a
jelenlévdk altal képviselt szavazati jog mértékétdl fliggetleniil hatarozatképes, ha azt az eredeti id6pontot
legaldbb 10 (tiz) nappal és legfeljebb 21 (huszonegy) nappal kévetd id6pontra hivjak 6ssze.

A Kozgylilés egy alkalommal, legfeljebb 30 (harminc) napra felfliggesztheti (ilését. A felfiggesztett Ulés
folytatasaként megtartott Kozgy(ilésen a hatarozatképességet ugyanigy kell vizsgalni, mint a Kozgydlés
megkezdésekor. A felfliggesztett Ulés folytatasaként megtartott Kozgy(lilés esetén a Kozgy(ilés 6sszehivasara
és a Kozgydilés tisztségviselGinek megvalasztdsara vonatkozo szabalyokat nem kell alkalmazni.

9.1.1.4. Kézgyiilés lebonyolitasa
A Kozgylilésen az Igazgatdsdg elndke vagy az Igazgatdsag altal ezzel a feladattal megbizott személy elnokol.

A Kozgy(ilés elndke

e megvizsgalja a Kdzgy(ilés 6sszehivasanak szabdlyszerliségét;

e ellenérzi a részvényesek képvisel6inek meghatalmazasat, képviseleti jogosultsagat;

e ajelenlétiiv alapjan megdllapitja a Kozgylilés hatdrozatképességét és a leadhatd szavazatok szamat, ha
ez nem all fenn, rendelkezik a megismételt Kozgy(ilés sziikségességérdl,

o kijeldli a jegyz6konyvvezetbt és elbterjesztést tesz a megvalasztandd jegyz6konyv-hitelesitd részvényes,
valamint a szavazatszamlaldk személyére,

e vezeti a tandcskozast a napirend alapjan, ismerteti a hatarozati javaslatokat,

e elrendeli a szavazast, megallapitja és ismerteti annak eredményét és a Kozgy(ilés hatdrozatat,

e sziinetet rendel el, megallapitja a Kozgydilés felfliggesztését, illetve berekeszti azt;
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e gondoskodik a kozgy(ilési jegyz6konyv és a jelenléti iv elkészitésérdl.

A Kozgylilésen a hatarozathozatal
a) szavazdjegyek felmutatdsaval vagy leaddasaval,
b) kézfelemeléssel,
c) szamitdgépes szavazatszamldlassal,
d) egyéb meghatarozott médon torténik.

A Kozgylilésen tortén6 szavazas maédjardl az Igazgatdsag javaslata alapjan a Kozgydlés dont. Amennyiben a
szavazds szavazodjegy leadasaval vagy felmutatasdval torténik, az igazolt részvényes szavazdjegyet kap,
amelyen szerepel a részvények darabszdma és az annak alapjan gyakorolhaté szavazati jog mértéke, a tarsasag
cégneve, a részvény fajtaja, a részvényes neve, a Kdzgy(ilés id6pontja és az "igen", "nem", illetve "tartézkodas"
egyértelm jelolésére vonatkozd rovat. Amennyiben a szavazas szavazdjeggyel torténik, a nem egyértelmen
kitoltott szavazodjeggyel leadott szavazat érvénytelennek mindsil. A "tartézkodas" leadott szavazatnak szamit.

A hatarozati javaslat megszavazdasa tekintetében csak az "igen" szavazatok veheték figyelembe.

Szavazds soran az 6sszes modositd és az eredeti hatdrozati javaslatot fel kell tenni szavazasra. A Kozgydlés
els6ként a modositd javaslatokrdl szavaz a benyujtasuk sorrendjében, majd az eredeti hatarozati javaslatot
kell feltenni szavazdasra.

9.1.1.5. Jelenléti iv, jegyz6konyv

A Tdrsasdg a Kozgy(lilésen megjelent részvényesekrdl, illetve képviselSikrdl jelenléti ivet, a Kozgydilésrél
jegyz6konyvet készit a jogszabdlyban el8irt tartalommal. A jelenléti ivet a Kozgy(ilés elndke és a
jegyz6konyvvezetd aldirdsaval hitelesiti. A jegyz6konyvet a Kozgy(ilés elndke, valamint a jegyz6konyvvezetd
irja al3, és a hitelesitének megvalasztott részvényes hitelesiti.

Az Igazgatosag a kozgylilési jegyzGkonyvet és a jelenléti ivet a Kozgylilés befejezését kovetd 30 (harminc)
napon belil kételes a nyilvantartd birdsagnak benyujtani.

Barmely részvényes kérheti a kdzgy(ilési jegyz6kdnyv masolatanak vagy a jegyz6kdnyv egy részét tartalmazd
kivonatanak a kiadasat az Igazgatdsagtol, melyet az Igazgatdsag koteles kiadni.

A Tarsasag a Kozgy(ilésen hozott hatdrozatokat honlapjan és a jogszabalyban meghatarozott kdzzétételi
helyeken kozzéteszi.

Elektronikus Koézgyiilés

Az lgazgatdsag kezdeményezésére a Kozgylilés megtartasara telefonkonferencia vagy videokonferencia
keretében is sor kertilhet ("Elektronikus Kozgy(ilés"), kivéve, ha a barmely részvényes kifejezetten kéri az iilés
megtartasat. Ebben az esetben a Kozgy(ilésre sz6lé6 meghivonak a 10.2. pontban megjeldlteken tul
tartalmaznia kell a telefonkonferencidba, illetve videokonferencidba valé bekapcsolddashoz sziikséges, a
résztvevd tagok azonositdsdra szolgdléd kddot, valamint a telefon-, illetve videokonferencia eléréséhez
szlikséges telefonszamot, illetve egyéb elérési mdédot. A részvényes Elektronikus Kozgyllésen valé jelenléte
abban az esetben tekinthet6 személyes részvételnek, amennyiben a Kozgy(ilés teljes id6tartama alatt hallja a
hozzaszolasokat és szdmara is biztositott a hozzaszdlas lehetbsége.

Az Elektronikus Kozgy(lésen elhangzottakat, valamint az ott hozott hatarozatokat felvétel Utjan rogziteni kell
és az adathordozét meg kell 6rizni a Tarsasag székhelyén. Az Elektronikus Kozgy(lésen —annak megnyitasat
kdvetbéen — a részvényesek megvalasztjak az elhangzottakat rogzité személyt. Ez a személy pedig gondoskodik
az elhangzottak felvétel utjan vald rogzitésérél. Amennyiben az Elektronikus Kozgy(lésen hozott hatarozatot
a vonatkozd jogszabdlyok értelmében be kell nyujtani az illetékes cégbirdsdghoz, a fenti felvétel alapjan
jegyz6konyvet kell késziteni, amelyet az Igazgatdsdg hitelesit. Az Elektronikus Kozgy(ilésre egyebekben a
Kozgyllésre vonatkozo dltalanos szabalyokat kell alkalmazni
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Ha a Kozgyl(lés nem hatdrozatképes, a megismételt Kozgy(ilés az eredeti napirenden szerepl$ lgyekben a
jelenlévdk altal képviselt szavazati jog mértékétdl fliggetleniil hatarozatképes, ha azt az eredeti id6pontot
legaldbb 10 (tiz) nappal és legfeljebb 21 (huszonegy) nappal kévetd id6pontra hivjak dssze.

A Kozgylilés egy alkalommal, legfeljebb 30 (harminc) napra felfliggesztheti (ilését. A felflggesztett Ulés
folytatasaként megtartott Kozgy(ilésen a hatarozatképességet ugyanigy kell vizsgalni, mint a Kozgydllés
megkezdésekor. A felfliggesztett Ulés folytatasaként megtartott Kozgy(lilés esetén a Kozgyl(ilés 6sszehivasara
és a Kozgy(ilés tisztségvisel6inek megvalasztdsara vonatkozo szabdlyokat nem kell alkalmazni.

9.2. lgazgatosag
9.2.1. Az lgazgatésag jogallasa

A Kibocsaté altal 2022. majus 24. napjan elfogadott, nyilvanos részvénytarsasagi m(ikdodésre vonatkozé
Alapszabdly az alabbiak szerinti f6bb szabdalyokat tartalmazza az Igazgatdsag tekintetében:

Az |lgazgatdsag a Tarsasag lgyvezet6 szerve, amely legaldbb harom, legfeljebb 6t tagbdl all. Az Igazgatdsag
tagjait a Kozgy(ilés valasztja. Az Igazgatdsag dontéseit a jelenlévék sz6tdbbségével hozza.

Az Igazgatdsag tagjai kozul elndkot valaszt. Az Igazgatdsag miikddésének részletes szabalyait az Igazgatosag
altal készitett lgyrend tartalmazza, beleértve a hatdrozatképességre és dontéshozatalra vonatkozé
szabalyokat. Az lgazgatdsag Ugyrendje alapjan az Igazgatésag feladat- és hatdskdrébe tartozd egyes
feladatokat és hatdskoroket az Igazgatdsag meghatdrozott tagjaira delegdlhatja.

Az Igazgatdsag tagjai feladataikat a Tarsasag érdekeinek megfeleléen kotelesek ellatni.

9.2.2. Az Ilgazgatésag hataskore és feladatai

Az |gazgatdsag hataskorébe tartozik minden olyan kérdés elddntése, amely nem tartozik a Kozgylilés
kizardélagos hataskorébe, illetSleg amelyek eldontését a jogszabdlyok és az Alapszabaly az Igazgatétanacs
hataskorébe utaljak, igy killonosen:

a) a Tarsasag szamviteli torvény szerinti beszamoldjanak és az addzott eredmény felhasznaldsara
vonatkozd javaslatanak az elkészitése, el6terjesztése;

b) a Tarsasag uzleti kdnyveinek szabalyszer( vezetése;

c) a kozgylilési dontést igényl6 kérdésekben el6zetes allasfoglalas kialakitasa, javaslat elGterjesztése; a
Tarsasag éves és hosszu tdvu szakmai programjainak, az éves pénzligyi, fejlesztési és lizleti terveknek
és Uzletpolitikai koncepcidknak az el6készitése, illet6leg azok végrehajtasanak ellenérzése;

d) a Tarsasag konyvvizsgaldjanak megvalasztasara vonatkozo hatarozati javaslat el6terjesztése;

e) a Tarsasag tarsasagiranyitasi gyakorlatat bemutatd, a Budapesti Ertékt&zsde szerepl8i szamara eléirt
maddon elkészitett jelentés elSterjesztése az éves rendes Kozgy(ilés elé;

f) a Tarsasag vagyoni helyzetérdl és Gzletpolitikajarol évente egyszer a Kozgylilés és haromhavonta a
Felligyel6bizottsag részére jelentés készitése;

g) hatdsagok és egyéb szervek felé elGirt kotelezs jelentések teljesitése;

h) a Tarsasag részvénykonyvének vezetése vagy annak céljabdl megbizas adasa;

i) sajat részvény megszerzése a Kozgy(lése felhatalmazasa alapjan vagy a Tarsasagot megilleté
kovetelés kiegyenlitését célzd birdsagi eljaras keretében vagy atalakulds soran;

j) az Ugyvezetés ellatdsa, vezérigazgatd, vezérigazgatd helyettesek és cégvezet§ tevékenységének
ellenGrzése;

k) vezérigazgatd, vezérigazgato-helyettesek és cégvezets felett a munkaltatéi jogok gyakorldsa;

[) Ugyek meghatdrozott csoportjaira nézve dontés a Tarsasag munkavallaldinak cégjegyzési joggal
torténd felruhazasardl, megvondsardl és egyuttal a cégjegyzés maddjanak megallapitasarol;

m) a Tarsasag Szervezeti és MUikodési Szabalyzatanak elfogaddsa és a Tarsasag munkaszervezetének
kialakitdsa;

n) az lgazgatosag belatasa szerint vonhat az lgazgatdsag hatdskorébe munkaszervezeten belili
kérdéseket, amennyiben azok nem tartoznak mas szervek fenntartott hataskorébe;
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o) kotelezd jelentések és szabdlyzatok elGkészitése a kozgyllés részére (ideértve kilondsen a
javadalmazasi politikat és a javadalmazasi jelentést), vagy elfogadasa;

A Kozgylilés felhatalmazhatja az Igazgatdtanacsot sajat részvény vasarlasara, legfeljebb tizennyolc hénapos
id6tartamra. A felhatalmazassal egyitt meg kell hatarozni a megszerezhet6 részvények fajtajat (osztalyat),
szamat, névértékét, visszterhes megszerzés esetében az ellenérték legalacsonyabb és legmagasabb 6sszegét.
Nincs szlikség a Kozgy(ilés altal adott el6zetes felhatalmazasra, ha a részvények megszerzésére a Tarsasagot
kozvetlenil fenyegetd, sulyos karosodas elkertilése érdekében, illetleg jogszabaly altal meghatdrozott egyéb
esetekben kerdl sor.
Az Igazgatdsag koteles 8 (nyolc) napon belll - a Felligyel6bizottsag egyidejli értesitése mellett - a sziikséges
intézkedések megtétele céljabdl a Kozgylilést értesiteni és hatarozathozatalt kezdeményezni, ha barmely
tagjanak tudomasara jut, hogy

e a Tarsasag sajat t6kéje az alaptSke kétharmadara csokkent, vagy

e a Tarsasag sajat t6kéje az alaptSke torvényben meghatdrozott minimalis 6sszege ala csokkent, vagy

e a Tarsasagot fizetésképtelenség fenyegeti vagy fizetéseit megsziintette, vagy

e aTarsasag vagyona a tartozasait nem fedezi.

Az Igazgatdsag tagjai kérhetik a birdsagtél a Kozgylilés és a Tarsasag egyéb szervei altal hozott hatdrozat
hatalyon kivil helyezését, ha a hatdrozat jogszabalysért6 vagy az Alapszabalyba ttkozik.

Az lIgazgatdsag tagjai e jogkorikben eljarva harmadik személynek okozott kdrokért a Tarsasag felel. Az
Igazgatdsag tagja a jogi személlyel egyetemlegesen felel, ha a kart szdndékosan okozta. Az Igazgatdsag tagjai
az Ugyvezetési tevékenység sordn a Tarsasagnak okozott karokért a szerz6désszegéssel okozott karért valé
felel6sség szabalyai szerint felelnek a Tarsasaggal szemben.

9.2.3. Az igazgatosag tagjai és jogallasuk

Az Igazgatdsag tagjai tisztségliket —a Tarsasaggal kotott megallapodds szerint —megbizasi jogviszonyban latjak
el.

Az |gazgatdésag tagja a Tarsasagéval azonos tevékenységet fGtevékenységként is megjelol6 mas gazdasagi
tarsasagban részesedést nem szerezhet, tovabba nem lehet vezetd tisztségviseld, felligyelSbizottsagi tag a
Tarsasagéval azonos f6tevékenységet végzé mas gazdasagi tdrsasdgban, kivéve, ha a Kozgy(ilés hatarozatdval
jovahagyija.

Ha az Igazgatdsag tagja vezetd tisztségviselSi megbizast fogadna el, akkor az Uj vezetd tisztségvisel§i megbizas
elfogaddsardl el6zetesen irdsban tajékoztatni koteles a Tarsasagot.

Az Igazgatdsag tagjai kotelesek a tevékenységiik soran tudomasukra jutott Gzleti titkot id6beli korlatozas
nélkil megérizni.

Az Igazgatdsag tagjainak megbizatdsa megsz(inik:

a) hatarozott idejd megbizatas esetén a megbizas id6tartamanak lejartaval;

b) megsziintetd feltételhez kotott megbizatas esetén a feltétel bekdvetkezésével,

c) aKozgydlés altali visszahivassal;

d) lemondassal;

e) azlgazgatosag tagjanak halalaval;

f) az lIgazgatdsag tagja cselekvGképességének a tevékenysége ellatdsahoz szikséges korben torténd
korlatozdasaval;

g) azlgazgatdsag tagjaval szembeni kizard vagy osszeférhetetlenségi ok bekovetkeztével.

Az igazgatdsagi tag megbizatdsardl a Tarsasdghoz cimzett, a Tarsasdg madsik igazgatdsdagi tagjdhoz vagy a
Kozgylléshez intézett nyilatkozattal barmikor lemondhat.

Ha a Tarsasag m(ikod6képessége ezt megkivdnja, a lemondds az Uj igazgatdsagi tag kijelolésével vagy
megvalasztasaval, ennek hianyaban legkésébb a bejelentéstdl szamitott hatvanadik napon valik hatalyossa.
Ha az Igazgatdsag tagjainak szama harom f6 ald csokkenne, vagy a mikodés egyébként ellehetetlendl, vagy
nincs, aki az Gilését 6sszehivja, az Igazgatdsag koteles tdjékoztatni a Tarsasag Kozgy(ilését.
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9.2.4. A Tarsasag képviselete

A Tdrsasag torvényes képviseletét:

e azlgazgatdsag elndke onalldan,

e az lgazgatdsag tovabbi tagjai, a Cégvezetd, valamint a kijel6lt munkavallaldk koziil ketten egylttesen

latjak el.

Az Igazgatdsag az ligyek meghatdrozott csoportjara nézve a Tarsasag munkavallaléit irasbeli nyilatkozattal a
Tdarsasag képviseletére jogosithatja fel. Az ligyek meghatdrozott csoportjara képviseleti joggal felruhdzott
munkavallald képviseleti jogdt minden esetben csak egylittesen gyakorolhatja.
A Tarsasdg a cégjegyzékbe bejegyzett képvisel6je képviseleti joganak korlatozdsa és nyilatkozatanak
feltételhez vagy jovahagydashoz kotése harmadik személyekkel szemben nem hatalyos, kivéve, ha a harmadik
személy annak szikségességérdl és elmaraddasardl tudott vagy tudnia kellett.

9.2.5. A Tarsasag cégjegyzése

A Tarsasagot a képviseleti joggal felruhazott személyek irasban cégjegyzés utjan képviselik.
A Tarsasag cégjegyzésére jogosultnak a Tarsasag nevében olyan médon, illetve formaban kell alairnia, ahogyan
azt a hiteles cégaldirasi nyilatkozata tartalmazza.
A Tdarsasag cégjegyzésére jogosult:
e azlgazgatdsag elndke onalldan,
e azlgazgatdsdg tovabbi tagjai, a Cégvezetd, valamint a kijelolt munkavallaldk kozil ketten egyiittesen.

9.2.6. Vezérigazgato, vezérigazgato-helyettes(ek), cégvezetd

Az Igazgatdsag dontése alapjan a Tarsasagnal az Igazgatdsag ligyvezetbi jogkorét nem érintve vezérigazgatd és
egy vagy tobb vezérigazgatd-helyettes kinevezésére keriilhet sor, akik a Tarsasaggal munkaviszonyban allnak.
A vezérigazgatdt az Igazgatdsag elndke valasztja meg. A munkaltatdi jogokat a vezérigazgatd felett az
Igazgatdsag elndke a vezérigazgatd-helyettesek felett a vezérigazgatd gyakorolja.

A Tarsasagnal cégvezetd kinevezésére sor keriilhet. A cégvezet jogosult a vezérigazgatdi cim hasznalatara.

9.3. Felugyeldbizottsag

Az Informaciés Dokumentum lezardsanak id6pontjadban a Tarsasag FelligyelGbizottsaggal nem rendelkezik. A
Kibocsaténal a 2022. majus 24. napjan elfogadott Alapszabaly alapjan a Tarsasag részvényeinek a BET Xtend
platformjara torténd regisztraciodja napjatél Felligyel6bizottsag miikodik, az alabbi fé6bb rendelkezések szerint:

9.3.1. A Felugyelbbizottsag jogallasa

A Felligyel6bizottsag a Tarsasag ellen6rz6 testiilete, amely a Kozgy(lés részére ellen6rzi a Tarsasag
ligyvezetését. A FelligyelSbizottsdg hdrom természetes személy tagbdl all.

A Felligyel6bizottsag testliletként jar el. EllenGrzési feladatait allandd jelleggel vagy eseti dontések alapjan
tagjai kozott megoszthatja.

A Fellgyel6bizottsdg maga allapitja meg m(ikodésének szabalyait, lgyrendjét a Kozgy(ilés hagyja jova. A
Felligyel6bizottsag a Tarsasag irataiba, szamviteli nyilvantartdsaiba, konyveibe betekinthet, a vezet§
tisztségvisel6ktél és a Tarsasdg munkavallaléitdl felvildgositast kérhet, a Tarsasdg fizetési szamldjat, pénztarat,
értékpapir- és aruallomanyat, valamint szerz6déseit megvizsgalhatja és szakértével megvizsgaltathatja.

9.3.2. A Felugyelébizottsag hataskore, feladata

Ha a Fellgyel6bizottsdg szerint a Tarsasag ligyvezetésének tevékenysége jogszabdlyba vagy az Alapszabaly
valamely rendelkezésébe (itkozik, ellentétes a Kdzgyl(ilés hatdrozataival vagy egyébként sérti a Tarsasag vagy
a Kozgydlés érdekeit, errél a Kozgy(lést haladéktalanul tajékoztatja és javaslatot tesz annak intézkedésére.

A FelligyelGbizottsag tagja kérheti a birdsagtdl a Kozgy(ilés és a Tarsasag egyéb szervei altal hozott hatdrozat
hatalyon kiviil helyezését, ha a hatarozat jogszabalysértd vagy az Alapszabdlyba ttkozik.
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Amennyiben a Kozgy(ilés, vagy a Tarsasag egyéb szervei altal hozott hatarozatot a Tarsasag valamely vezet6
tisztségviselGje tdmadnd meg, és nem lenne a Tarsasdgnak mas olyan vezetd tisztségviselGSje, aki a Tarsasag
képviseletét ellathatnd, a perben a Tarsasdgot a FelligyelGbizottsag altal kijelolt felligyel6bizottsagi tag
képviseli.

A FelligyelGbizottsdg koteles a Kozgylilés vagy a Kozgy(lilés hatdskorében eljard Igazgatdsag elé kerild
valamennyi fontosabb el6terjesztést megvizsgdlni és ezekkel kapcsolatos allaspontjat a Kozgydlés vagy
Igazgatdsag Uilésén ismertetni.

A szamvitelrdl sz6ld 2000. évi C. torvény szerinti beszamolordl és az adézott eredmény felhasznalasardl a
Kozgylilés csak a FelligyelGbizottsag irasbeli jelentésének birtokdban hatarozhat.

Osztalékel6legre vonatkozé igazgatdsdagi javaslathoz a Felligyel6bizottsag jovahagyasa sziikséges.

A Felligyel6bizottsag az elrendelt ellenGrzéseket tagjai kozremikodésével vagy kiilsé szakért6k bevonasaval
végzi.

9.3.3. A Felugyelbbizottsag tagjai

A Fellgyel6bizottsdg tagjainak megbizatasa hatdrozott vagy hatarozatlan id6tartamra szélhat. A
felligyel6bizottsagi tag a megbizatdsat megbizasi jogviszonyban latja el.

A Felligyel6bizottsag tagjait a Kozgylilés valasztja, elndkét a tagok valasztjdk maguk kozll. Az Igazgatdsag tagja
és hozzatartozdja nem valaszthaté meg a Tarsasag Felligyel6bizottsagaba.

9.3.4. Felugyelébizottsag tagjainak jogai és kotelezettségei

A Felligyel6bizottsdg tagja a Tarsasagéval azonos tevékenységet f6tevékenységként is megjel6l6 mas
gazdasagi tarsasagban részesedést nem szerezhetnek, tovabba nem lehetnek vezet6 tisztségvisel6k,
fellgyel6bizottsagi tagok a Tarsasagéval azonos f6tevékenységet végzé mas gazdasagi tarsasdgban.

Ha a Felligyel6bizottsag tagja vezet( tisztségviselSi megbizast fogadna el, akkor az Uj vezets tisztségviselGi
megbizas elfogaddsardl el6zetesen irdsban tajékoztatni koteles a Tarsasagot.

A Fellgyel6bizottsdg tagjai kotelesek a tevékenységilik sordn tudomadsukra jutott Uzleti titkot id6beli
korlatozas nélkil meg6rizni.

A Fellgyel6bizottsdg tagjai a FelligyelSbizottsdg munkajdban személyesen kotelesek részt venni. A
Felligyel6bizottsag tagjai a Tarsasag ligyvezetésétdl fliggetlenek, tevékenységiik soran nem utasithatdak.

A felligyelGbizottsagi tagok az ellen6rzési kotelezettséglik elmulasztasaval vagy nem megfelel6 teljesitésével
a Tarsasagnak okozott kdrokért a szerz6désszegéssel okozott karért valo felelsség szabalyai szerint felelnek
a Tarsasdggal szemben.

9.3.5. A Felugyelbbizottsag tagjai megbizatasanak megsziinése

A Felligyel6bizottsag tagjainak megbizatdsa megszinik:
e hatdrozott idejli megbizatds esetén a megbizas id6tartamanak lejartaval;
e megsziintet( feltételhez kotott megbizatas esetén a feltétel bekdvetkezésével;
e a Kozgydlilés altali visszahivassal,
e lemondadssal;
e a Felligyel6bizottsag tagjanak haldlaval;
e a Fellgyel6bizottsdg tagja cselekvSképességének a tevékenysége elldtasahoz sziikséges korben
torténd korlatozasaval,
e a Felligyel6bizottsag tagjaval szembeni kizard vagy osszeférhetetlenségi ok bekovetkeztével.

A felligyelGbizottsagi tag megbizatasardl a Tarsasdg lgazgatdsagahoz intézett nyilatkozattal mondhat le.
Ha a Felligyel6bizottsag tagjainak szdma — barmely ok miatt — harom 6 ald csokken, a Tarsasag ligyvezetése

a Felligyel6bizottsag rendeltetésszerli m(ikodésének helyreadllitdsa érdekében koteles errél tdjékoztatni a
Tarsasag Kozgyd(ilését.

9.4. Auditbizottsag
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Az Informdcios Dokumentum lezardsanak id6pontjadban a Tarsasag Auditbizottsaggal nem rendelkezik. A
Kibocsatd 2022. majus 24. napjan elfogadott Alapszabalya szerint a Tarsasag részvényeinek a BET Xtend
platformjara torténé regisztracidja napjatdl Auditbizottsdg kezdi meg mi(ikodését, az aldbbi fébb
rendelkezések szerint:

Az Auditbizottsag hdarom természetes személy tagbdl all, akiket a Kozgylilés a Felligyel6bizottsag fliggetlen
tagjai kozil, felugyel6bizottsagi tagsagukkal azonos id6tartamra valaszt. Az Auditbizottsag legaldbb egy
tagjanak szamviteli vagy konyvvizsgdldi szakképesitéssel kell rendelkeznie és tagjainak egylttesen
rendelkeznilk kell a Tarsasag tevékenysége szerinti agazattal kapcsolatos szaktuddssal.

Az Auditbizottsag a Felligyel6bizottsagot a pénziigyi beszamoldrendszer ellenGrzésében, a kdnyvvizsgald
kivalasztdsaban és a konyvvizsgaldéval vald egylttmikodésben segiti, tovabba

o figyelemmel kiséri a Tarsasag belsé ellenbrzési, kockdzatkezelési rendszereinek hatékonysdagat,
valamint a pénziigyi beszamolas folyamatat és szlikség esetén ajanlasokat fogalmaz meg;

o figyelemmel kiséri az éves beszamold jogszabdlyi kotelezettségen alapuld konyvvizsgdlatat,
figyelembe véve a Magyar Konyvvizsgaléi Kamarardél, a konyvvizsgdloi tevékenységrél, valamint a
konyvvizsgaloi kozfeligyeletr6l szold 2007. évi LXXV. torvény (a tovabbiakban: Kkt.) szerinti
konyvvizsgaldi kozfelligyeleti feladatokat elldtdé hatésag altal lefolytatott, a Kkt. szerinti
mindségellenGrzési eljaras sordn tett megallapitdsokat és kovetkeztetéseket;

o fellilvizsgalja és figyelemmel kiséri a kdnyvvizsgdld vagy a konyvvizsgald cég fliggetlenségét, kilonos
tekintettel a kozérdekl6désre szamot tarté gazdalkodd egységek jogszabalyban eldirt
kényvvizsgalatdra vonatkozd egyedi kovetelményekrél és a 2005/909/EK bizottsagi hatarozat
hatalyon kivil helyezésérél szold, 2014. aprilis 16-i 537/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelet 5. cikkében foglaltak teljestlését.

Az Auditbizottsag az éves rendes Kozgyl(ilést megel6z6 legaldbb 21 (huszonegy) nappal a feladatkorébe
tartozo kérdésekkel kapcsolatos megallapitasairdl irdsos jelentést készit a Kozgy(ilés részére.

A szamvitelrdl sz6ld 2000. évi C. torvény szerinti beszamolordl és az adézott eredmény felhasznalasardl a
Kozgylilés csak az Auditbizottsag irdsbeli jelentésének birtokdban hatarozhat.

Az Auditbizottsdag testiiletként jar el. Az Auditbizottsag ellen6rzési feladatait allandd vagy eseti jelleggel tagjai
kozott megoszthatja. Az Auditbizottsdg maga allapitja meg mikodésének szabalyait és valasztja meg elnokét.
Az Auditbizottsdg tagjai az Auditbizottsdg munkajaban személyesen kotelesek részt venni. A Tarsasag
lgyvezetésétdl figgetlenek, tevékenységiik soran nem utasithatok.

9.5. Munkavallalok

A Tarsasag nagy figyelmet fordit a jol képzett, elkdtelezett és motivalt munkavallalék kivalasztasara és
megtartdsara. A Tdarsasagnal valamennyi munkavallaldja fels6foku végzettséggel rendelkezik. Mindez a
Tdrsasag szamara a projektek végrehajtasa soran jelent min&ségi versenyelényt.

Valamennyi munkavallalé a foglalkoztatdsdra vonatkozd, egységes munkaszerzédéssel rendelkezik, a
Tarsasagnal be nem jelentett foglalkoztatas nem zajlik.

A Tarsasagnal szakszervezet és Uzemi Tanacs nem mikddik, Kollektiv Szerz8dés nincs.
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10. A konszolidacioba bevont Tarsasagon kivuli kapcsolt vallalkozasokkal
folytatott jelentds lgyletek

A NAVIGATOR a mar targyalt TRIFOLIUM International Kft-n, NAVIGATOR Internet Solutions Kft-n, valamint a
2022 majus 31-én megvasarolt Instrum Kft-n kiviil nem rendelkezik mds vallalkozasban kapcsolt
vallalkozasként jelen 1évé részesedéssel.

A lednyvdllalatokkal folytatott tranzakciok bemutatdsa:

A Navigator Investments Zrt. Transzferar F6dokumentumban és Transzferar Helyi dokumentumban részletezi,
szabalyozza a lednyvdllalatival folytatott tranzakcidkat.

A tarsasag és lednyvallalatai kozott az aldbbi tranzakciok torténtek 2021 évben:

Atranzakcidk legnagyobb hanyada a Tarsasag és a Navigator Investments 100%-os tulajdonaban [évé Trifolium
International Kft. kozo6tt zajlik. Ez az elmult évben mindosszesen 91.251.489 forint dsszeget tett ki.

A Navigator alkalmazottai és kiils6s munkatarsai kozremikodésével kozponti szolgaltatdsokat nyujt
Trifoliumnak, valamint biztositja a nem fizikai dolgozdék szamara a munkavégzéshez szlikséges teriletet, irodat,
kiszolgdld helyiségeket és az azokkal kapcsolatos egyéb sziikségleteket, irodaszereket, stb.

Annak érdekében, hogy a csoport minden tagja egységesen magas szinvonalon tudjon mdkodni, illetve
csokkentsék a beszerzési kiadasokat, a Navigator Investments Zrt. kdzpontilag szerzi be az irodai szoftvereket,
IT eszkozoket, majd biztositja ezeket.

A Trifolium International Kft. projektfinanszirozasi bankhitele mogé kiegészité biztositékként a Navigator
Investments Zrt. garanciat és ingatlandn jelzalog alapitasi lehet&séget biztositott.

A szolgaltatasaiért piaci aron, teljesitmény aranyosan (bizonylatszam aranydban, létszdam aranyban, és
munkaodra elszdmolas szerint) szamlaz.

A Navigator Investments Zrt. és a Trifolium International Kft. kozott 1étrejott szerz6dések alapjan nyujtott
kilonféle szolgaltatasok részletezve:

e Irodai teriilet és kapcsolddd szolgdltatasok biztositasanak koltsége
e Pénzligy-szamviteli és konyvelési tevékenységek koltsége

e Bérszamfejtés koltsége

o Konyvvizsgalat koltsége

e HR és egyéb menedzsment szolgaltatdsok koltsége

e IT, szoftver hardver szolgdltatasok koltsége

e Marketing szolgdltatasok koltsége

e Jogitevékenységek koltsége

e  Kartéritési biztositasi jogi tevékenység koltsége

e Hitel jelzalog biztositas dija

Tovabbi tranzakciok:

o Az Aperus Zrt. —melyben korabban tulajdonrésze volt a Navigator Investments Zrt.-nek- felé nyujtott
konyvel8i szolgaltatds 2021. december 31-ig bezardlag, melynek 2021. évi dija 450 eFt. volt.
. Cégcsoporton belil és a tulajdonosnak adott kdlcsénok, hitelek, melyek elszdmoldsa soran minden

esetben az aktudlis egyedileg alkalmazhatd jegybanki kamat kerdl elszamolasra.
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11. Pénziigyi informaciok
11.1. Auditalt korabbi pénzugyi informaciék

A Tarsasdag cash flow kimutatdsa és a legutdbbi 3 lezart évének, 2019-2021-es beszamoldi, 2020- és 2021-es
évek auditalt beszamoldi és konyvvizsgaldi jelentése az I. szamu. és Il. szamu mellékletekben talalhatok.

11.2. Konszolidalt éves pénzugyi beszamolo6
A Kibocsato konszolidalt éves pénziigyi beszamoldt nem készit.
11.3. Nyilatkozat miikodé tokérol

A Kibocsaté m(ikods tékéje elegendd jelenlegi sziikségleteire, nincsen sziikség a miikodé t6ke pdtlasara.

12. Munkavallaldi osztonzo rendszerek bemutatasa

A Tarsasagnal munkavallaldi vagy vezetdi tulajdonosi részesedési program jelenleg nem m(ikodik, annak
bevezetését a Tarsasag a t6zsdei tranzakciot kovetGen tervezi.

13. Ertékpapirokhoz és részvénytékéhez kapcsolédé informaciok
13.1. Kibocsatott részvénytdke

A Kibocsato cégjegyzékbe bejegyzett alaptékéje 300 millié Ft, amely 300 000 darab, egyenként 1000,- Ft (azaz
ezer Forint), névérték(i, dematerializalt, névre szolé torzsrészvénybdl all. Az értékpapirok ISIN kddja:
HUO0000198221. A Tarsasag részvényesi szerkezete az aldbbi:

Jutasi Zoltan Zsolt
Részvényeinek darabszama: 300 000 db 1000 Ft névértékd torzsrészvény
Kibocsatoban fennallé tulajdoni hanyad: 100 %

13.2. A részvényekhez kapcsolédoé jogok

A részvényes a Tdrsasaggal szemben részvényesi jogait csak akkor gyakorolhatja, ha a részvényest a
részvénykonyvbe bejegyezték. A részvényes a Tdarsasaggal szemben részvényesi jogai gyakorldsdra a
részvénykonyvbe torténé bejegyzést kovetben, a tulajdonosi igazolas (részvényesi megfeleltetés) alapjan
jogosult. A bejegyzés elmaraddsa a részvény feletti tulajdonjogot nem érinti.

A részvénykonyvi bejegyzés akkor tagadhatéd meg, ha a részvényes a részvényét jogszabalynak vagy az
Alapszabdlynak a részvény atruhdzasra vonatkozd szabalyait sérté modon szerezte meg. A részvényes
részvénykonyvi bejegyzését kérelmére torolni kell.

A Tdrsasag részvénykonyvét a Vezérigazgatd vezeti, vagy annak vezetésére megbizast ad, amely esetben a
megbizas tényét és a részvénykonyv vezet6jének adatait a Tarsasag honlapjan és tovabbi elektronikus
fellletein kozzéteszi.

A Tdrsasag 2022. majus 24. napjan elfogadott, nyilvdnos részvénytdrsasagi mikodésre vonatkozd
Alapszabdlydban meghatarozott részvényesi jogok a kovetkez6k:

13.2.1. A részvényest megilleté vagyoni jogok

Osztalékhoz valo jog

A részvényest a Tarsasag feloszthatd és a Kozgylilés altal felosztani rendelt eredményébdl a részvényei
névértékére jutd ardnyos hanyad (osztalék) illeti meg. Osztalékra az a részvényes jogosult, aki az Igazgatdsag
altal meghatdrozott és osztalékfizetésre vonatkozd kozleményben meghirdetett fordulénapra vonatkozo
tulajdonosi megfeleltetés alapjan a részvénykdnyvbe bejegyzésre keriil. A Tarsasdg az osztalékra jogosult
részvényeseket megillet6 részesedés meghatdrozasakor a sajat részvényekre es6 osztalékot nem veszi
figyelembe.

A Kozgylilés a szamviteli torvény szerint elkészitett éves beszamold elfogadasaval egyidejlileg az Igazgatdsag
— a FellgyelGbizottsag altal el6zetesen véleményezett — javaslata alapjan donthet az osztalékfizetésrél. A
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Kozgylilés napja és az osztalékfizetés kezd6napja kozott legaldbb tiz (10) munkanapnak kell eltelnie. Az
osztalékfizetés pontos napjat az lgazgatdsdg hatdrozza meg és errél kozleményben tdjékoztatja a
részvényeseket. Az osztalék teljesitésére nem pénzbeli juttatds formajaban nincs lehetSség.

A Kozgylilés az Igazgatdsag javaslatdra dont az osztalékfizetésrdl. Az osztalékfizetés id6pontjat az Igazgatdsag
hatdrozza meg. Az osztalékfizetés mértékérél, valamint az osztalékfizetés kezdé napjardl rendelkez6
hatdrozatokon alapuld, az osztalék mértékét is tartalmazé kozlemény els6 megjelenése és az osztalékfizetés
kezd6 napja kdzott legaldbb 10 munkanapnak kell eltelnie.

A Tarsasag koteles a Budapesti Ertéktézsde Zrt. Xtend Altalanos Uzletszabalyzata szerinti Ex-kupon Nap el6tt
2 (Kettd) Kereskedési Nappal nyilvanossagra hozni az osztalék végleges mértékét. Az Ex-kupon Nap
legkorabban a kupon mértékét megallapitd kozgyl(ilést kdveté harmadik Kereskedési Nap lehet.

Osztalékeléleghez vald jog

A Kozgylilés két egymast kovet§ szamviteli torvény szerinti beszamold elfogaddsa kozotti idészakban
osztalékelbleg fizetésérdl akkor hatdrozhat, ha annak jogszabdlyi feltételei fennallnak. Osztalékel6leg
fizetésérd6l a Kozgylilés az Igazgatdsag javaslatara dont.

Ha az osztalékelGleg kifizetését kovetben elkészilé éves beszamoldobdl az dllapithaté meg, hogy
osztalékfizetésre nincs lehet6ség, az osztalékelGleget a részvényesek a Tarsasdg felhivasara kotelesek
visszafizetni.

Az Alapszabaly felhatalmazza az Igazgatdsagot, hogy a Kozgy(ilés helyett hatdrozzon osztalékel6leg

fizetésérol.

Likviddciés hanyadhoz valo jog

A Tarsasag jogutdd nélkili megszlinése esetén a hitelez6k kielégitése utdn fennmaradt vagyon a Tarsasag
részvényeseit illeti meg olyan aranyban, amilyen ardnyban &6k vagy jogel6djik a Tdrsasag javara vagyoni
hozzajarulast teljesitettek, figyelembe véve a Ptk. 3:322. §-aban foglaltakat is.

13.2.2. A részvényest megilleté kozgyiilési jogok

Kézgyiilésen valo részvétel és szavazds joga
A részvényes jogosult a Kozgyl(ilésen részt venni, felvildgositast kérni, valamint észrevételt és inditvanyt tenni,
szavazati joggal rendelkez6 részvény birtokdban szavazni.

Tdjékoztatdshoz valo jog

A Kozgyllés napirendjére tlizott Ggyre vonatkozdan a részvényesnek a Kozgy(ilés napja el6tt legaldabb nyolc
nappal benyujtott irasbeli kérelmére az Igazgatdésdg a napirendi pont targyaldsahoz a szlikséges
felvilagositast - jogszabdlyban foglalt kivétellel - koteles megadni Ugy, hogy a részvényes a szlikséges
felvilagositast legkésGbb a kozgylilés napja el6tt 3 (harom) nappal megkapja.

A részvényest megilleté kézgytilési jogok

A részvényes jogosult a Kozgy(lésen részt venni, felvildgositast kérni, valamint észrevételt és inditvanyt tenni,
szavazati joggal rendelkez6 részvény birtokdban szavazni.

A Kozgyllés napirendjére t(izott Gigyre vonatkozdan a részvényesnek a Kozgy(ilés napja el6tt legalabb nyolc
nappal benydjtott irasbeli kérelmére az Igazgatdsag a napirendi pont targyaldsdhoz a sziikséges
felvilagositast - jogszabdlyban foglalt kivétellel - koteles megadni Ugy, hogy a részvényes a szlikséges
felvilagositast legkésSbb a kdzgy(ilés napja el6tt 3 (hdrom) nappal megkapja. Az Igazgatdsag a beszamoldnak
és az lgazgatdsag, valamint a Felligyel6bizottsag jelentésének lényeges adatait a Kozgylilést megel6z6en
legaldbb 15 (tizenot) nappal koteles a részvényesek tudomasara hozni.

13.2.3. Képviselethez valé jog

A részvényes részvényesi jogosultsagait képvisel6 Gtjan is gyakorolhatja. Egy képvisel6 tobb részvényest is
képviselhet, egy részvényesnek azonban csak egy képviselje lehet. Nem lehet képvisel6 a Kibocsatd vezetd
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tisztségviselSje, felligyelSbizottsdgi tagja és a konywvizsgdldja. A képviseletre szél6 meghatalmazast
kozokiratba vagy teljes bizonyité erejd maganokiratba kell foglalni.

A részvényes a részvényesi jogainak Kibocsatéval szemben torténé gyakorldsara részvényesi
meghatalmazottat bizhat meg. A részvényesi meghatalmazott a részvényesi jogokat sajat nevében, a
részvényes javara gyakorolja. A részvényesi meghatalmazottat a részvénykonyvbe be kell jegyezni.

13.2.4. A részvényeseket megilletd kisebbségi jogok

Koézgyiilés 6sszehivdsdnak joga

A Tdrsasag azon részvényese vagy részvényesei, akik egylttesen a szavazati jogok legaldbb egy szazalékaval
(1%) rendelkeznek, az ok és a cél megjel6lésével barmikor kérhetik a Tarsasag Kozgy(ilésének 6sszehivasat. Ha
az Igazgatdsag a kérelem kézhezvételétsl szamitott nyolc (8) napon belill nem intézkedik a Kézgy(ilés lehet6
legkordbbi id6pontra tortén6 Osszehivasa érdekében, Ugy a Kozgyllést az inditvanyozdok kérelmére a
Tdrsasagot nyilvantartd birdsag hivja 6ssze vagy felhatalmazza az inditvdnyozdkat annak 6sszehivdsara.

Napirend kiegészitéséhez valo jog

Ha a Tdrsasagban egylittesen a szavazatok legalabb egy szdzalékaval rendelkez6 részvényesek a napirend
kiegészitésére vonatkozé - a napirend részletezettségére vonatkozo szabalyoknak megfeleld - javaslatot vagy
a napirenden szerepl6 vagy arra felveendd napirendi ponttal kapcsolatos hatarozattervezetet a Kozgy(ilés
0sszehivdsardl sz616 hirdetmény megjelenésétdl szamitott 8 (nyolc) napon beliil kozlik az Igazgatdsaggal, az
Igazgatdsag a kiegészitett napirendrdél, a részvényesek altal elSterjesztett hatarozattervezetekrél a javaslat
vele valo kozlését kovetben hirdetményt tesz kdzzé. A hirdetményben megijel6lt kérdést napirendre
tlizottnek kell tekinteni.

Egyedi kényvvizsgadlat kezdeményezésének joga

Ha a Tdrsasag Kozgy(ilése elvetette vagy nem bocsatotta hatarozathozatalra azt az inditvanyt, amely szerint
az utolsd beszamolodt, illetve az utolsd két évben az Igazgatdsag tevékenységével kapcsolatos valamely
gazdasdgi eseményt vagy kotelezettségvallalast ezzel kilon megbizandé konyvvizsgdld vizsgalja meg, ezt a
vizsgalatot a szavazati jogok legaldabb egy szdzalékaval rendelkez8 részvényesnek vagy részvényeseknek a
Kozgylilést6l szamitott 30 (harminc) napos jogvesztd hataridén belll benyujtott kérelmére a nyilvantartd
birdsag a Tarsasag koltségére koteles elrendelni és a kdnyvvizsgdldt kijeldlni.

A Tarsasagnak egyuttesen a szavazatok legaldbb egy szazalékaval rendelkez6 részvényesei a részvényesek
javdra a Tarsasag sajat t6kéjébdl, a részvényesek tagsagi jogviszonydra figyelemmel teljesitett kifizetés
jogszerliségének vizsgalata céljabdl a kifizetést8l szamitott egyéves jogvesztd hataridén belll konyvvizsgald
kirendelését kérhetik a nyilvantartd birdsagtol, ha a kifizetés kovetkeztében a Tarsasag sajat tékéje nem éri
vagy érné el a Tarsasag alapt6kéjét vagy veszélyeztetné a Tarsasag fizetGképességét.

Igényérvényesités kezdeményezéséhez valo jog

Ha a Kozgylilés elvetette vagy nem bocsatotta hatdrozathozatalra azt az inditvanyt, hogy a Tdrsasagnak
valamely részvényes, vezetl tisztségviselS, felligyel6bizottsagi tag, tovabba a konyvvizsgadld ellen
tdmaszthatd kovetelését érvényesitsék, a kovetelést a szavazati jogok egy szazalékaval rendelkezd
részvényesek a KozgyliléstSl szamitott 30 (harminc) napos jogveszt6 hataridén bellil a Tarsasag
képviseletében a Tarsasag javara maguk is érvényesithetik.

Els6bbségi jog az alaptéke felemelése esetén

Az alapt6ke pénzbeli hozzajarulas ellenében torténd felemelése esetén a részvényesek a részvények atvételére
els6bbségi joggal rendelkeznek. Az els6bbségi jog gyakorlasdra valamennyi részvényes, sorrend nélkil
jogosult.

A részvények atvételére vonatkozd els6bbségi jog gyakorldsanak feltétele, hogy az alapt6ke-emelésrél és az
els6bbségi jog gyakorlasanak lehet6ségérél kozzétett tajékoztatd hirdetmény megjelenésétsl szamitott 15
napon beliil a részvényes, aki els6bbségi jogaval élni kivan, az altala megszerezni kivant részvénymennyiség
atvételére vonatkozd kotelezettségvallaldst tegyen. A kotelezettségvallalas akkor joghatalyos, ha azdltal,
illetve azzal egyidejlileg a részvényes mindazon feltételeket teljesiti, amelyeket az alapt&ke-emelésrél sz616
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hatdrozat elGir. Els6bbségi jogaval az a részvényes élhet, aki az alapt6ke-emelésrél rendelkezé kozgydilési,
illetve igazgatdsagi hatarozat meghozataldanak napjan vagy — ha ez a hatdrozat meghozataldnak napjatél eltéré
nap — a hatalyba lépésének napjan fennadllé részvényesi mindségét és részvényei darabszamat az értékpapir-
szamlavezetdje altal kidllitott tulajdonosi igazoldssal a nyilatkozattételi hataridén beliil igazolja.

A részvényesi els6bbségi jog alapjan megszerezhet6 részvények mennyiségét, névértékét, kibocsatasi értékét,
az els6bbségi jog érvényesitésére nyitva alld idészak kezd6- és zardnapjat és a jog gyakorlasanak modjat az
alapt6ke felemelésérdl rendelkezd kozgydilési (igazgatdsagi) hatarozat allapitja meg, amelyet az Igazgatdsag a
Tdrsasag honlapjan és tovadbbi kotelez6 kozzétételi fellletein elektronikus Uton kozzétesz, a
részletszabalyokkal kapcsolatos tajékoztatassal egyiitt.

Az els6bbségi jog gyakorldsara jogosult részvényesek a kibocsatdsra kerUl6 uj részvényekbdl f6szabaly szerint
legfeljebb részvényeik névértéke aranyanak megfelel6, egész szdmra lefelé kerekitett szdmu részvény
atvételére vallalhatnak kotelezettséget, azonban a Kozgy(ilés (Igazgatdsag) hatarozataban rendelkezhet Ggy is,
hogy ezt meghaladd mértékben biztosit atvételi jogosultsagot a részvényesek szamara. Amennyiben ilyen
esetben a részvényesek els6bbségi jog gyakorldsara vonatkozo joghatdlyos kotelezettségvallalasa alapjan az
atvenni vallalt részvények mennyisége a kdzgyllési hatdrozatban meghatdrozott részvénymennyiséget vagy
annak felsé hatarat meghaladja, az els6bbségi jogukat gyakorlé részvényesek az Uj részvényeket —amennyiben
a vonatkozo kozgylilési (igazgatdsagi) hatarozat a tuljegyzés esetére eltérd allokacids szabalyokat nem allapit
meg — meglévd részvényeik névértéke egymashoz viszonyitott aranydban szerezhetik meg.

A részvényes altal az els6bbségi joggyakorlast kovet6en atvehetd részvények mennyiségérdl - ha a részvényes
részérdl befizetés tortént, a tobbletfizetés visszatéritésével - a Tarsasag az érintett részvényeseket a 15 napos
hataridé leteltét kdvetd 8 napon belul értesiti. Amennyiben a részvényes a rendelkezésre allé 15 napon beliil
nem nyilatkozik, ugy tekintendd, hogy els6bbségi jogaval nem kivan élni.

Az els6bbségi jog az Igazgatdsaghoz cimzett irdsbeli jognyilatkozattal gyakorolhatd, amelyhez mellékelni kell a
részvények atvételére vonatkozd kotelezettségvallald nyilatkozatot is, amely nélkiil megtett jognyilatkozat
hatalytalan. A jognyilatkozat az Igazgatdsaghoz tortént megérkezését kovetéen nem maodosithatd.

A Kozgyllés — az Igazgatdsag elGterjesztése alapjan — a jegyzési els6bbségi jog gyakorldsat korlatozhatja,
illetve kizarhatja. Ebben az esetben az Igazgatdsagnak az elGterjesztésben be kell mutatnia a jegyzési
els6bbségi jog korlatozdsara, illetve kizdrdsara irdnyuld inditvany indokait, az alapt6ke-emelés céljat, a
kibocsatandd részvények szamat, fajtajat, osztdlyat, azok ellentételezését, a korlatozds vagy kizaras
indokolasat.

13.3. Részvények atruhazhatésaga

A Részvények Atruhdzdsa, A Részvénykonyv

A dematerializalt részvény atruhdzasara a Ptk., a t6kepiacrdl szél6 2001. évi CXX. térvény (Tpt.), valamint az
értékpapir-szdmlavezetésrdl rendelkez6 és egyéb jogszabdlyok rendelkezései az irdnyaddk. A dematerializalt
részvény megszerzésére és atruhazasara kizardlag értékpapirszamldn torténd terhelés, illetve jévairas atjan
kerilhet sor. A részvény tulajdonosanak - az ellenkez6 bizonyitdsdig - azt kell tekinteni, akinek szamlajan az
értékpapirt nyilvantartjak.

A Tdarsasag részvényei szabadon atruhazhatdk, az atruhazas nem esik korlatozas ala.
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14. Birésagi, valasztott birésagi vagy egyéb hatésagi eljarasok

A Kibocsatonal peres eljaras nincs folyamatban. A cégcsoporthoz tartozd Trifolium International Kft. az aldbbi
két folyd perben érdekelt:

14.1. Munkajogi per: Oberfrank Zoltan felperes, volt munkavallalé

Oberfrank Zoltan volt munkavallalé, - akivel szemben a munkaltatd rendkiviili felmonddassal élt Kibocsatd
rosszhirének keltése és sajat hasznara kotott, egyébként munkaltaté profiljdba tartozé Ugylet miatt -
2021.12.16. napjan munkaviszonnyal kapcsolatban inditott munkajogi pert a Trifolium-mal szemben, melyben
egyrészt vitatja a munkaltaté rendkivili felmonddasdnak jogszer(iségét, masrészt a munkaviszonyt megel6z6, a
sajat vallalkozadsan keresztlil megbizotti jogviszonyban eltoltott idészak munkaviszonyként vald elismerését
kéri, tovdbbd az ezen id&szakra jard elmaradt munkabérét kb. 11m Ft 6sszegben.

A Trifolium a kereset jogalapjat nem ismeri el, azt rosszhiszem(i eljardsnak tartja és a felperes igényét
ellenkereset formdjaban a birdsag el6tt tételesen vitatta. Ellenkeresetében kifejtette tovabba, hogy Oberfrank
Zoltan megbizotti jogviszonyaban kart okozott a Trifolium-nak, melynek 6sszege jelent6sen meghaladja az
altala jogellenesen kovetelt elmaradt bért, igy abban a valészin(tlen esetben, ha a birdsag a felperes javara
dontene, Ugy a Trifolium polgari perben fogja érvényesiteni karigényét.

14.2. Kartéritési per: Ligno Art Kft. alperes, volt alvallalkozé

A Ligno Art. Kft. a Trifolium egyik belsGépitészeti kivitelezési projektjében latott el asztalosipari beszallitoi
tevékenységet, mint alvallalkozé. Miutdn a Ligno Art tobbszorosen késedelmesen és hibdsan teljesitett, a
Trifolium felmondta az alvallalkozdi szerz6dést, leallitotta a kifizetéseket és az okozott kar megtéritésére
szOlitotta fel a Ligno Art-ot, melyrdl 2 kilon fizetési meghagyast bocsatott ki, egyet kb. 27m Ft., egyet pedig
kb. 4,5m Ft. értékben. A Ligno Art mindkét FMH-t vitatta, igy a Tarsasdg 2022.03.16. napjan kartéritési
keresetet nyujtott be a 27m Ft-os kovetelése targyaban.

Id6kozben a fenti késedelmes és hibas teljesitések okan egyes be nem fogadott teljesitési igazolasok és igy ki
nem fizetett szamlak miatt a Ligno Art is FMH-t nyujtott be a Tarsasag ellen kb. 6,3m Ft értékben, melyet a
Tdrsasag nem ismert el és visszautasitott. A Ligno Art ezt a kovetelését peresiteni probalta, de azt a birdsag
illetékesség hidnyaban elutasitotta (valasztottbirdsagi kikotés a szerz6désben).

A perben tehat a Tarsasag 27m Ft-os kdvetelése all szemben a Ligno Art esetleges 6,3m Ft-os kovetelésével,
ahol a bizonyitas a Ligno Art teljesitésének hibas voltara fog kiterjedni. Tekintettel arra, hogy a Tarsasdg a
projektben févallalkozd volt, az alvallalkozdi teljesitést rajta kiviil a megbizdnak is el kellett fogadnia, igy a
perben a megbizd is a Tarsasag oldalan fogja tanusitani a teljesitések hibds voltat.

15. Lényeges szerzédések

A jelen dokumentumban bemutatott jogviszonyokon kivil a Kibocsatd nem rendelkezik lényeges, a
kibocsajtasra hatdssal bird szerz6déssel.

16. Informacio a tervezett kibocsatasrol

A kibocsatasra vonatkozo tervek szerint a kibocsatds sordn a Kibocsatd 500 millié — 1,5 milliard Ft értékd
t6kebevonast kivan megvaldsitani Gj, 1000.- Ft névértékd, dematerializalt torzsrészvény zartkord kibocsatasa
keretében.

Nyilvanos részvénykibocsatasra, értékesitésre nem keril sor. A kibocsatds sordn a megkeresett lehetséges
befektet6k szama nem éri el a 150-et. A megcélzott befektetSi kor pénziigyi (nem szakmai) jellegi
befektet6kbdl all, ezen belil hazai t6kealapok és maganszemélyek keriilnek megkeresésre.

A Részvények nem visszavalthatdk, illetve nem valthatdk at mads értékpapirokra.

A Kibocsaté a Részvényeken kivill nem bocsat ki egyéb értékpapirt, igy kiilonésen nem keriil sor hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir (példaul kotvény) kibocsatasra.

A Kibocsatd a Részvényeket kizardlag az Xtend piacra kivanja regisztrdlni, szabdlyozott piacra nem kivanja
bevezetni, illetve mdas multilateralis kereskedelmi platformra nem kivanja regisztralni.
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A Kibocsétd a teljes részvénymennyiség bevezetését kezdeményezi a BET Xtend piacdra, valamint benyujtja a
részvények kereskedésének megkezdéséhez sziikséges kérelmet.

A kibocsatd a zartkor( t6keemelésbdl befolyt 6sszeget a Tarsasag stratégidjaban megfogalmazott célokkal
O0sszhangban, tGkeattétel felhasznaldsdval, a 3 éves akvizicids tervei finanszirozasara, generaciévaltasi

« sz

17. Informacio az értékesitd részvényesekrol

A kibocsatas soran részvényesi értékesités nem torténik, kizardlag Uj részvények jegyzése.

18. A kibocsatas 0sszege és koltsége
A kibocsatas tervezett 6sszege 500-1500 millid Ft.

A megvaldsulé t6keemelésbdl a részvények névértéke és a végss jegyzési ar egymdshoz viszonyitott aranyanak
megfelel6en kerll sor a friss t6ke megosztasara a jegyzett t6ke és t6ketartalék kozott.

Az Xtend piaci bevezetés kdzvetlen és kdzvetett koltségeit a Kibocsato viseli, részben sajat forrasbdl, valamint
az Xtend felkésziilését tamogaté mentor programban (GINOP KMR-1.1.7-17-BET-2-007) elnyert, 50%-0s
intenzitasu, vissza nem téritend6 tamogatasbdl, aminek 6sszege legfeljebb 40 000 000.- Forint.

A Kibocsatoé a befektet6kre koltséget kdzvetlenlil nem terhel, a koltségeket teljes egészében a Kibocsatd viseli.
A Kibocsatd a kibocsatds teljes koltségét a targyévben szamolja el Igazgatdsi koltségei kozott.

19. Arfolyamstabilizaciés mechanizmusok

A Részvények BET Xtend piacra torténd regisztracidjat kovetSen, a Részvényekkel torténd kereskedés sordn
sem a piaci visszaélésekrdl (piaci visszaélésekrél sz6l6 rendelet), valamint a 2003/6/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelv és a 2003/124/EK, a 2003/125/EK és a 2004/72/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kivil
helyezésérdl sz6l6 Eurdpai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete (2014. aprilis 16.) alapjan, sem
semmilyen mas médon nem fog sor keriilni a Részvények kereskedésének szervezett stabilizalasara.

20. Egyéb, kulcsfontossagunak itélt informaciék

A Kibocsatd az Xtend regisztraciét kovetGen a zartkorlien mikodd részvénytarsasagbdl nyilvdnosan miikodé
részvénytdrsasagi formara valt, melynek soran Felligyel6bizottsag feldllitasara és Auditbizottsag |étrehozasara
kertl sor.

A nyilvanos részvénytdrsasag alapszabdlyanak tervezetét csatoltuk. (Ill. sz. melléklet).

A Kibocsato koztartozasmentes addzonak, illetve megbizhatd addzénak mindsiil, tovabba nem foglalkoztat be
nem jelentett munkavallalét.

21. Kiegészité informacidk

Az Informdacidés dokumentum tartalma els6sorban a Tdrsasag jelentései, irasos feljegyzései és személyes
megbeszélésekre tamaszkodik. Harmadik féltSl atvett informacidnak tekinthet6 a Tarsasag altal megbizasi
szerz6dés keretében foglalkoztatott konyvelS cég altal, a mellékletben szerepld két évre visszamendélegesen
csatolt éves és kdnyvvizsgaldi jelentések.

22. Megtekintheté6 dokumentumok
A Tdarsasag honlapjan elektronikus formdaban megtekinthet6ek az alabbi dokumentumok:

o Beszamolok (https://www.navigatorinvest.com/befektetoknek/beszamolok/)
o Konywvizsgaldi jelentések (https://www.navigatorinvest.com/befektetoknek/konyvvizsgaloi-jelentesek/)

. Ala psza ba Iy (https://www.navigatorinvest.com/befektetoknek/alapszabaly/)
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23. Fogalom meghatarozasok

Az Informdcidés dokumentumban szereplé fogalmak, jelent&sebb kifejezések és roviditések jelentése a
kovetkezd:

Alapszabaly — a Kibocsatd 2022. majus 24-én kelt alapszabalya
Audit Bizottsag — a Kibocsaté Audit Bizottsaga

BET — Budapesti ErtéktSzsde Zartkoriien M(ikdds Részvénytarsasag (1013 Budapest, Krisztina korat 55. VI.
em.; Cg. 01-10-044764)

BEVA - BefektetS-védelmi Alap

Bszt. — A befektetési vallalkozdsokrdl és az drut6zsdei szolgdltatdkrol, valamint az altaluk végezhet6
tevékenységek szabdlyairdl sz6162007. évi CXXXVIII. torvény

COVID — A Covid19-vildgjarvany a SARS-CoV-2 virus okozta, Covid19elnevezési betegséggel fert6z6 pandémia
Ctv. — A cégnyilvanossagrol, a birdsagi cégeljarasrol és a végelszamoldsrol sz6lé 2006. évi V. torvény
Domain/Domén — A domén a szamitdgépek (kiszolgaldk) azonositasara szolgald névtartomany

EBITDA — Kamatok, addzas és értékcsokkenési leiras elStti eredmény (angolul: earnings before interest, taxes,
depreciation and amortization)

GINOP — Gazdasagfejlesztési és Innovacids Operativ Program - Eurdpai unids forrasbdl finanszirozott 6nallo és
kombinalt hitelprogramok

EU — European Union — Eurdpai Unid

Feliigyelet — Magyar Nemzeti Bank
FelligyelGbizottsag — a Kibocsato felligyel6bizottsaga
Ft vagy Forint — Magyarorszag torvényes fizetGeszkoze
IFRS — Nemzetkozi Pénziigyi Beszdmoldasi Standardok
Igazgatosag — a Kibocsato igazgatdsaga

Informaciés Dokumentum — a jelen informéaciés dokumentum, amely a BET ,Az Xtend A&ltaldnos
Uzletszabalyzata” alapjan készilt

ISIN — Az ISIN (International Securities Identification Number = nemzetkozi értékpapirkdd) azonositd az
értékpapirok egyedi azonositasat lehetévé tevd egyedi kdd, amely az értékpapir kotelezé alaki eleme.

KELER — KELER Kozponti Ertéktar Zartkorien Mikodd Részvénytarsasag (cégjegyzékszam: 01-10-042346;
székhely: 1074 Budapest, Rakdczi ut 70-72.)

KEHI — Kormanyzati Ellen&rzési Hivatal
Kft. — Korratolt felel6sségl tarsasag

Kijelolt Tanacsado - SPB Befektetési Zrt. (Budapest, Vorosmarty tér 7-8. - Gerbeaud Irodahaz),

99



INFORMACIOS DOKUMENTUM — NAVIGATOR Investments Zrt.

(Cg. 01-10-044420)

KKV — Mikro-, kis és kdzépvallalkozasok hivatalos definicidja

KKVtv. — A kis- és kozépvallalkozasokrol, fejlédésiik tdmogatasardl sz616 2004. évi XXXIV. térvény

KMR — K6zép-Magyarorszagi Régid

KSH — K6zponti Statisztikai Hivatal

A Tarsasag — NAVIGATOR INVESTMENTS Zartkorien Miikodé Részvénytérs,asa'g (NAVIGATOR Zrt.)
Cégjegyzékszama: 01-10-140965 székhelye:1075 Budapest, Madach Imre Ut 13-14. Tovdbbikabna , Tarsasag”
vagy , Kibocsatd”)

NyRt — Nyilvdnosan m{ikddd részvénytarsasag

OBA - Orszagos Betétbiztositasi Alap

PR — Public Relations, kézonségkapcsolatok. Egy szervezet és kdrnyezete kozott a vélemény és a viselkedés
befolydsoldsaval kdlcsonds megértést, jdakaratot és tamogatast épitsen és tartson fenn.

Ptk. - A Polgari Torvénykonyvrél sz6lé 2013. évi V. torvény

Részvény(ek) - A Kibocsatd valamennyi, 6sszesen 300.000 darab, 1000 Forint névértékl dematerializalt Gton
elallitott torzsrészvénye

Szamviteli térvény — a szamvitelrél sz616 2000. évi C. torvény

Szja. — Személyi jovedelemadd

SzTNH - Szellemi Tulajdon Nemzeti Hivatala, korabban Szabadalmi Hivatal

Sztv. — Szamviteli torvény

TEAOR - gazdasagi tevékenységek osztalyozasi rendszere

Tao. — 1996. évi LXXXI. térvény a tarsasagi adorol és az osztalékadordl

Tpt. — T6kepiaci torvény — T6kepiacroél sz6l6 2001 évi CXX térvény

Vis Major — Elharithatatlan kiilsé ok

Xtend — a BET 4&ltal m(ikddtetett Bszt. szerinti multilateralis kereskedési rendszer, amely harmadik felek
pénziigyi eszk6zokre iranyuld, vételi és eladasi szdndékat hozza 6ssze megkiilonboztetés mentes modon,

szerz6dést eredményezve

Zrt. — ZartkorGien m(ikodo részvénytdrsasag
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24. Mellékletek

I. Szamu Melléklet - A Tarsasag pénziigyi beszamoloi
II. Szamu Melléklet — Kényvvizsgaloi Jelentések
lll. Szama Melléklet - A Tarsasag Alapszabalyai (Az Informaciés Dokumentum készitésekor

hatalyos, valamint a 2022. majus 24. napjan elfogadott, a nyilvanos miikédés rendelkezéseit
tartalmazo Alapszabalyok)
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Erékhelveshitések alkalmazisa

Vabis ériéken Ifirtdnd értékebés

Alapfitds-Bererverds kilsdgel

Kisérieti fejleszués akriviliss

Wisdrolt készletek énfkelése

Sajdt ermel sl készletek fnfkeldse

Céltartalék-kepeés seabdlyat

Leltirozdsi szabdlyok

Pénrkerelési szabdlyok

Elemzisek

Adsiok valiozdsa
Mirlegtételek megoszldsn
Vagynni helypet

Likviditiy és fizproképessép
Jovedelmeziady

Mérlegher kapesolddl kiegésritések

Eldgs évek mddositise
Dasze nem hasonlithatd adatok
Nem szl joviibenl firelés: kinelezetisépek
Epyéb Mnyepes mérlogen kiviili téielek
Befektelsn esrkizdk
Immaienidlis javak jeleniis weoele
Tirgin esskdrok jelentos 1tebei
Befekreten phasigyl exzkiebk jelents 1dele
Tardsan adon kitlestinik kapesoll villalkoedsokban
Forgdeszkazok
Készletek jelentds 1fwhe
Kivetebdsek jelentds idtelei
Kiiveteldsek kapevoll villalkoeiss] szemben
Enékpapirok jelents téieled
Pénmesekdizdk jebentds tételen
Aktiv idibeli elhatdroldsok
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4.9,

4.10.
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6]

e
B3,
G4,

Aktiv idibeli elhatiraldsok jelentts 1élele
Sajdr vike
Yisszaviisirolt sapit résevinyek
Ertékelési tartaléh jelentds 1dtelet
Iyeshitések alakuldsa
Enékhelyesbitéssel érintett eazkizik
Valds énfkelés bemunistdg
CElartaldkok
Célartalékok jebentls tételei
Kitelezenségek
Ot évnél bosszabb bejdrans kittelezensépek
Bizsosinn kivele
Hirasorolt kiitchezenségek jebenids ténele
Hitrasorolt ktieelezenségek kapesolt villlalkazdssal szemben
Howsd lejdratl kineleseusé gek jelenais téelel
Tartin kiitelezerisépek kapesoll villalkozdssal szemben
Rowid lepirand kiseleretisépek jelentds iéielei
Rivid bejdrant kitclerettségek kapesolt villalkozdssal szemben
Passziv iddbeli elhatdrolisok
Fassriv iddbeli elhotdrolisok jelends ek

Eredménykimutatishor kapesolddd kiepészitézek

Eldzh évek mddositiss
Disszehasonkithatdesp
Beviéelek
Bevielek alakulisa
Arhevétel jelontds tételei
Aktiviilt sajdt teljesdtmények jelentds 1dteled
Egysh bevélelek jebentdy tételey
Fénsdigyi mivebeiek bevételet jelentds ool
Kivételes nagysigi vagy cldfordulisi bevételek
R dfonddisak
Rifordiisok slakulisn
Anyagjellegl raforditdsok pelentés 1dielel
Személyi elflegl niforditsok jelentos iclet
Egyéb riforditisok jelentds @ielei
Pénziigyi miveletek riforditisai jelenids tételei
Kiviteles nagyeipd vagy eldfordulésd kiltsépek és riforditdsak

Tajékortatd adatok
Kapcsolt felekkel bonyolion Ggylewek
Veaeh tsziségviselik eldlegel, kikesinel, garancidi
Bdnyvvirspald Sleal felerdmitatt dijak
Légszamadatok
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1. A puzddlkodd bemutatisa

L.1. Alakulds, célok, killdetés

A Navigator Investments Zri 2010. évben alakuli. Létrehozdsinak célia, hogy a meglévd erdforrisok
optimilis kihasendldsdval & » sententartishoz szitkséges fejlesziésével o gardilkodids hosszd téivon
jivedelmezoen, o piaci igényekhez igazoddan miikidjtin,

2, A szamviteli politika alkalmazdsa

L.1. Konyvvezetés & a beszdimaold pénzneme

A kimyvek vezetdse magyar forintban winénik, 3 beszdmoldban az adatok elérd jelsiés hidnyiban ezer
forintban keritlnek felilinteidsre

2.2, Alkalmazott szdmviteli szabdlvok

Jelen beszimold a hatilyos magyar szdmviteli eléirdsok és a Navigator Investments Zr kislakiton szdmvireli
politikdps seerint keriill Geszedllitdsra, 3 thrvény el Sirdsaitd] vald eliérésre okot add kirilmény nem meritli fel.

2.3, A szamviteli politika tdrgyévi vallozasa

A tirgyévben a Navigator Invesiments Zri. szdmviteli politikdjdban olyan villozds nem torént, amely a valds
és mepbizhatd kép megitélését érdemben befolydsolta volna.

2.4. A sedmviteli rend tovabhi sajatossagai
A kiemeh s#amvitel teendok Utemezése ux aldbhbd:

Klsme ssmtel eendsk
Teendd Uleemezds

Flkiinyvi kivonat kéxritése | mdatszolgdhatiskar vagy n, Evenie
Eﬂl'.hﬂﬂﬂ-:k :Iﬂ.imu].ha :!'l'l-!l:e]!:il‘-m’ vagy ﬁ:nﬁn}iﬁm'
l:iuumz-lg_upm L mlmm:ﬂe.u.- E'rcrﬂr

Idébeli elhazdrobisok elsrimolisa | évente vagy azonrnal

Eﬂl.‘.h:léu_l_:lﬂnrh:lmﬁ elszdmoliss | évente

Kerekitési kitlinbozetek elcrdmoliss | évenie

Friékhelyesbitésch elszimolisa | évente

Eves elszimoldsi adék eldieksa dvente

Analitiks- .E:E-hh:m- eRyeRlelse _-:J.E_g:;l.-:l:lﬂv_mu
Lelisr-analitika egyerietese | minden lelbroadcndl

1.5. Beszamold vilasziott formdja i tipusa
A Mavigator Investments 2. a tirgyidoszokrs az eldzh lrleti évhez hasonldan egyszenisilelt éves beszdmoldt
készit,

Az eredmeny megallapitasdnak vilusatott modja az eldzd dzleti évhez hasonléan: Osszkdlség eljiris.

Navigator Investments Zri. Kiegégrith mellEklet



A Navigalor Investmenis Zri. ar eldzd iireti évhez hasonldan o beszimoldban o mérleget A villozathan
aliforta tesze.

L.6. Mérlegkészités vilasziott iddpontja

A mérleghészités iddpontjdig ismertté vilt, & tirgyével vagy az elozd Eveket érintd gazdasdgi események,
koriiimények hatdsait o beszamolé tartalmazza. A mérleghkészités vilasztott idépontjs: 2020, jinics 30,

2.7. Jelentis dsszegd hibik értelmezése

lelembs Gsszegilinek mindsil az dalett évben felidrt, egy Uzled évre vonatkozd hibik hatdsa, ha o sajdt toke
viliogdsui abszoldt énédkének epyittes Osszege a viespdll dzleti évie késziten beszimold ercdeti
mérleglbtssrepének 2% -41, de legaldbb az | MFt, vagy ennck megfeleld devizadisszepet meghaladja. Ebben az
esetben a feltdn hibdk hatfsa a Wrpyévi beszdmoldban nem o térgyévi adatok kiizit, hanem elkiilénitetien,

elfxl dvek modositisaként kerldl bamuotaiisa,

1.8, Jelentiis bsszegd killinbozetek értelmezése

Amennyiben a szdmvitel politika més része eltérden nem rendelkezik, Ggy az egyes 1fielek csetében jelenids
dsszegnek a 100 EFt-ol, vagy ennck megfeleld devizafisszepet meghaladd dsszeg mindsil. A fogalom
lkalmazdsa az elfzd Gzleti évhez kéfpest nem viliozon

2.9, Jelentis dsszhatis értelmezése

Amennyiben a szdmviteli politika mis része eliérden nem rendelkezik, gy a téwelenként nem jelentas
killonbzeicket is figyelembe kell venni, ha a killinbiizetek dsszhatisa dltal valamely mérleg- vagy
eredménykimutatis sor éréke | MF1-oq, vagy ennek megfeleld devizadsszege! meghalads énékben viltozik. A

fogalom alkalmazdss az elizd izlet évher képest nem valtozon

2.10. Devizds tételek értékelése

A beszimold devizanemétt] eliérl pénzénékre 52010, vagy idegen deviza slapi eszkdztik &5 kielezetisépek,
- kivéve a beszimolé devieaneméén visdroll valutdl, devizdt - valamint bevételek és rifordfidsok éndkének
meghatirozisa egységesen - a jogszabdly 4hal megengeden kivételekkel a szdmvitel politikdban rogziten
midon vala eliéréssel - a Magyar Nemeeti Bank dhal kiszzéten. hivatalos devizadriolyamon ibriéndk.

A devizds tielek énékelése ax eldzi Ozleti évher képest - ar esctlepes jogszabilyi elbirdsok esetlepes
viliozdgainak hatdsain vl - nem valwaor.

2.11. Ertékesikkenési leirds elszdmoldsa

Ertékestkkenési leirds modja

Az évenkeénl elszimolandd énékesikkends megiervezése - oz cgyedi eszkoz virhatd haszndlata, ebbdl ndadé
clettartama, fizikai ¢ erkdlesi aveldsa, az cpyéb kbriilmények €5 a rervezenl maradvinyvénsk
figyelembevételével - dhtaldban az esrkiiz bekeriilési (bruttd) énékének ardnyiban tonénik. Az

Enékesikkenési lefris elszimeldsa idGardnyosan (linedris leirisi modszerrel) tonénik

Ertékestikkends elszdmolasanak gyakorisiga

Az enékcsikkendsi leiris elszdmolisira - mind 2 [fkanyvben, mind & kapesolddd analitikdkban - havonta
kerill sor, kivéve a kivezetett eszktedk terv szerinti 1hriévi érékosiikkenését, mely a kivezetéskor elszdmolfis
kerul. Terven felili értékcsbkkenési leirds elszdmolds az azt megalapozd eseménnyel egyidejileg vagy a
forduldnapi ériékelds keretébhen tdrénik

Navigator Investments #ri Kiepdarinh meliékies



Kisértéki eszkiizik értéhesikhendési leirdsa

A 100 EFr, vagy ennek megfeleli devizatisszeg alatti egvedi bekerishési énékkel birg vagyon énéki jogok,
szellemi termékek, tirgyn eszkizdk bekeriilés: énéke 5 hasendlatbavételkor éridkesikkendsi leirisként EEY
taszegben elszimolisra keriil. Ebben uz esetben az értékestikkendsi lefrést terveznt nem kell,

Nem jelentis maradvanyérték

A margdvinyérték nulla dsszegpel vehetd figyelembe az ériékesokkendsi beivds tervezése sordn, ha az eseki
hasznos Elettartama végén virhatdan realizilhatd énéke valdszinisfthetden nem haladja meg a 100 EF-o1,

vagy oz ennek megfeleld devizatisszepel,

Terven feliili értékestkkenés elsziamolisa

Terven felili énékestkkenési leirds elszimolisa seempontjdbsl a kényv szerinti érék akkor haladja meg
Jelentisen & piaci énéket, ha az egyes téielek esetében a kitlonbizet meghaladja s 100 EFt-ot, vagy ar ennck

megleleld devizatsszepel,
Ertékesikkenési lefrds elszimoldsdnak viltozdsa

Az erttkesdkkentsi leirds elszdmolisinak modjiban, s alkalmazon eljirisokban uz esetleges jogsrabilyi
villtozdsokon tl, sajét hatdckirben meghozott seimvitelpolitikai domések miatt tovibbi viltordsok az eldzd

izleti évhez képest nem téréntek.

2.12. Ertékvesztések elszdmolasa

Entékvesztés elszimolisira - az eldzd tizleti Evhez hasonldan - akkor keriil sor, ho a kiimyv szernt énékhez
képest az egyes tételek esetében a vesztesép-jellegi killonbozes tartds és jelentds. Jelentdsnek mindsil o 100
EFt-ot, vagy az ennek megfeleld devizatsszepet meghaladd kibonbizet.

2.13, Visszairdsok alkalmazisa

A terven felili éniékesikiendsi lefrds és az elszimolt dnékvesztésel visszairiss wr dltalinos szahdlyuk szennl
triénik.

2.14. Ertékhelyeshitések alkalmazisa

A Navigator Investments Zn. az énékhelyeshités fchettsépével nem kivin élni, fgy o mérlegben sem
Ertfkhelyeshités, sem énékhelyeshités érékelési tartaléka nem szerepel

£.15, Vals értéken tirténd értékelés

A Navigator Investments 21, a valds éréken wirménd émékelés lehetiségével nem kivin élni, gy a mérlegben
chhez kapcsoldddan sem énékelési kislonbizet, sem valds énékelés éridkelést tartalékn pem sgerepel. az
ercdménykimutatis chhez kapesolddian énékelési kiildnbiizetet nem tanalmaz.

2.16. Alapitas-dtszervezés kiltségei

At alapivis-Stszervesés koltsépel nem kertlnek aktivildsrs az immateridlis javak iz, arok - az elbzd dzleti
tvhez hasonldan - a targyiddszakban kiliségként szimolanddk el

2.17. Kisérleti fejlesztés aktivilisa

A Navigator Investments Zr. a kisérleti fejlesziés kisitsézel aktivilisinak lehetdsépdvel nem kiviin élni,
azokat - az eldzd iizleti évhez husonidan - minden esetben a tirgyiddszak kiliségei kizotn szdmwlja el.

Navigator Investmenis Zrt. Fiepdsaitd melldkier



2.18. Visdrol készletek értékelése

A visdrolt készlelek a mérlegben - ax eldzd Uzleti évhez hasonldan - a FIFO mddszerrel megdllapiton dron
Jelennek mep. Az énékelés sorin dpy kell eljdmi, hogy a lefuirban szerephd készletcket o leguidbbi beszerzésck
egységarain kell sedmba vennd, feltéielezve, hogy mindig a legkordbban beszerzett készleick keriilick elsdként

felhaszndldsra,

2.19. Sajat termelési készletek értékelése

A sajit termelésd készletek o mérleghen - az elbzd iizleti évhez hasonldan - az egyedi tényleges elddllidsi
éritken (kzvetlen onkiltségen) jelennek meg.

2.20. Céltartalék-képaés szabilyai

A Navigator Investments Zn. garancidlis és egyéb kitelezettsépek federetére, valamint a virhad. jelentfs,
idosrakonként ismétl&di jovibeni kiilségekre céliznabékon az dlialinos szabilyok szerinl képes.

2.21. Leltirozisi szabdlvok

Az eszhorik €5 forrdsok leltdrozdss az esrkbindk €5 forrisok leltdrkésziési szahdlyzata szerint, a2 daldnos
szahdlyoknak megfeleloen wridnik, a leltirozic srabilyai oz eldz tizleti évhez képest nem viltoztak.

2.22. Pénzkezelisi szabilyok

A pénrkezelés a szimviteli politika részeként kialakitott pénzkezeldsi szabilyzatban cldirt szobilyok szerini
tiriénik, a pénzkezelés szabdlvai az elbzd Ozleti évhez képest nem viahioztak,

3, Elemzések
A.1. Adatok viltozdsa
1 100HUF Elizh | Tdrgyiddszak| Abszolil
| iddszak vilozds
A. | Befektetett esxkizik 195237 198892 3 655
;i ]!?-';III_EI'I.*"F _;|.1.1..ah: | 5 _E; T.|'E_-ll : T:IH
All. | Tirgyi esekéizie L 1eTedd| 190008 2 364
All | Befekeen pénaiigyi P— ' 6600  mi00 1 500
B. !Fnrghn.l‘.hit C 269708 256603 .14 106
BL | Késaleich _' of 8 o
BL | Koveseldsek | 161163 164843 3 284
BHL | Enékpapirok el 3w 1534
B.IV. |Pénzestkizok ' _10B546,  ETE3S| 20911
C. | Aktiv iddbeli clhatirolésok | 19s7|  e0ms 48348
| ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN | 476913 514810 37897
D. [ Sajit take | dwass| 4sesa|  n20m
DI | Jegyzen 1ike 00000, 300000 | 0
DI | Jegyrei, de mig be nem fizeter tike -) i o ol I
DIIL. | Toketsnalék i 0 0 o
DIV, | Eredménytartabék O 13659R 137498 | 500
Kiegészitt mellékled
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I0GHLUE Elzd | Tirgyidbsaak |  Abszoldt

idiszak | viltozds
DV, | Lekoton tnalék . [ 8] o
DVL | Enékelési tartalék ] 0 0
DV | Addzon credmény 904} 22 098 21 198
E | Célartaléhok ] 0 0
F. Kitelezettségek 39 289 29 192 -10 097
L | Hitrasorolt kitclezenségek o 0] 0
FIL__ | Hosszi lejdrat ktelezonsdgek 5720 3391 2379
FIIL | Révid lejdrani koclezensigek 33 569 25 K01 7768
G. | Passzlv iddbeli elhatirokisok 126 26 022 25 896
FORRASOK (PASSZIVAK) OSS7ESEN 476913 |  S14810 37 897

Befikerioi sz,

Abaiv iddbel ..

EX6z0 inderaw
I Targodsrak
S—— s
Sait b mmnm Edtthoasttaig.,.  Passeiv idfbedi
.
10D0HUF Elizd | Targyidoszak| Vihords
| iofeak %-ban
I | Eriéhesités neind irbevéiele [ ] nesa 285.02
1L Aktivill sajdt teljesitmények értéke | D 0 0,00
Kiegészind melléklet
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1000HUF | Elbad | TiegyidBszak| Vdliords
s zak %-ban

UL | Epyéb bevérelek 5 4784 | 95 530,00
V.| Anyagicllegd rafordivisok ' - 24357 #0260, 22952
V. | Személyi jellegis raforditisok C o asn2| 47600 573
VL | Enékeskkentsi leirds _ 4mE| 7633 8130
VIl | Egyéh rafordiutsok - 1 050 7 108 576,95
UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE | 3848 21 544 659,58

VIIL. | Pénsiigyi miiveletek bevételei ' 74459 307879 313.49
IX. | Pénzigyi miveletek réforditdsai _ 69522 306275  M0s4

B. | PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE T 1 604 -67.51
€. | ADOZAS ELOTTI EREDMENY 1089 23148 202562
X, | Addfizetési kbtelezetiséy . 189) 1050|  48556

_ s0| 20w 235533

4054 JE6d
021 0.6
935 3691
1.38 187
6,55 4964
0oo; oo

3370 3194

e

Forrdsok (adatok %-ban) | Eloed idbsrak | Targyidoseak
‘Sajil toke 9173 et
Jegyzen ik = ' 62.90 5877
Jegyaet. de be pem fizetent ke 0,00 000
Tiketartalik | 000 0o
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Forrisok {adatok % -han) | Edoeb iddszak | Tihrgyideszak
Eredménytanalék ; 2864 26.71
Lekonandtk | 000] 000
Entékelési tantaléh 5 0.00 0.00
Adtzont eredmény B 019l a9
Céllartalékok 0,00 0.00

Kételezettségek 824 5.67
Hétrasorolt kitelezetiségek 0.00 0.00
Hossad lejérani kiweleaeingek | 120 066
Rowid lejdrand kivelezetiségek 4| sm

“Passriv id6beli elhatirolasok 0.03 505
FORRASOK OSSZESEN 100.00 100,00

Thrgyidészak

] Zadr wsve
[[] ksipiesenzdgek
[ Passriv el e,

3.3, Vagvoni helyret

A befekictett esekfzbk zird dllomdnyat 2 sajdt toke az eldzd évben 224.]1 %-ban, a térgyévben 2311 %-ban
fedezte.

A sajdr thke ur eloed évher képest 22,008 EFt értékkel, 5.1 %-kal ndvekedetr. A sajit tokén belill a jegyzett
toke az eifzd fvher képest nem viltorodi

A Navigator Investments Zri. sajdt 1dke ardnya az deszes forrdson beldl az eldzd évben 91.7 %, o térgyévben
B3 %, A gardilkodd 18keerdssépe coilikkent.

A kotelezetizégek ar elded évben o sajdl toke 9.0 %-di. & irgyévben 6.4 B-dn 1enék ki A idkesrerkezet ax
eléizd évhez képest javult,

A Navigator Investments Zrt. kitelezettségel az cliizd évhez képess 10,097 EFt énékkel, 257 %-kal
estkkentek. Ezen belll a rivid lejiratd kilelezetiségek arinya 85.4 %-rdl B84 Sh.ra ndtL

3.4. Likviditis és fizetdképesség

A pénzeszkiiztk illomdnya 20,911 EFt énékkel, 19,3 %-kal csitkkent.

A risvid v likviditdst jellemzd likviditdsi gyorsrita (a kivetelések, az érifkpapirok, a pénzeszkizik egyiities
ériékénck a révid lejirani kitelezenségekher visponyitolt arinyva) éréke az eldzd évben 8.03, o tirgyévhen
991 voli. A pazdilkodis rovid tivi finansziroziss biztosiott,

A rivid tdvd likviditdst befolydsold eszkbizik ardnya az Gsszes esekiizin beliif az ellizt évben 566 %, a
tdrgyévben 49.6 & vol
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A hossad tévi likviditdsi rita (a forgoeszkietknek kistelezetisépekhes viszonyilotl ardnya) az elizd évben
6.56, a tirgyévben B.76 volt. A hosszd tévil likviditds javal

A kinnlevoség realizilisival a kivtelerettsépek 5633 %-a 1eljesithetd,

A fordulénapon a likvid eszkizik (kiivetelések, énékpapirok, pénzeszkizisk) leljes ménékben fedexték a
kintelezensépeker.

Amennyiben az fisszes kiitelezetiséy kizdrdlag drbevélelbi] keriilne kiegyenlitésre, dgy crre 91 napi drbevéiel
nydjlana fedezeter.

3.5, Javedelmezisép

A garddlkodd dsszes. teljes naptin évre szdmitoti bevétele az eldad évben 104,728 EFt. a Lirgyévben 429,154
EFt voli. Az Sssres bevitel 27 eldzd évhez képest 324 456 EFt éridkkel, 309 8 %-kal novekedett,

A gazdalkodo teljes naptiri évre szdmitott drbevétele az eldizd évben 30,264 EFt, o tdrgyévben 116,521 EFt
volt. Az drbevétel az eidzd évher képest 86,257 EFt értékkel, 285.0 %-kal nivekeder.

Az addzott eredmény ar elézd Evben a médegfitsszeg 0.2 %t a Lirgvévben a 4.3 %t teszi ki

Az addzott eredmény és a jegyzett t8ke arinya (a Jegyzetl toke hozama) az elfad évben 0.3 %, a tdrgyvévben
T4 % voll

Az addzotl eredmény és a sajit ke arfinya iz elézd Evben (0.2 %, & tirgyévhen 4.8 % volt
Ezer forint drbevédielre jutd addzot eredmény az elfzd évben 30 Fi, a tdrgvévben 190 Fr volt.
Az Gsszes bevéte] minden ezer forintjdra az eléz évbhen 9 FL, o tirgyévben 51 Fi addzott eredmény jutot,

A befekietett eszkoeik netté énékének minden ezer forintjira az eldzd évben § F1, a lirgvévben 111 F
addizol eredmény juton,

Ezer forint személyi jellepd raforditisra jutd addeott eredmény az elézd évben 200 Fi. a tirgyévben 4,642 FI
waall,

A miiktidés egy naptiri napjira jutd drbevétel az eldzh dvben 83 EPL, a virpyévhen 319 EF volt,

Az addzell eredmény az elbzd évben 900 EFL, & tirgyévben 22,098 EFt valy Az elded dvhes képest az addzon
ercdmény 21,198 EFt énékkel novekedet.

4. Mérleghez kapesolodd kiegésaitések

4.1. Elozd évek midositasa

A kordbbi (lezdrt) évekhez kapesoldddan a tirpyévben ellentrzés, bnellendraés Jelentdsnek mindsild hibdt
nem tirt fel, o mérieg tirgyévi adatai koribbi iddszakra vonptkozdan koreekeidkat legfeljebb nem jelentbsnek

minisili mérékben tarialmarmak,

4.2, Ossze nem hasonlithaté adatok

A Navigator Investments Zrt. mérlegében uz adatok - uz esetleges jogszabalyi villozgsok miatti dtrenderéseken
tiil - Gsszehasonlithatdk az elbed zleti év megfeleld adatdval,

Muvigara Investments Zn. Kiegészitd melléklet



4.3, Nem litszé jivibeni Mzetési kitelezetiségek

Olyan, 2 mérlegben meg nem jelend pénzipyi kielezettség, amely a penzigyl helyzed éridkelése
szempont ol jelentisépgel bir, a forduldnapon nem volr,

4.4. Egyéb lényeges mérlegen kiviili tételek

A Navigator Investments 7ri. Pénziigyi helyzetének megitéléséhes sziksdpes, [ényeges kockdzatot vagy eliny
felentd - mérlegen kiviali VEEY a merleghen nem szereplid tovdbbi, a szdmviteli lorvény dltal kilén bemutatnj

nem rendelt, de bemutatdst kiving - tetelek éx megdllapodisok nimcsengk

4.5. Befektetet! eszkizik
Immaterilis javak Jelentds tétele

A mérleg Immateridlis javak sordnak targyiddszaki adatdban egyedileg jelentisnek minGsiild 1&gl T
srerepel,

Targyi eszkiizik jelentis tételei

A mérleghen szerepls Urgyi esekiizik kozil 8 jelentdsnek mindsiils tirgvidoszaki 1ételek dsszege €5 azak -
elncvesdsének megfeleld - tarialma 4z aldbbi tébidzatban keriinek bemutatisr:

Targyi eszkiiziik jeleaiis iétele {1DD0HTF) | Ouszep
1. Ingatlanok és a kapesolads vagyom erékl jopok L 182 455
2 Mibraki Eu:rm:dﬂt. _ufg:_t.]imﬂvglg_ | I 142

3. Egyéh berendesdsek. felsarelések, jimiivek | 6411

Befektetet! pénziigyi eszkiizik jelentis tételei

A miérlegben szereplt befekieten penzligyi eszkiizdk kozl] a Jelemtosnek mindsiilé targyidoszaki téelek
dsszege és azok - elneverésének micgleleld - tartalma ar aldhhi tibldzatokban keriilnek bemutatdsry:

Befekielent pinzigy: eszkiizik jelentds wéicle U0OHUF) | Osceeg
I T.H-td-.qn!:undﬂ kapesalt vllalkozashan f 00

3. Egyeéb tanos részesedés 2 100

Tartdsan adott kislcséniik kapesolt viillalkozdsokban

A forduldnapon  kapesalt villalkozisokban tandsan adont kbleson  jogcimen  kbivetels anya- vagy
leinyvillatanal szemben nem it fenn

4.6. Forgieszkiizik
Készletek jelentds tételei
A mérleg tirgyidiszaki adatai kaziy Keszlel nem seerepel.

Kiivetelések jelentés tételei

A mérlegben szerepld kitvetelések kel a jelemdsnck mindsils tirgyiddszaki tételek tsszepe ¢ azok -
elneverésének megfeleld - tarialma 4z alabbd tibldzarokiban kertiinek bemutatisra:

Novigator Investments #n Kiegdsxith melldkier



Kitvetelsek jelentls tételei ( 1000HUE) s

1, _I_L_-nm:lﬁ-_:l: m:_d.]mnl:_r_qr_ £ uu_ri.q:_!mﬂ:fﬂ_ (veviik | sy
_E._Kﬁwh:h_ﬁset lipc.mh villuihmc.if:_n.].ﬂrm_hin_ B iﬁ_ﬂ_]_'!
6, Egyéb kivveinldsek 114 326

Kivetelések kapesalt villalkozdssal szemben
A forduldnapon a kapesalt villalkozdsokka) szemben kvetelések megoszlisa ar alihhi:

Chszeg

Anyavillalatial szemben fenndlld kiveseiés S
Lednyvallalattal (ednyvallalatokkal) szemben fenndlld kiveieids

Ertékpapirok jelentds tételei
A miérleg Ertékpapirok sorénak 1rgyidészak adatghan cgyedileg jelemsnek mindstld 1€1e] nem szerepel,

Pénzeszkiizik jelentds tételet

A miérlegben szerepld pénzeszkiztk kil a jelentdsnek mindsiild tdrpyidoszaki éiclek vssrege €5 azok -
elneverdsénel megfeleld - taralma a7 ulibbi tibldzathan keriilnek bemutatisra:

Femzesrkliztik jelenids Wtelei (1000HUF) | Ousszeg
| Pénatis, crekkek [ 194

2, Bankbetsick B8 198

4.7. Aktiv idébeli elhatdrolgsok

Aktiv idébell elhatdrolisok Jelentis tételed

A mérleghen szerepld akiiv iddbeli elhatiroldsok kil a pelentdsnek mindsils Wreyidosziki 1éelek dsszege
€5 azok - clnevezésének mepfeleld - tarialma a2 aldbbi tiblizarban keriilnek bemutatisra:

Aletiy Hﬁhﬁhdﬁﬁﬂﬂmjnlmﬁ; téelel { INNHUF) | %
i, Bevéelek :q:_ru idcheli elhatdralisy 60 248

2. Kahsdgek, rifordiisck akify iddbel; elhatiroldsa 7

4.8. Sajit téke

Visszavdsdrolt sajdt részvények

A thrsasdg 1 virgyévben sajdt résevényeivel nem rendelkezeti. sajit résevényt sem kiizvellenil, sem kizvetve
REm szerzetl meg € nem idepenitetr el

Ertékelési tartalék jelentis tételei
A mérieg Wirgyidaszaki adutai kizit Endkeldsi tarialdk nem szerepel.

Ertékhelyeshitésck alakulisa

A Navigator Investments Zn g lirgyvévben nem éit az ériékchelveshinsy lehetbségével, nyilvintanon
Enékhelvesbitése mincs.

Ertékhelyesbitéssel érintett esakizik

Navigator Investments 251, Kiepészith mellékier



A targyidbszakban az epyedi eszkisik kihpit Enékhelyeshitéssel érintett eszkbzitk nincsenck.

Valds értékelés bemutatiss

A Navigator Investments Zrt, 4 thrgvidiszakban o BYi instrumentumok  meghatirozotl korére
lkalmazhatd valés Sridken tirtémd Eridkelés lehetdsépével nem &)

4.9. Céltartalékok
Céltartalékok jelentis tételed
A mérleg trgyidaszaki adatai ki Céltartalék nem szerepe

4.10. Hi:iulttell‘.sfgﬁt
Ot évnél hosszahb lejarata kitelezettségek
A mérlegben olyan kiltelezetisdg nem szerepel, amelvnek o hiralévs futamideje tobb mint th év,

Biztositott kiitelezettsigek

A mérlegben kimutator tirgyévi kitelezeriségek kit zilogiogeal vagy hasonk Jogokkal biztasiton
kotelerettsép nem szerepel.

Hitrasoroft kiitelezettségek jelentds tételei
A mérleg tirgyiddszaki adatai kiizi Hitrasorolt kiMelezenség nem szerepel,

Hatrasorolt kitelezettségek kapesolt villalkozdssal szemben
A fordulénapon kapesolt villalkozdsokkal szemben hdtrasoral katelerettadp nem it fenn,

Hosszi lejarata kiitelezettségek jelentés tételed

A mérlegben szerepld hossad lejdran kitelezetisépek kiiril » Telentbsnck mindsils thrgyidoszaki térelek
Hsszege és azok - elnevezésdnek megfeleld - 1analma az alihbi tiblizat(ok ban kerlilnek bemutatdsra:

Hosszd lejirani kiitelezensépek jelentis tdteles { | OOOHLTF) | Osszep
5. Egyéh hosszi bejiiran hitolek | 330)

Tartds kiitelezettségek kapesolt villalkozsissal szemben
A forduldnapon kapesalt villlalkozdsokkal spemben tands kiitelezettsép nem &1l fenn.

Reivid lejarati kitelezettségek jelentds tételel

A mérlegben szerepld rivid lejdratd kitelezenisépek kiteil a Jelentdsnck mindsiild wrpyiddsiaki teelek
Ossrege és azok - elnevezésének megfeleld - tartalma az alébhi tiblizathan keriilnek bemutatisra:

Ritvid lejirati kotelezersépek jelontds tteler { IDDSHLUF) Ohszep
3. Vevkiol kapos eltegek 1937
4, Kiitelezetiségek Sruszslitisbil e szolgdltatdsha] (szsllisdk) | 11 &40
iﬁ'ﬁmmﬂﬁhﬂnﬂgi 10024

Riivid lejarati kiitelezettségek kapesolt villalkozdssal szemben
A fordulénapon kapesolt villalkozisokkal szemben rovid Jejdrati kitelezeniség nem dlht fenn.

Navigaior Investments Zrt Kiegészitd mellékle



4.11. Passziv idibeli elhatdroldsok
Fassziv idébeli ethatirolisok Jelentis 1ételei

A mérleghen szerepls passziv idobels elhatdrolisok kil a jelembsnek mindsild Lirgyviddsraks tételek DsszEpE
&3 arok - elnevezésénck megfeleld - tartalma az sldbbi thlizatban kertlnek bemutatdsra:

Passriv id6beli elhatirolisok jelenths tscei (I000HUF) | Cuszeg
2. Kiihsépek, riforditisok passziv idohel; efhatiroliza | 26022

5. Eredménykimutatishoz kapesoldd kiepészitések

5.1. El6zé évek modositdsa

A kosibbi (lezdn) fvekher kapesoliddan a tdrgyévben ellenfirzés, oneliendrzés jelentbsnck mindsiils hibat
nem tint fel, ar eredménykimutatis tirgyévi adatai kordbbi idészakes vongikozdan komrekeidkat legfeljebb
nem jelentBsnek mindsiild mértékben taralmaznak

5.2, ﬂsmhamnlithitdsig

A Navigator Investments Zri. eredménykimutatdsdban az adatok - az esetleges jogszabilyi viliozdsok mian|
dtrendezéseken il - tsszehasonlithaidk az elfed itzleti dv megleleld adatdval,

A Navigator Investments Zrt. adéfizetési kitelezettsége itirében - az esetleges jogszabilyi villozdsok hatdsain
tl - nem tériént olyan viltozds, mely az ercdménykimutaids egyes adatzingk osszehasonlitdsdban korrekcit)

kivinna.

5.3, Bevételek
Bevételek alakulisa
A Navigator Investments Zn. hevételeinek megoszlisit, éx azok alakulisdl muts tia be az aldbby tdhldzar:
I m
Bevétel kategdria | Eldzd idfszak i Tiirpvidésrak
HHUF % | [0DOHUF ]
Arbevitel | 3v4] "ol wesa] wa
Abttvdl sujt eljesitményérk 8 uol 4] &
Egyéb bevéiclok | 3 B9 M T
Pénzgyi milveletek bevitele) | 74459 1l 78| 1.9
Bevételek tisszesen | 104 728 | 1000 | 429 184 | 1000

Navigator lovestments Zr Kiegésmitd meflékis



Bevetelek aluloulisa s megoszhizy
A1E o
B0 300
2175
TEQ DDD
128 ia0

2 (D
175 800 — - | EXSnS iddgagd
B ragyatsrn

150 002
125 600 : —
104 o)
7§00

50080 i "J
Hm g L]

Arbevitel jelentis tételei

Az énékesités nend drbevételéhen 4 - forgalmi adatként - jelentdsnek mindsiild tirgyiddszaki tételek bsszege
€s azok - clnevezésének megfeleld - tanalms az aldbhi liblizat{ok }ban keriilnck bernutatdsrn:

Entékesités nend drbevétele jelentlis tétslei (1000HUE) | Osszep
01. Belfaldi ériékesités nemss drbevérele 116 521
Aktivalt sajit teljesitménvek jelentds tétele

Az eredménykimutatds térpyvidtszaki adataiban Aktivilt sajdt teljesiiményvek énéke nem jelenik meg.

Egvéb bevételek jelentds tételei

Az eredménykimutatds Egyéh bevéielek sordnak irpyidhszaki sdatiban - forgalmi adatként - epyedileg
Jelentdsnek mindsild 1é1el nem srerepel

Pénziigyi miveletek bevételei Jelentis tételed

A périigyi miveletek bevételeihen a - forgalmi acdatként - jelentisnek mundsdld Eargyidteraki téelek dsszepe
€5 arok - clnevezéuének megfeledd - tartalma az alibbi tibidzatiokjban keriilnek bemutatdsra-

Pénzigyi miveletek bevitelei jelentas 1eele) (MO0HUE) | Osszeg
f?. H&pnnuﬁ'djum.ljﬁ #s rdsresedis | ;I

16, Bgyeh kapott (e kamatok és kamaticliegh bevérelek | E

17. Pénziigyi milveletek egyéb bevtelel 306 149

Kivételes nagysdga vagy elifordulisi bevételek
A largyidiszakban bemutigse kiving, kivételes nagvadgps vagy eldfordulisi bevétel nem keriilt elszimoldsra

5.4. Raforditisok

Riforditasok alakuldsa
A Navigator Investments Zn. riforditdsainak meposalisdt, éx prok alakuldsit mutatja be az aldbbi tiblizar

Navigator Investments Zrt Kiegészith meliékler
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Il.irgmi_igr_m' alakulisa és megoselisa
Réfordfids-kategoria Elfiz iddsrak | Tirgyidiszak

| 1000HUF % HOOHUF %
Anyagiellegi riforditisak ! 24357 231 80 260 i
Seemélyi jelleg riforditdsok 4 502 43| 4760 Lz
fofcentibh | o] A1) @3 s
Eayét riforddsok tosol  iml  7wee] i3
Pénziigyi miveletek riforditdsai 69 522 671 | 306 275 | Tid
Réforditdsak isszesen 10363 1000 406036 1000

Riforditisok alakulisa és megesziiss

SN0 s rak
B Tirgyictso

hnagiebogd i Wi ey [ Firth i g Pewegy mdsvie

Anyagjellegi raforditisok Jelentis tétele

Az anyagjellegii réforditdsokban i - forgalmi adatiént - jelentdsnek mindsild tirgyidoszaki iéelek Gauzepe &
a2k - elnevezésének megfeleld - 1analma az abibbi 1iblazatiok han keriilnek bemutatdsra:

Anyagiellogh riforditisok jelemds tételei (1000HUF) | Osaneg

115, Anyagkiitséy o | | 890
06, Ipénybe vt szolgdliatésok érteke hici
O7. Egyét srolpdltativak éridie | 1 781

7. gyt azolgdlt

Szremélyi jellegd raforditisok Jelentids tétele

A személyl jellegl riforditisnkban a - forgalmi adatként - jelentfsnek mindsiils tirgyiddszaki tételek dsszege
¢3 azok - elnevezésének mepfeleld - tartalima az 3)ibbi tébldzatiok jban keriilnek hemutatisra:

Személy pellegll riforditisok jebentds tételed {IDNHUF; | G““EL

10 Berkiiiady S . 1593
11, Személyi jellepgl egyén bafizetézck g LEES
12, Bérjdrulékok . 505
Egyéb raforditasok jelentds tételei

Az eredménykimutatis Epyéb riforditisok sorinak tirgyidOszaki adutdban - forgslmi adutkéng - egyedileg
Jelentdsnek mindsitld tétel nem srerepel.

Pénziigyi milveletek raforditdsai jelentds tételei

Navigasor Investments 7 Ksegésith melléklet



A pénziigy) miiveletek riforditisaiban a - forgalmi adatként - Jelentdsnek mindsild uirgyvidszaki téielek
bisecge €5 arok - elnevezdsének megfeleld - tartalma az alibbi thidzaiban keriilnek bemutatdsra:

Péazipyi miveletek réforditdsa; jelentfs tételet (1 000HLIF) |
"2 Fleelends {fizcien) kamaiok 65 kamatjellegl riforditdsor
22 Pinzigyi miveletek egvéb raforditgan | 305 241

6. Tajékoztaté adatok

6.1 Kapcsolt felekkel bonyolitott iigyletek

A beszdmolis iddszakban a Navigutor Investmenis 7n. kapcsolt felekkel lényeges, bemutatdst kiving, nem g
seokisos piaci feliételek kivatn megvaldsuld Beyleret nem bonyoliton.

6.2. Vezeth tisztségviselik elilegei, killesiinel, garancigi

A veretd tisziségviselik, az Igazgatisdg, a felilgyels bizoitsdg tagjal részére az Uzleti évhen semmiféle eldleg,
kéilcstn folyasitisy & visszafizetse nem torént, neviikhen Earancia vllaldsdra nem keriilt sor.

6.3 Kényvvizegils dieal Telszdmitott dijak
A Navigator Investments 71, kbnyvvizsgdlatra nem kitelezett, gy a kimyvvizsgdlé iltal felszimiton dijak
bemuiatdsn nem eldirds.

6.4, Létszimadatok

A loglalkoztaton  munkavalialdk dlagos statisatikal Miszdmgnak illominycsoportonkénti bondsa nem
releving, az dsszesien IEtszimadatok alakulisat mitatja be az alibbi 1ihldzar:

Navigstor levestments Zrr Kiegészits meliékle:
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Statisztikal szamjel: 22702463-6420-114-01
Céglegyzék szdm: 01-10-140965

Mavigator Investments Zri

Egyszeriisitett éves beszamold

"A" MERLEGE
Eszhozok{aktivak)
adalok E Fi-ban
' 5 évlek
Sorezim A tétel megnevezise Eldzs év E::“T;all Tirgyév
a 4] [ 1] &
1. |A. Befektetett eszkozok (2+3+4 sor)
2 I IMMATERIALIS JAVAK T84 1] 57
3. | I TARGY] ESZKOZOK 190 008| o] 185 666]
4. | |ll. BEFEKTETETT PENZUGY!| ESZHOZOK & 100 0| 231284
5. |B. Forgdeszkozék (6-0 sorok)
6. | | KESZLETEK [ 0 0
7. | . KOVETELESEK 164 445 0| 109065
8 | Il ERTEKPAPIROK 3 520 apa]
8, | IV PENZESZKOZOK

10

C. Aktiv idGbeli elhatdrolisok

11 |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (1+5410 sor)

Forrasok (passzivak)
12. |D. Sajat téhe (13+15+16+17+18+19+20 sor)
13 I. JEGYZETT TOKE 300 000 ol 300
14 Ebbdl; visszavasarolt tulajdonosi részesedés navértéken |:]| uI |.']
15. | Il JEGYZETT DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE {-) 0 oj o
16. | Il TOKETARTALEK o 1] o
17. | IV. EREDMENYTARTALEK 137 498 0] 159 597
18, | V. LEKOTOTT TARTALEK a ] ]
19. | VI ERTEKELESI TARTALEK 0 ol 118 89m
20 VILADOZOTT EREDMENY 22 058 i 8arn
21. |E. CéHartalékok
22, |F. Kételezetiségek {23-25 sorok)
23. | | HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0
24, | Il HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 3 391 o} of
25. . ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 25 B 0 130 070
26. |G, Passziv idobeli elhatéroldsok
27. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (12+21+22+26 sor)
>
Budapes!, 2021, jiniys 24.
a vidlalkozas vefelte

(kpisaldie)






Statisztikal szamjel: 22702463-6420-114-01
Cégjegyzék szam: 01-10-140865

Navigator Investments Zrl

Egyszerisitett éves beszamolo

EREDMENYKIMUTATASA
(osszkoltseg eljarassal)
adaiok E Fi-ban
g ’ Eldz5 dviek) PR
Sorszam A tétel megnevezése Eldz5 év sdositésal Térgyéy
=] b [+ d B
|. |Ertékesilés netit drbevéiele 116 521 0 113 384
Il. |Aktivah sajat teljesitmények értéke i} 0 of
I, |Egyéb bevélelek 4 Ta4 0 ‘82
IV. |Anyagjeliego raforditasok 80 260] of or2ss
V. |Szemiélyi jellegi raforditasck 4 760 u| 9 uu]
VI, |Enéxcsokkenés) leiras 7 633 of 7629
VII. [Egyéb rafordiigsok T 108 1] 2672
A |0zEm ((ZLETY TEVEKENYSES EREDMENYE {1+11+H1-IV-v-Vi-VIl}
Wil |Pénzigy miveletek bevételsi 307 &74 0 12 BOG

[X. [Pénzigyl mivelatek raforditdea

|PENZUGYI MOVELETEK EREDMENYE (VIII-1X)

ADOZAS ELOTTI EREDMENY (£A1B)

Addfizetési koleleratisbg

oDIxXio|lw

ADOZOTT EREDMENY ($C-X)

Budapest 2027, junius 24

/!
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T

a vatalko:

(kepviseidie)
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1. Altaliinos rész
I, A tdarsasig [Gbb adatal

Neve: NAVIGATOR INVESTMENTS Zrt.
Cime: 1075 Budapest, Madich Imre atf 13-14.

KSH szdma: 22702463-6420-114-01
Addszima: 212702463-2-42
Cgj. szama: 01 10 140965

Egyszenisitett éves heszimold aliirisira kitelezent:

Jutasi Loltan

verdrigazgato

1112 Budapest, Kismakfa utca 6/A

Kanyvviteli szalgaltaté neve: Csokas Maria

Szolgaltatd cime: 1214 Budapest, Kinizsi utca 11,
Regisetracios seima: 200380

1. A tirsasdg tevékenységi kire

6420 — Vagyonkezelés ( holding )

1. Szimviteli politika célja, szamviteli alapelvek érvényesiilése:

- Beszamold forméja: Egyszeriisitett Eves beszamold

- Kinyvvezetés midja: Kettds kimyvvitel

- Eredmény kimutatas formeja: WA" tipusi eredmény kimutatds (Gsszkoliséy eljarassal)
- Mérleghészitds napja: A targyévet kiveld majus 31.

Tarsasagunk szamviteli politikajanak fo célja, a szimvitelrd] sz616 2000, évi C. torvénvben (a
tovibbiakban: Szvi.) meghatirozott elbirisok alkalmazdsinak szabdlyozdsa a megbizhato és
valos kép kialakitdsa érdekében.
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4. Vagyoni, pénziigyi helyzet és a jovedelmeziség alakulisa

A tarsasig vagvonl, pénzligvi helyzetét jellemzd 15 adatok a kiivetkezdk: {ezer Fi-ban)

Meérlegfodsszeg T25.825 eFt
Sajit toke SET7. 558 et
Addzoit eredmény B.970 eF1

4,1 Eszkizik, forrisok tsszetételének alakulisa: 1. szama melléklet

A sajil toke december 31.-1 zard allomanya a kivetkezd tokeelemek eredménve (ezer Fi):

Jepyrett oke 300.000
Jegyzent, de még be nem fzetett f
Eredménytartalék 159.597
Lekiotdtt tartalek 0
Ertckelési tartalék 118,991
Addrott eredmény B.970

A kinelezettség allomanydban a tarsasag koltsegvetési befizetesi kotelezettségei szerepeinek.

4,2 A tarsasag vagvoni, pénzigyvi helyzetének vizsgilata tokeszerkezeti mutatak: 2.
seamu melléklete

5. Erdekeltségi viszonyok

Tarsasig tulapdonosa: B
Ney Osszeg (eF1) Tulajdonosi részariny
Jutasi Zoltan 3040, KD 1 00%:

A tarsasig tulapdonosi resresediést jelentd pénripy befekietesekkel rendelkezik,

Neév Osszeg (eFt) Tulajdonosi részariny
Mavigator Infernet Solutons K 3000 100%
Trifolium Intermnational KA 3000 100%%
Aperus Pharma Zrt |00 16%

I1. Specifikus rész
1, Altakinos eldirdsok, kiegészitések:

A Tarsasidg seamviteli poltitikajanak legfontosabb alapelvei:

A gardasagi esemeénvekel a keitds kinyvvitel rendzzerében rbgzitjlik. A 2000.évi C.
szamviteh tirvény 9.8 (2) bekezdése alapjin éves beszimolot készitink.
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i) Szdmvitel elszamolas szempontjai:

a kivetelések az eredeti szamlazott értéken kerliltek kimutatiara;

a tirsasdg bankbetéteinek szamlakivonatokkal 10rénd egyvestetése megliniénl:

ar idobeli elhatiarokisok alitimasztasat tételes kimutatas képezi;

a kinelezettségek a beérkerett szamlik szerinti énéken keniliek kinmutatasra;

a targyi eszkdziket bekeriilési értéken kell kimutatni- csokkentve az elszidmol

értekcsdkkenés értékével [ konyv szerinti nettd érték ). A nettd értéknek tartalmaznia kell

a potldlagos ( fejleszési, feldjitas:, kapacitdsbdvitésy, élettartam novelés: ) rforditasokat,

az aktivilissal kapesolatos jarulékos — jogszahily szerint aktivalhato ) raforditisokat. Az

tzembe helyezett, rendeltetésszeriien hasznalatba nem vett targy eszkozok — mint raktani

készletek — bekeriibési értékét a beruhdzdsok kizin kell szerepeltetni.

B, jelentds értékvesztés: minden esethen jelentds, ha az énékvesziés tibb mint a kinyv
szerinti ériék 20%-a,

7. tantds éntékvesztés: akkor tartds a vesztesegpellegh kiilonbizet, ha 1 éven tili hatast mutat,

rértékelést a 2020.12.31.-1 MNB drfolyvamon végeztiik,

ok B =

=1

Eszkiizik Ertékesbkkenése:

A Tarsasig a SZTV. eldirdsamak megfelelden, az immaterialis javak és vagyvoni ériékii jogok
hasznalati idejét és a keirasra vonatkozo torvényi szabilvozist figyvelembe véve alakitona kia
leirds) modszert és a leiras idbt.

Az immateridlis javak a virhatd élettariam alapjan kerilnek clszamolasra,

Ertékesikkenési kulosok:

Vagvon érteki jogok: 10%%
Szellerm termékek: 33%
Epi.il:::k { Tarsasagi ado tv. szerint) 2%
Milszaki berendezésck, gépek 14,5%
Egyvéb berendezések, felszerelések  14,5%
Szamitastechnikai eszkbzik 13%

Az egyedileg 200 ¢ Fi beszerzési énék alatti targyl eszkoziket a Tarsasag a rendeltetésszeri
hasznilatba vételkor egy osszegben terv szerinti értékesbkkenésként elszimolja.

b.) A szamviteli eljarasban bekdvetkerett valiozaso

Az Aperus Pharma Zri részesedés értcke 2020 évidl piaci értéken keriilt kimutatisea

Részesedés Részesedés értéke Ertékhelyeshités

2019 2020 2019 2020

| Aperus Pharma Zrt 1600 000 Ft 1 600 000 F1 | OFt| 118590720 Ft
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2, Tételes eldirdsok, kiegésritések:

|. Mérleghez kapesolodd kiegészitések:

Kirnyezel védelmdl kbzvetleniil szolgdld tirgyi eszkbzikkel, veszélyves hulladékkal nem
rendelkezik a ceg.

Céltartalék képzés, illetve felhasznalis a tirgyvévben nem volt.

2, Az eredmeny kimutatashoz kapesolodo kiegészitesek:
A tarsasig a beszimolasi idoszakban drbevételt termeld tevékenységet folvtatot.

A tirsasag a 2020, dzleti évet E9T0 eFt eredménnyel zirta. Az addézoft eredmeény,
ercdményiartalékba helvezésérdl hatarozott,

I11. Tajékoztato rész

A beszamoldsi idoszakban 3 16 munkavallalot foglalkostatot,
A tarsasdg 8 TA-rol és osztalékadord] szolo modositott 1996, évi LXXXI Tv, 2.5 és 3.5
alappan a tv. hatalva ala tartoek, a malvaniartast a ketlds konyvwvitel szerint vezer,

ol g

IV. Mérlegen kiviili tételek
1. Fiiggd kitelezettségek: nincs
2. Jivdbeni kitelezettségek nem terhelik o tarsasagot.

A tarsasdg konyvvizsgilatra nem kitelezen viszont a tulajdonos sajdt elhatdrozisibol
konywvizsgalot bizolt meg a beszamolo kdnywwizsgalatara.

Budapest, 2021 jinius 24

Navigator Investmenis £t
Jutasi Zolvin
vezérigazgald
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Mavigator Investments Zrt
Ozleti ov: 2020
Mérlegadatok valtozisa
adatok E Fi-
ban
Megnevezés

01. | A. Befektetett eszkozik

02. |1 Immateriafis javak i

03, [II. Targyi eszkozok 190008 185666 4 342 87,71
04, [l Befektetett pénziigyi eszkdzik 8100 231284 223184 2 B55,36
05. |B. Forgoeszkozok

06, |1 Készletek == i o ]

07. | Il Kovetelések 164 448| 109065| -55383 66,32
08. |l Ertékpapirok 3520 999 2521 26,38
08, | IV. Pénzeszkozok 87 635| 169468 81833 193,38

10. | C. Aktiv idobell elhatarolasok
11. | ESZKOZOK (AKTIV

14, |1l Jagyzett, de még be nem fizetett toke (-} [ 0 i 0,00
15. | lll. Tékelaralék

16. | V. Eredménytartalék

17. V. Lekotott tartalék

18. | VI. Enékelési tartalék

18, [Vl Méreg szerinti eredmény
20, |E. Céltartalékok

21. |F. Kotelezettségek

122, || Hatrasorolt kbtelezettség
23. |l Hosszi lejarati kitelezettségek 3301 0 -3 391 0,00
24, | lIl. Rovid lejaratl kitelezettségek 0 504,13

25, | G.Passziv idébeli elhatirolisok

26. FORRASOK (PASSZIVAK)
| OSSZESEN
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Navigator Investments Zrt

Ozleti

Osszkoliséges eredménykimutatas valtozasa

v 2020

adatok E Fi-
ban
Megnevezes Elozd év = Targyév | Vailtozds | Vilozds %
I Mékesiés netld arbevetels 116521 113384 3137 g7,31
Il | Akiivall sajat teljesitmenyek éréke 0 0 0 0,00
. |Egyeb bevételek 4 784 82| 4702 1,71
IV, | Anyagjellegi raforditasck B0260| 97255 16985 121,17
V. | Szemelyi jellegli raforditasok 4 760 9120/ 4 360 191,60/
VI |Erékcsokkenés lairas 7633 7629 -4 99,95
Vil. | Egyéb raforditasok 7 108 2672 4 436 37.59|
A, OZEWI (UZLETI) TEVEKENYSEG
, ___|EREDM.
Vill. | Pénzigyi miveletek bevételei 307 879 12896| -294 983 4,19
. | Pénzigyi mivelstek raforditasa: A06 275 315| -305960 0,10
B. | PENZUGYIMOVELETER EREDMENYE 1604 12581 10977 784,35
'E. | ADOZAS ELOTTI EREDMENY 23148 9371| -1a7ir 40,48
XIl, | Adofizetés kitelezeltség 1050 4 549 38,19
F. |ADOZOTT EREDMENY
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Mavigator Investments Zrt
Uzleti év: 2020

Eszkozdk dsszetétele

adatok E Fi-han

Megnavezés

Bafoktetott esrkozok

Irmiaberddis javak
Targyi eszkorok
Befekietalt pénzioy eszkizik

Forgéeszhizok

Készlatek
Kavelelésak
Ertékpapirok
Pénzeszkozik

Aktiv idobeli elhatarolasok

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

Forrdsok bsszetétele

25 58

adatok E Fi-han

Megneverés

_Targyey

Osszeg
{E Ft}

Reaszarany (%)

~{ Valtozds
(%)

Sajal 15ke

58T 558

80,95

127,84

Jegyzett thke
Jegyzett de meg be nem fizetett 10ke (-)
Thketartalék
Eredmdnytartaldi

| Lekotort tartalek

| Ertékelés: tartalék
Addzott eredmény
Celtartalékok

Kotelezettsegek

Hétrasorolt kitelezetiséy
Hosszd lejaratd kitelezetiségek
Rivid lejarati kitelezattségek

Passziv id&bell elhatdrozésok

FORRASOK(PASSZIVAK)OSSZESEN

J00 000

41,33

100,60
.00
.00

21,99
0,00

16,39

1,24

176,07

40,59
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Navigator Investments Zrt
Uzleti év: 2020
Befekietelt eszkbzok dsszeletele

adatck E Ft-ban

_ . Eldzd év . Targyév Valtozds
M"Eﬂl‘l‘ﬂlll ﬂsgzeg Dsszeg ‘%]

Immaterialis jovak
Alapltas stszenerés akiial énake 1) 1] 0,00
Kisérleti feflesziés aktivalt dréke 0 0,00 d 0,00
Vagyoni enekd jogok T84 0,39 574 0,14 132t
Szellemi larmékek 0 @00 0 0,00
Uzleti vagy cégerték 0 0,00 0 0,00
Immatenalis javakra adott eldlegek 0 0,00 0 0,00
Immateridlis javak énékhelyeshitése 0 0,00 0 0,00
Targyi eszkozok *
Ingatianok és a kapcs. vagyoni ertékl jogok 182 455 01,74 178 712 42,80 47 o5
Miszaki berendezések, gepak, [armivek 1142 0,57 57 0,18 66, 29
Egyéb berendezésalk. felszerelésak, armvek g411 1,42 & 137 148 §6,66
Tenysszallatok 0 0,00 ¢ 0.00
Beruhdzasok, felijitasok 0 0,00 1] 0.00
Beruhdzasokra adott eldleg 0 0,00 ] 0,00
Targyl eszkizik éndékhelyesbitése 0 0,00 0 0,00
Befekietett pénzilgyi eszkozoh _
Tartds részesedés kapcsolt vallalkozdsban 6000 1,02 & 000 1.44 100,00
Tartdsan adott kilcsdn kapcsolt vall -ban 0 0,00 0 0,00
Tartds jelentds tuladon részesadés 0 0.00 0 0,00
Tartdsan adott kblcsdn jefentds tulajdoni részesadd 0 0,00 o| 0,00
Egyéb tards részesedés 2100 1.06 120 691 4888 5 T4243
Tartdsan adott kolcsan e rész wvisz 3lld vall -ban 0 0,00 0} 0,00
Egyéb tartsan adott kolcson 1] @, 00 104 693 25,07
Tanios hitesszonyt megl. értékpapsr Q 0,00 a 0.00
Befektetatt pdnzigyi eszkizik dnékh 0 0,00 0 0.00
Befekiatatl panziigy eszkfzdk srtékelesi kil 0 0,00 U 00

Befekietett eszkozok osszesen
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Oizieti év: 2020
Forgoesrkozik osszetétele
adalok E Fi-ban
Megnevezés

I. Készletak
Anyagok 0 0,00 4] 0,00
Befejezelen tarmelés és falkész termékek 0 0,00 1] 0,00
Niwvendék- hizé-és egyéb allatok ] 0,00 o 0,00
Késztermaékek 0 0,00 0 0,00
Aruk i) 0,00 i 0,00
Készletre adoll eldlegek 0 0,00 0. 0,00
Il. Kovetelések
Kovetelések aruszall, s szolgaltatasokbil 31519 12,33 34 718 12,42 110,15
Kovetelések kapcs. vallalkorassal szemben 0 o.00 0 0.00
Kovetelések jelentts tulaj, rész. vallalkozassal
EZemben (i} il 0 0,00
Kévetelések e, rész. visz. lévd vall. szemben 0 0,00 0 0,00
Valtdkovelebisak #] 0,00 0 0,00
Egvéb kivetelések 132 828 5200 T4 347 | 26,60 55403
Kivetelésex énékelés kilonbozete o 0,00 o 0,00
Szarmazékos Ugyletek pozitiv érnékelési kil 0 aim 0 0,00

0 0,00 0 0,00
Jelentés tulajdono részesedés 0 0.00 0 o.00
Egyéb részesedés i 0.00 0 000
Sajd résovények, sajat (idetrészek 0 0,00 1] 0,00
Forgatasi cald hitely. megtestesitd értékpapirok 3520 1,38 099 0,36 28,38
Ertékpapirok érékelési killGnbéizete 0 0,00 1] 0,00

V. Pénzeszkbzok | wesl  sapel esass| o3| 1953
Pénztar, caakkek 19437 | 7,80 21925 .84 112,80
Bankbelétek 68 18R 26,68 147 543 52,78 216,35
Forgdeszkéztk dsszesen
Aktiv idébali alhatarolasok osszetétals
adatok E Fi-ban
Eldzd dv Targyév
| Valtozas
Megnevezsés Oeszeg (4]

| _(EFt) | Reszarany (%) | (EF1) | Részardny (%)
Bevételek aktiv idobell alhatarolisa B0 249 | B4,89 25 140 87 41 41,74
Kahségek raforditdsok akliv iddbali elhat, & 017 IEM 12,50 548638
Halasriot raforditasos (i} 0,00 0| 0,00

Aktiv idobell elhatérolasok Seszesan
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Mavigator Investments Zrt
Ozleti év: 2020
Sajat toke bsszetétele

adalok E Fl-ban

Elizs év Targyev
I T Vallozas
Megnevezés {sszeg Osszeg %)
{E Ft} Részarany (%) {E Fl} | Részarany (%)

Jegyzett ke 300 000 65,27 300 000 51,06 100,00
Ebbél: visszavasadrolt tula). rész. névériéken 0l .00 1] 0,00
Jegyzell, de meg be nem fizetett tSke (-) 0 oo 1] 0,00
Toketartalek 0 0.00 0 o000
Eredménylartalik 137 498 | 20,92 159 597 27,16 116,07
Leskscan tartaldk 0 0,00 o 0,00
Ertékalgsi tartaldk o 0,00 118 991 20,25
Addzotl eredmeény 4,81
Sajat thke Ssszesen
Céltartalékok osszetétels

adatok E Fi-ban

Elfzd v Targyav
Megnevezes Osszeg Osszeg | VH{ETM
| [EF) Raszaramy (%) {E Ft) Részarany (%) |

Céltarialék a varhatd kitelezetségekre 0
Céltartalék a jovibeni killségekre o 0
| Egyéb céltartalék 0 0

Caltartalékok ossresan
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Uzleti év: 2020
Kotelezettsdgek osszobitale

adatox E Fi-ban

Eldzd év Targyéy
Valozas
Megnevaras Osszeg Osszeg %)
EF1 Résza EF Részarany (%

Hatrasorolt kistelezetiségek
Hatrasorolt kit -ek kapos.t vall, szemben 1] 0, i) 0,00
Hétrasorolt kil -ek jelenids tulaj. visz. v vall. sz. 1] 0,00 0 0,00
Hatrasorolt kit.-ek e, rész, visz, l&vd vall, sz 0 0,00 | 1] 000
Hatrasaroit kot-ek e. gazdalkoddval szemben 0 0.00 a 0,00
Hosszu lejaratl kotelezettsagek
Hosszil |sjaratra kapott kilcséndk 0 0.00 0 0,00
Atvaltortathats kitvények 0 0,00 Q 0,00
Tartozésok kitvénykibocsatasok 0 0,00 0 0,00
Beruhdzasi és fejlesztés| hitelek 0 0,00 0 0,00
Egyéb hosszi lejdrata hitelek ] 0,00 ] 0,00
Tartds kitelezetiségek kaposalt vall. szemben 0 0,00 0 0,00
Tartds kiteleretiségek jelentds luka), rdsz, vall,
sBEMben 0 0,00 0 0,00
Tarids kit -ek &, rész. visz, 1évi vall. szembsen o a.00 ¥ o080
Egyéb hosszl lejarati kitelazetisédgek 3391 11,62 0 0,00 0,00
Rovid lejarati kitelezettségek
Réwid lejarat kdlcsdndk o o 0,00 | 0 0,00
- Ebbdl: az Atvéltoztathaté kitvéanyek 0 0,00 i 0,00
Réwid lejaratd hitelek 0 0,00 0 @00
Ve kapotl eldlegek 3837 13,49 4 937 379 12540
Kitetezetiségek druszallitasbdl és szolg,-bol 11 840 40,56 14 015 | 1077 11837
Valiclartozasok 0 0,60 0 .00
Révid lejarati kil.-ek kapcsolt vall, szemben ] 0,00| 100000 76,85
Riwid lejarati kit -ek jelentds tulsj. rész. vall, szemben 0 0,00 0 0,00
Riwid bejarabl kit.-ek e. rész visz. lévd vall.sz. . 4] 0,00 | 1] 0,00
Egyéb rivid lajdratl kitelezelisdgek 10 024 34,34 11172 859 11145
Kotelezettségek ériskelési kilonbézete o 0,00 0| 0,00 |
Szammazékos Ugyletek negativ ériékelési ki, 0 0,00 0 0,00

Hﬁtﬂlﬂuthigﬂt OESTESEn

Passziv Idébali elhatarolasok dsszetétala

adatok E Fi-ban
Elézs év Térgyév
Megnevezés Ossreg | Osszeg | W}:;,E;EE
(EFt) | Reészardny (%) | (EFU) | Részarany (%)
Bavételek passzivi iddbedi elhatarolasa 3240 1245 3 485 42,53 107,59
Killségek rafordildsok passziv iddbeli efhat, 22 782 87,55 4711 5747 2068
Halasziolt bevétalek 0 0,00 0 0,00

Passziv idibell elhataroldsok
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Uzlet! év: 2020
LIKMIDITAS| MUTATOK
| El&xl
Mutatd megnevezese Mutatd szamitasa Eldzb év = Targyév gy Targyév | Viltozds
EFt E Ft % k) | %
Eorateszkizok 255 603 | 279533
Lidviditds mutatd |, Riwvid lejdrati | 890,87 214,81
{Current ratia) kitelazettségek 25801 | 130070
F: Gtk - aigk 255 603 | 278 K32
Lidviditasi mudatd (1. Réwid bejaratl 98067 | 214
{Quick ratio -gyors rata) __kitelezetiségek 25801 | 130070
Pénzeszk, +értékpapirok 8B 634 | 170467
Licheiditasi mutadd i, Réwld lejarati 34353 | 13108
kotelezetiségek 25801 | 130070
Pénzesrkogdk 87 635 | 162468
Lidviditasi mutatd IV, Réwid lejérata 33966 | 130,29
kilelezatisdgek 25801 | 130070 |
Mavigator Investments Zrt
Ozlati dv: 2020
PENZUGYI STRUKTURA MUTATOI
f | Eldzd |
Mutaté megnevezése Mutatd szdmitisa Eldzh év | Targybv év Targyév Viltozas
E Ft EFt @ % Yo "%
—— i Kiivetelések 164 448 | 109065 |
e aentieg) Riwid lejarati 637.37 | 8385
ki_i!._ﬂuzaﬂs&gah 25 801 130 070
Kilelezeltsénak 29182 | 130070
Eladasodottedg foka 5,87 1782
Eszkzok dsszesen 514 810 | 725 825
Diramikus Bkviditds Ravid lejarati 83,50 -247
kitelozettssgak 25801 | 130070 |
Vewd | Szalloi dBomdny Vewik A8 | M8 og501 | 24772
ardnya Szallitok 11840 | 14015 |
Vevik atfutési Atlagos vevt dllomany | 30281 | 3UB | gaae | 10661
ideje (napaokban) Nettd arbevétel 116 521 | 113384
Srallitok afutssi Atlagos szallitoi allomany 11321 | 128928 51,48 4857
ideje (napokban) Anyagiellegi raforditdsok B0 260 a7 255
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KIEGESZITO MELLEKLET

Mavigator Investments
£ri
Ozleti év: 2020
ADOSSAGSZOLGALAT
- ElGzd " Elozb
Mutatd megnevezdse Mutatd szémitisa év | Targyév  év | Targyév |Vilozds
E Ft EFt % %o e

Kamatfedezel Uzemilev. redménye | 21544 | 3210 | gagy g5 | HiT7A2

Fizeteil kamatok és k., 314 62 | i
Kamat ado és értekes ettt | Uzemi tev, eredménye+écs, | 28177 | 4419 a200.04 | 7127.42
Fachsza] ERITEA ). Fizetatt kamatok és kjr. 314 62 -

Fizetett kamatok 5 kjr. 34 | 62 '
képessag Kotelezetiségek 29 192 | 130 070 [
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Mavigator Investments Zrt

Ozleti év: 2020
VAGYONI HELYZET MUTATOI

Elozd

Mutatd megnevesese Murtatd szamitasa & Téargyéw | El&zd év Téargyév
N EFt | EFt Yo %
Taridsan befektett Befekteteti eszkozok | 198 B892 | 417 523 28,63 57 52
eszkOzok aranya Eszhkiztk dsszesen | 514 B10 | 725 825 :
Forgdeszkazk Eorgbeszhizok | 255603 (278532 | o . S
arédnya _| Eszkizok Ssszesen | 514 810 | 725825 . :
Befekietett eszkozok Sajat toka | 450508 | 587558 | ., oo -
fedezetisége Befekietelt eszkozok | 158 892 | 417 523 - ¥
Térgyi eszkbzdk | Sajat toke | 450506 TBETS58| .. g -
fedezettsage Targyl eszkizik 180 008 | 185 666 2 :
Tokeerdsség (Sajal toke Sajat toke 450 596 | 587 558 80 27 5005
arany} Forrasok gssresen | 514 810 | 725 B25 - { >
Riavid lejaratl kite- id Iejaratl ki 25801 | 130 070 5 01 17 83
lazetiségek aranya Fomasok dssresen | 514 B10 | 725 B25 ' '
Hossai lejarati Hosszd |ejarato kt, | 3 391 a 066 0.00
kbtelezeliségek aranya Forrasok dsszesen | 514 810 | 725 825 * ) e
Kitelazettségek 23182 | 130070 5.67 17 92
aranya Forrasck bsszesen | 514 810 | 725 825 | !
VAGYON MUOKODTETES HATEKONYSAGA

Elézd [
Mutatt megnevezése Mutatd szdmitdsa B Targyév | ElGzd év Targyév

E Ft E Ft % B
Eszkizdk Metld drbevétel 116 521 | 113 384 aem | e
fordulatszdma | Eszkizok bsszesen | 514 B10 | 725 825 ¥ 2
Targyi eszkizok Nelld drbevdtal | 116 521 | 113 384 084 -
fordulatszdma | Thegyl esskieck | 190 008 | 185 666 ¥ '
fordulatszama _ Atlagos készletek B | o : '
Sajat toke Neitd srpevetel | 116 521 | 113 384 0.95 019
fordulatszéama Sajat thke 459 596 | 5AT 558 ! ]
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KIEGESZITO MELLEKLET

Mavigator Investments Zrl

Ozleti év: 2020

A télel megneverése

Uzami eredmény

Pénzigyl miveletek eredménye

Addzas elbitl eredmény

Addfizetési kitelezetizég
Adozott eredmény

Arbeveétel argnyos Gzieti | Uzemi (Uzleti) eredmény | 21544

sredménye Netto drbevétel 116 521
Tékearanyos (zlati Uzerni (0zletl) eredmény | 21 544
sredmény __ Saldt ke 450 596

Eszktizaranyos Gzleti Uzemi (Uzleti) eredmény | 21 544
eredmeny sszes eszkiz | 514 810
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KIEGESZITO MELLEKLET

Uzleti év: 2020
A kiltségsrerhezet alakuliaa
Eredménykimutatis osszkiltség eljards alapjan
El6zb év Targyév
A tétel megnevezése
o EFt | % E Ft %
Netld drbevétel | 116821] 96,06 113384 99.93

| Sajét lermelésli készletek dlomanyvaliozdsa | |

| Sajat eitalitasy eszkbzok aklivall énéke
o

Egyéb bevétel
Osszes bevétel

Anyaghdltseg
_Shnyhe velt szolgetaissok arisie
| Egyen szolgaitatasok énéke
| Eladott aruk beszerzési ériéke
Eladot (kizvetitett) szolgaltatisok driéke
- Anyagjelleg( raforditasok

Bérkdltseg

Sxemelyi jellegl egyéb kifizetéssk
Bénarulekok
Szemelyi jellegii raforditasok
Ertékesikkendsi leiras
| Egyéb raforditasak

Osszes kltség és raforditas
‘Ozemi (lzletl) tevékenység eredmeénye
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KIEGESZITO MELLEKLET

Navigator Investments Zrt
Uzleti év: 2020

Koltségek és raforditdsok alakulédsa

v

lgénybe vell szolgatalasok eréke

Egyéb szolgaiiatasok enéke

Eladott druk beszerzési éridke

Eladott (kozvelitett) szolgaltatasok értéke
| Anyagjellegii raforditasok Gsszesen
Bérkolseg

Személyi jallegli egyéb kifizetések
Bérjarulékak

Személyl jelleg raforditisok Gsszesen
Ertékesakkends lairds
Eqyéh raforditasok
(lzemi tevékenységek kiltségei és raforditasai
Pénziigyi mivelatek raforditasai

Koltségek és riforditisok
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KIEGESZITO MELLEKLET

Navigator investments Zrt
Uzleti év:
2020
Jovedelmezdség alakulisa
Mutatd El6zo [
megnevezése Mutatd szémitasa év |Targyév | ElGzdév  Targydv | Viltozas
EFt  EFt % % %
Aot Adozolt ereamény | 22098 | B S70
imﬁ;&? = 459 L AB 1,53
Sajal ke 596 | 587 558 |
Achewdd Adézolt eredmény | 22088 | B 870
mmﬁw aazt 116 18,96 7.91
o Arbevélel 521 | 113384
Adozolt eredmény | 22098 2870
Emﬂzaréﬁnﬂsma}dﬁmﬂ 514 | 429 124
) S Osszes eszkaz 810 | 725825 |
Adozolt eredmeény | 22088 | BO70
9,62 6,00

Addzodt eradmenyMikodd Forgheszk-rdvid lejar. 228
tGke ki, 2







212|7]10]2[4|6[3]|-]|6]|4]2]0]-[1][1] 4

Etatizzeikad szamjel

Oj1f{-]1]0]|-11(14]0]|9]|6]|5

Céglegyrek szama

Navigator Investments Zrt
a vallalkozas megnevezése

1075 Budapest, Madach Imre 0t 13-14
a vallalkozas cime

2021

Eves beszamolé

Az adalok konyvvizsgélattal aldtamaszotiak

Keltezés: Budapest, 2022, Aprilis 14 {

a valladozds vezettije
[képuizelSje]






Cégnév: Navigator Investments Zri
A véllalkozis cime: 1075 Budapest, Madach Imre o1 13-14
Statisztikal szdmjel: 22T02463-6420-114-01
Céglegyzék szém: 01-10-140965
"A" Mérleg
1/1
Eszhixbk{aktivik)
adatok E Fi-ban
Elfzs
Borszdm A bétel megneverése Elfizd év rn:-:-i:ﬂrh Tangyév
sl
a 1] c a B
1. |A Befekitott eszkozoh (2.+10.+18 sor] 417 53] o] 677
2 L IMMATERIALIS JAVAK (3.9, sorok) st [
3. |1 Alapits-slszervesis akiival énéke i 0 a
4. |2 Wisériell fajlosztés aktivalt ertéke 0 of
§__ |3 Viagyoes értéki jogok A‘a [l 365
6. [4. Szellemi lnrmékak af ] ol
7. |5 Uzlet of [} o
B. |6 immaleridlis avakra adon eldlegek | [ of
8. 7. Immateriabs jvak driskhelyeshitéss gl 0 ol
10, [l TARGY| ESZK {11.-17. sarek) 185 666] 0 248 808
1. |1, ingaflanck és 8 kapesolddd vagyoni énékil jugok 178 712| [} 174 867]
12.__|2. Mdszaki berendezések, ghpek. jarmivek 757 o 160)
13, |3. Egyéb berenderések, lelszaralsek, jarmivek B 167] o 14 248)
14, |4 Tenybszallatok o [ o
15, |5. Beruhdzasok, feliitdsck of o} [il|
16 |6. Baruhdzasokra adof ekiegek of o 0
17, |7. Téegyi eszidiadk o of 56 433}
18 |Wl. BEFEKTETETT GY {18.-28. sorok) 231 784) ol 137 87
18 |1, Taribs részesedés kapcsoll viilalkozisban & 000} i £ 000}
20 |2 Tartdsan adott kikcstn kapcsolt valakozasban o 0 of
21 |3, Tarits jehenits lulajdoni részesedis 1600] 1] [
22 |4. Tanbsan adoht kblcsan jeieniOs tulajdoni részesedési viszonyban All6 | o o
23. |5 Egyeb laris rszesadés of 0
24, |6 Tadean sdotl kidcsin apyéh részesedési viszonyban Ak vallakozasban of 0 0
25 |T. Egyéb tamdsan adott kilcsén 104 6E3) ] 121 607
26, Tartis hitehiszonyt meglestasiil Ariékpapic af 0 o
27, |9. Bafektelatl pénzipyi eszkinth érsknelyesbilese 118 g1 ol of
28 |10. Befeiistefl pénzigy eszhizoh ériskelés! kifnbazate [ o] of

Budapest, 2022, dprills 14,

3 valalkozas vezatiye
fépviseltie)



Mavigator Invesiments Zri

“A" Mérleg

1/2

Eszkozik{aktivik)

adaiok E Fi-ban

A tétel megnevenkae

El6zé
iviek)

Eiozbév | o | Tydy
8
d

a b C £
=B, B 778 53] o 245 22|
. | {31-36. sorok) ol 0 o]
3. [1. Anyagok o [ of
32 |2 Befejezolien larmeks ds Slkisz larmikek o i o
33. |3 Nbvendbk-, hizd- ds egyéb Slalok o} [ ]|
34, |4, Késztermikek 1] 0 al
35, |5 Ak _ o 0 ol
36, |6 Kaszisiekre adott ellegek of 0 of
37, |I KOVETELESEK [38.45 sorok) 109 085 ol 1043
38 |1 Kivetelések dnuszalitdsbdd s szoigiRatishil (vavtk) 4357 [1]] 3651
38, |2, Kiwelelések kapesoll villalkozassal seemben 18 603 ol B4 373)
40, [2. Kiwelelések jelentds hulsjdoni részesedési viszonyban |évé vilahozsssal of o] 0]
#1, |4 Kiveteléesk egyéb réazesadési viszonyban kvd valahordssal szemben 73 06| 0
42, |5 Vilbkivelalasek of 0 0
43. |5, Egyab kivelnlisek 12797 o 18 619
&4 |7, Kiveteldsek értikolisi kiitribdzete of 0 [i
45. |8 Srarmanbkos pozitiv drlbkidesi kiltabozels [i]| ] [
46. [Nk {47 -52. sorok) 894 ] [T
47. |1, Részesedis kapesoll villalkozasban | 0 ol
48, |2 JelentSs niajdoni részesedés of ) of
43, |3 Egyb részesedés 0 0 of
50.  |4. Sajst réazvények, sajst (ristésrek o 1| of
51. |5 Forpatasi oékl hitebiszony! megiesiesitd ériékpapirok aagf [ 5
52 |8, Eriékpapirok éridkalés] killinbizsle [ | i il
53. |V PENZESZHDZOK [54.-55.s0r0k) 169 48] IEEEEE |
54, |1 Pénztar, coakiak 21 a2s) 0 2 567}
55, |2 Bankbeldtek 147 0 135 166]
55, |C. Aktiv idSbell elhatarolasok (57.-59 sorok) 28 0 51 786{
5T [1. Bevidetek akiiv idobali elhatarotisa 25 148 [i} £3 775}
5B |2, KaRsbgek, ridarditisak aktiv isdbell ePathrotisa 3 21| 11
58. |3, Halasziolt ridordibésok [ ]| al
50, |ESZKOZOK Bsszesen [1,+29,458) 725 825| ol  sa57es|

Budapest, 2022, aprilis 14, 7{,/
& véllalkokds veretiis

[dprseiia)



Navigator Investments Znt

"A" Mérleg
1/3
Forrdsok (passzivik)
adatok E Fi-ban
Eléizé
Sorazim A titol mogneverése Bosev | M| vy
al
a b - d e
61 |D. Safit thhe (62.+64.465.+66.+67+60+71.) 587 558 [] 580 440]
B2, [L JEGYZETT TOKE 300 ol 300 00
63, |Ebbéi: visszavishrol ni részesadés névéridken of 0 i
4. |B. JEGYZETT DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-} o ] f
85. | TOKETARTALEK ol 0 o
B6. |IV. EREDMENYTARTALEK 159 5970 ol 168 547
7. |V.LEKOTOTT TARTALEK | 0 0
8. Vi ERTEXELESI TARTALEK 116 991 0 56 433
89.  |1. Eriékhelyesbités értékelds! tartalbka 118 991 [ 58
70, |2, Vabs éridkelés driskeiési tariahika o [] o
71, |w.mdznﬁmmﬂw & 70| 0 71 440}
72 |E. Cétartalékok (73-75) o 0 o
73, [1. Chitarialik a vérhaid ki of [} o
T4, |2, Céltartabd a jBvibani kiliségekre of 0 o
75 |3. Egyh céltartaiék o o 9|
76 |IF. (T7.+ 82.+ §2. sor} 130 070 of T4 r%
77, |l HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (78,81, sorok) [ ]
T8, |1 Hirasoroh kilelezetiségek kaposolt vilalkozdssal szemben of 0] [
78 |2 Hitrasorolt kislelezetiségek jelenids tulsjdon] viszonyban kv vallalkozassal o 0 ol
8. [3 Hédrasoroll hitelezetisdgek agydh részesedés! viszoryban kv of D o)
81,4 Hitrasoroll kilelezetiségek agyéh gazdakodtval szemban of 0 o}
Budapesl, 2022, aprills 14. E‘r
B valskozds verehse

(eépiseltye)



Navigabor Investments Zrl

“A" Mérleg
1/4
Forrdsok (passzivik)
adatok E Fi-ban
Eléz6
Sorszém P (—— T e I
al
:? b i d &

[ 82 |l HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (83.-81. sorok) ] 0|
83, |1, Hosszil iejératra kapott blcsingk o_] 0 of
84, |2 Atvahortathatt és Shaiitozs kiteenyek 0 0 a
85 |3, Tarinzasok koivenykibocsatashal o] 0] ﬂ
BE. 4. Beruhizdsi bs fejeszitsi hitelok of ol
BT. 5. Eqyéb hosszi lejérati hitelek of i i
B8. |6, Tarbds kdteleastisdgek kapcsoll vallakozdssal szemben [i 0 [
B9, [7. Tartds kiteiezetistgek jelerits fulajdoni risaesecdsi viszonyban v [l [I] o
80 |8 Tarits kilelezefisbgok egytb nksresedds| viszanyban vl vallakozassal i o
81. |8, Egyéb hossal 0| [1]] o
g2 | (83,-104. sorok) 130 070 ] T4
93 |1 Riwid lephrall kiicaindk of ]

W, - Ebbdl az fvilinztathalh kitvények o ] {
85 |2 Riwid lejanatd hitedek of [l [
%, |3, VewSkil kepott elilegek 4 537 [l 24 384
67, |4. Kotelazettsépek aruszafibashil és srolgaltatisbél {szalliok) 14 015} af 21 219
68, |5 VaNitariozasok a of
06 |6. Rivid lajarati kitelezatiségek kapcsoll visialkozdssal szamben 1mwﬂ_ a 138704
100.  |7. Riwid lejarali kitslazetiségek jelents kulajdoni viszonyban kv o o o
101, 8. Riwid lejarati kitalzetisbook agydb nbszesedbsi viszonyban livd [ [ o
102. il Egﬂﬁmuﬁmh&mugun 11 118} 15 163
103. tritkelisi kilonbozele [ ] aj
104, 11 Szarmazikos Ugylelek negaily Grtékelbs! kilonbozss al 0 ol
105, |G. Passziv idSbeli elhatirclésck [106.-108, sorok) B ml 8 1 ml
106. |1, Bevitelek passeiv iodoell elatdrolasa 3 496 0 o
107. |2 MiMségek, riforditisok passziv idibed ehalarolisa 4T 0 1 ml
108, [3. Halasziodt bevételek of of o
109, |Forrasok dsszesen (61.+72.+76.+105. sor) 725 825 0 &8s 7as|
o 0
Budapest, 2022. dprills 14 %f/
a vallalkozak vazetsie



Mavigator investments Zrt

Céagnéw:
A villelkozds cime: 1075 Budapest, Madach Imre Gt 13-14
Statisztikai szamjel: 22702463-6420-114-01
Ciégjegyzék szdm: 01-10-140965
Eredménykimutatds
(Osszkisltség eljarassal)
271
adaiok E Fi-ban
EMizd dv E"’“! | *"!“F o1 Targyi
L d [
113 14 ] 199
1|
113 384 ] 199 330|
0 0 of
o o
[1] []
u 8] 157
[ 0]
2 085; 1| 43
52 542 g 153574
2578 o 2
ol of of
350 1] 15 513}
87 255 8] 1eooss
7 o ET|
[ of B 261)
. | o] 5 279
18. |V, STEMELY! JELLEGU RAFORDITASOR [10+11+12) 9 120 ) &
5, |VI. ERTENCSOKKENES] LEIRAS 7 629 ] §
20, |VIL EGYEB RAFORDITASOK, 2673 0 4 170|
21, |Ebbdl snékvesziés | ] aj
5] { ER (I VY -3 1o 0 -4 960/
Lfg.’-f
Budapest, 2022 Aprils 14. [
a villalkomis vazetije
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Eredménykimutatas
(Osszkditség eljdrdssal)
272
adaiok E Fi-ban

Sorszd Elizd

i A lits| megrEvezEse Elfzd iv ad H'“IIII Targydv

a b [+ d #

23, |13, Kapol ([i/0) OStatk 65 reaceseots 0 a of
4. [Ebbél: kapcsol vllakazkstol kapot 0 o)
25|14, Riszesedésskbil szimmazs bevitslal drfolyamnysreségek of ol ﬂ:mH
16 |Enbfi kapceolt viilalkozisiol kspott 1] [0

27, |15. Belekieten pénzigyl eazkietkbdl (Erikkpapinokbe, kilcsinokbal) 5 389) ol HE |
26, |Ebbét kaposoll vilaknzistal kapot 1501 of of
28, |8 ) Ramatok &5 kamafeliegl bavélaisk 5 176 of aj
30, |Ebbdl: kaposoh willakazistdl kapol 0 1| aj
31, |17, Pénziigyl miveletek agqush bevéislel 233 [ 107y
12 |Enbil ikl kinbdel 0
|33, |VIlL PENZUGY MUVELETEK BEVETELE| (13+14+15+16+17) 12 896 3 107 289)
3. |18 Riiszesedésekbdl samrazs rafordilasok, ArclysmesTiesegek o o [
35, |Ebbéi: kapcsoll vallsknrisnak sdot | a ]
35, |15, Belektetet phuiigyl eszkzbikbl |rdkpapirokbol, kiicsdndibal a a
37, |Ebbéi: kapcsolt villalkazasnak adot 0| of

38 |20, Faelendd (fzetett) kamatok &5 kamalisieql ratordithsck [l “:I
32 |Exbli kapesot vilalozisnak adol 24] [l

A0 |21, Résressddsek, dddspapirok, bankbetéter dritkvesribse ol H _ol
41, |22, Pdeuigyl miveletek ogytb riforditisai 253 255
42, |Ebbét dridkelisi kilinbdzsl = ] Ell o}
T'%HWEWHMMJM s 0|
M, |8 EREDMENYE {¥IlI-1X) 12 581 of 106400
45 |C. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (1A+8) [EiL ol 1 440{
45 [X. Adifizntsi kiinlazetiség 401 ] o
47, |0, ADOZOTT EREDMENY (£C-X) & 970] [ 71 &40)
Bucapest, 2022, Apriks 14, Z:/

& villakazts vazettie
(keprviseiie)



Cégnév:Navigator Investments Zrt
A villalkords cime: 1075 Budapest, Madich Imre ot 13-14
Statisrtikai szdmjel-22702463-8420-114-01

Céglogyzék szim:01-10-140085
CASH-FLOW kimutatas
adatak E Fi-ban
Sorszim A tittal masghavezése Targyév
| b 2
|CWidkBags] cash flow (1-13. sorok] -7 552]
1a. Adtzas elftt aredmény + T1 440
[etshdil: miikidésre kapat, pénrigyie randezell timogatis, 0
1b. |1t Kamehcidk az adizds elfifi ecadményben + [
1. LK attzis skt ersdmény |1as 18} + 71 440
2. |2 Elszémel amortizicit + BTIE
3 |3 Elerdmol értékvesziés, irtbkhalyeshilds 85 visszairas + 69
4. 14, Cétartalik képuds s fethasanilés kibinbéante + o
5 |5 mmmmm 1
6. |6 Szalingl kBleleretisag vallozasa + 7 2(d
7|7 Egylb rovid lejaraid kbleleseisig vallozasa + 52 530
B.  [8. Passzividioel ethatbrolisok vallozasa + 14186]
4. |8 Vevbkivetelis vwiliczisa +
0. |10 Forgbesckizok |vevikivelaks b5 panzeszhiz nékil) vallozass + 26
11, |11, Aldiv idSbel elhatirolsok vilozsa + =018
12. 112 Fizetolt add {nyereséq uldn) - o
13, |13, Fizetefl osrtalék, részesedes - i
W, [II. Befuktetési cash flow (14-18. sorok) G
14, |14. Befeklsloh eszkizti beszerzese - A0
15, |15, Befokintett sszhizok eladasa + (1]
16, Hsszd leydratra nyslijialt kilestnik és elhelyezelt barkbetdiek linesoés,
16, |megerirtiéee, boviliss + 0
-26 914

|17, |17 Hosszi lejaraira nytiion kilcstnok 65 eihelyezen bankbatiio -

1B |18, Kapoll osztalék, részesedes +

!I. 1Il. Finanszirozésl :tﬂ'lﬁ!'l'_-ﬂlﬂ ek}

15, Réarsényiibocsdiss, Sebevonds i bewddals +

i."l] Hﬂwnrﬁm@mﬁmkﬁmﬂmtm+

21 21, Hilel és kdicsdn falvéieds +

2. Viglegesan kapoll péneeszhiz +

23. Részvénybevonas, Ikekhones (Veleszallias) -

24, Kitviny g5 hiahiszonyt meglestesitd érighpaplr visszafimesess -

25, Hitel &5 hilcstn Wrieariése, visszafizetise -

H.WMM-

IV, Pénzeszinedh viltozasa (Hillll. sorok) +

&7, Devinds péransridnd dtémikaline +

o Bl e bt e b b s

V. Pénzeszkozok méneq szerinti vallozasa V427, sorok] +

Budapest, 2022, dprilis 14
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Kiegészitd melléklet

2021

Tirsasdg neve: NAVIGATOR INVESTMENTS Zrt.
Cime: 1075 Budapesi, Maddch bmee Gf £3-14,

i5H szama; 21 T02463-6420-114-01

Addszdma; 72T02463-7-42

Cgl. szdma: 00 30 140965

Eves besrdmold aldirisdra biteberett:
Iutasi Sodtdn

VETETIRazEALe

1112 Budgpest, Klsmddls utca &4

Baszdmodr nbsziette: Bonmnsril Katalin
Szolgdand cime; 2096 Urdim, Perdli 5. u. 52,

Regisitracids dxdma: 1#6437

A Eirsanag tevekenységi kiire
B420 = Vagvorkezehds | holding |

1. Basrdmald sdmtai

- Besrdmals formdga: Evos heszdmald

- Edmywveletés rddja: Eettds konyavital

« Enpdmaény kimutatds formaja: A" tipusd eredmény kimutatds [Sesraditsdg slibrical)
= hérlogkdszitds napla 2022, Februzir 15.

- Beszamold pénznama; HUE

Kormyezet védelmit kipaethenid srolghhs 1y esckbotkke], veszelyes hulladdkiat nem rendelikerik a cég,

3. Szamiiteli politika célja, szdmuitell alapehvek érvényesiilése;
Tarsasdgunik szdmvitell politikéjénak 18 célis, & szamvitelrs] szdld 2000, évi €. tdrelnyben (3 tovibblakban: Sovi) meghatirorott elSirksok
alkalmazdsdnak szabdbpazdss & mepbizhatd e valts kép Galakitisa drdekdben,

a) Szimviteli elszémolis srempantial;

1. akbyetelesek az eredetl szamlapatt fridken kerifek kimutatiis;

1 s tdrsasdg bankbetétoinok sramiakivonatokkal thridnd egyerietdis megidrtdnt;
1 oz idGhed elhatdrolisok aldtimasrtasit téeles kirmularas képeri;

A 8 kotelepettsdgek a befrkepett sgamidk sperintt érvéken keraliek Kimutatasra;

5 & targyl eszkdpbket bekerilés éridken kell Rimutatni- csbkkentve az ehzamol éridkcstikends értékével [ kinyv sterinti nettd ériék | &

nettd éridhnek tartaimaenis kell o pdtidlages | feflestiésl, foldjitds|, kapacitdshdvitési, dlettartam ndvelési | raforditisokat, az aktivilissal
kapesalatod jaruléos — fogseabdly szerint aktiilhatd | rdforditdsckat. Az drembe hebyerett, rendeltetésseerfien hasmndlatha nem vet térgyl

esikirdk — ming raktiri készietek - beloprifdel dridiodt a beruhdeisok kéeott kell szerepeitetni.

6. jelentds ériékvesetes: mirden esetben jelertds, ha az driddveszoés 1obd mint & komy ssenmt drték 20%-2.
7. tartds értékvesries: akkor @eos a veszresdgiellegd kiddnbaret, ha 1 éven bl hatdst mistat.

A v, Az adis mindsitése alaplbn az Grleti év mérlegforduldnapiin fenndlla ds 5 mérlegdsrinds Mbponidig pénzigyieg nem rendesets
kivetelésnél Srtéhwesrtist el elirdmalni - 8 mérloghdszitds idpontiaban rendefkerdire 86 informécak alapidn - 3 kavetehés kbngy szermtl
eridhe &5 & kovetelés virhatdan megtéridd cosege kéadtt - vesitesagjelepl - killenbizet Smzegében, ha ez a kldnbazet tartdsnak
mutatkorik ds jelentds dssregl. fartdanak mindsil 8 kenyy sperinti rték é5 a piaci értdk kibnbbzete, ha az midthell téryek vagy jDedben
virakordsok alapjdn legatdhb egy évig fenndll. A kildnbdret tartdanak minfsul - fenndildsinak iddtartamand] fhgpetierdl - akkar i, ha az ar

értékaldskor 8 randelkeedirs Qb farmacick alapidn wéglagesnek tekinthotd,

& kivetelis korositas alapfdn alkalmaeoll érigkvestdsek mértoke:
Memerones k]

frborarmalan alaii -0 ({7
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B, Ar dsspes parkOr és foerds dbdridielést a 3021.12.31 - MM driodamon wegerblk, a nyitott tételek ecetén, A mérleghsritesig realizdlt
irfolyamkdanhdpetek hatdsa jelenithetd meg. A folyamathan [évd beruhdzashor kaposoiddd drfodamkiidnbdoot a beruhdnis drtdliben
akthvdlandd, Az arfalyameyereség, dfobyamyvesiteseg penaigy mdveletek (kQifald pénzéritkre sTdld eszhdpik &5 kotelmreriségek pénrdgyileg
rendezelt arfolyam vesmesdgeként vagy arfolyam nyerestpekdnt” keriil elszbmaoldsra.

9, céltartabék béprése a Srtv. eldici<ainak megfelelfen tdrténik.

10, A Tdrsasdg a 52TV, eldirdsainak megfelsiben, az immateridlls javak &5 wagwoni érigkl jopok Raszndlatl idejét €5 a ledrdsra vonathoad
tireinyl szabddyozdst fgyelembe véve alakitofta ki & leirdst madspert &5 5 heirasi iode

11, Az immateridls iavak a varhetd élettartam alapidn kerdlnek elszimolisra.

Ertékespkhendsi kitsok,

Wagyani dridki jogak: 10%
Szellami termékak: 135
Eplietek | Térsasagi ackd tw, szerint] %
ndszakl bevrendezésak, gépek 14,50%
Egyéh berendezesek, felszerelézck 14,50%
Sedrmitastechnikai esrkiobk 3%

i egyedileg 200 ¢ Ft besoerzési £rich alatti tdrgy eszkorthet a Tarsasag a renceltetdsscerd hasendlatba witelkor egy tssoegben tere szenintl
ertékosdkiendskint elszimolja.
12, Snvt. B0, § {4a) bekesdés alapjin 3 knvételes nagysdgd és olSfordulisy bevételek, kédtsagek 85 riforditanak:

= i Tdrsasdg pénrligyl bevételei koodtt soerepel az Aperus Fharma (eletréss éridhes tésibdl széomand 100.0000000,- Ft bevétel,

A7 drtekelés madsrereknél allalmazott, adatt mérlegrdtelre vonatkord jelentfs mindsitéseker a7 egyes mérlegtételek mellatt rGgraetiik
Tartdasdg alann o vlllalkosds a2 egy dven 100 jelentherd, Sllandd, srgordan csdkkend randet midatd folyamatakat éni, flggetiend] o), higy
&t pdabt acrkir micla seerepel o kimmyseiben, Az Artékelss stempantidbdl 3 homogen eizkocoket 8 viBalkozs sgy egyidpnel beseli 44 egy
Egytigre vetitve Eriedmesi az adatt mérlegtételnél rogeitett Ertekelbs feltételeket. & mérlegsar alstt 2 rémai betis sorckat, mérlegbéted alatt

az arab szdmos sorokat értjdk,
Mnden olyan gazdasagl eseményt, melynek hatisa a mérleghdsoitesig (smerth valt és a mebrlegforduldnapon rnr#'w!' esikozofot arinti az @t

Tirgy estkapik
Jelentdis diszegd a placi &s kbnyl dmék A phoc! drndl 200-ke! i e @ khdnse drhdkndT vagy ar eltdnds meghalodio ar 50m Fror

kit kel dg

m': ml I"':! oSl Meriegrétell 20%-kal modositia vogy megholadia @ 2 m F-ot.
Léryeges dssaegl eszkoroh o plach érbékelds |Lénpeges ar esnbdz, omely 0 mériegsor 20%-dook driéhdt képesi &5 nogyobd 10 m Fisndi
seempantjabal Limpeges minden egyeoieg idnypegesnek mindsitett ek,

Befektotett pénzigyi eszhizak

helentds osstegil & piac {ualos) &5 ki A pord (emids) dridk 20%-kal bér &) o Bfnpu éridkerd] £1 ar sitdrds megholagie ar 10m Pt
ertek kbedtti kisinbaéy

ledents Gaszegd drfohambdldnbazet Devizds dridheidand! rogaintt
Kiwetelisak

Jelentis dsszegil drfalyambkibinbazet | Devizgs drteicetisnet rogeitett

Ertekpapinak

 belenitds dsseegd a piac jvalos) &s kanpd A moc fvoids) dridk 20%-kal 1ér &l a kiingvi eriekndl & az eftdres megholadio az 2m Frot.

érték kozott kilbnbaég

Ielentés ésszegll drfobrambkdlinbozat értékeldsne! rogaitett | |

PénpesThizgk

Telentts Gss1egl ArfalamKUIBnbaTet | Devizds drtékelésn rogaitett | l
Sajil tiike, kivtelezettségek, Hitelek, Klcsindk, Passriv adobeli elhatirofisok

Solealds dssregil arinlyamkiisnbezet [Devizds drtskaldsndl régatett [

(T ,
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| Céltartabik
Jelentds Gsszegil jiwdbeni kiitség |Meghiadio o7 addzds el eredmény 10%-01 &3 o 10m Fi-ot. |

255 ; ; N

lﬂh li‘m Iepyiett bike Siarvazati ardny

Internet Solutions Kt OO Susbnpas, Kot b 8 15 14 3 000 000 100%|
Trifalivm internatianal K. Pt SR ey o - 3 000 000 100%
{Aperus Pharma i, ET26 Soagna, At kb 404 11T 10 600 0o e

A Tarsasdg 2000, 03, 18, napjdn doetrés: sddsvitel sxecofdést kitbet a Trifolium Hengasy kit {efenleg: 340 KR “Ls" 100%-as Goletrésrénak
megvdsiriizira 280.000,- EUR dsaregben. A birtokba koerthést kiwatden kKiderdll, hogy az addswitel alapjat képezs adatok nem a vakds képet
Phkragnék, emiatt kizel 1 mrd Ft eltérés mutatkosott. Az addsvdtell sperefdés stavitossig kikbiésre ataporva 2 Tirsasdg bajelentetie véieldr
csdkkentdsdne éa feimerlilt kirdnak magtdritdsire vonatkoad ipényét. Jelenleg nincsen per folyamatban, bir eladék perefheti a Tarsasdgot o
witelsr megfizetésére, melyet a7 eladél savatossagra hivatkorva utasitana vissza @ Tarsaség, masnésat a kdzel 1 mrd Fl-os kér megtéradssre i
per indithatd, A kivetelés engedményesése okin & befolyt birtositdsi Sssreggel elsrdmodisi kitelerettsége keletkezhet a 3LL K. “Fa”-val
sremben, valamint a Trifoliuvm Intermational Kft-vel szemben. A gardasdgl eseméry kimenete bizanytalan, exért az dvatossig ehve alaplin &
kamyvekben nem szerepel 8 viirhatt pocitiv hatdsa,

A Tarsasdg tulsidandban |évd lakdson (természetben 3 1056 Budapest, Belgrid rakpart 25. 3. am, 13, Hrsz: 23854/0/8/34) jeleblogiog
alapltishval mpdjtott blaicsivdket a lednywillalate: & Trifolium International Kf. 3000000000, Fu hitelének federetére. Eren hitel jovibbi
biztositéia a Tarsasdg tagis dival mpdjlott késeficets bezessép. Az Ingatlan bérbeaddssal ker il hasenositdsrs,

i, Mwibeni kitelezetiségek nem terhelik a tarsasagot,
- Bitos [Sebend kbtelezottrdgel: 8 Tirsasdg nem renelkesik hatdidds addswitell Ogylettel, blzomdbnyosi szerzSdéasel, nincsen
kifnypezetvidelm| kitelaretizdga, &5 nem virhabd nagyabb dtseervezés ledpités,
3. Céltartalék képrésére nem keril tor.

Atszim, munksgy sdatok - ko 06 FUE ben
ElGz8 éw Targy &v Vidlioads %
" s Fi§ Eereset Fi KEfesel Fi Hereset
Fizficai o K] I [0 0,00 0,0
Seetlemi 3 TER4 I 259944 I2LET 389,72
[Oissrpsen i m 7 79 545 12267 389, T2
[ 2

L |
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Il. A beszamold adatainak elemazése

Mérlegadutoh viltordsa _ sdatok '000 HUF-ban
Megreverds ElB25 dv Thgrév | Valosis Vasuzds |

|
A, Delalibrtatt skt 417523 385 778 -30 745 7%
I Immateridlls javak 57 365 -208 -36%
II, Téegyl eszkiaik 185 248 BOG £3 140 34%
iil. Befektetett | eszhizok 131 284 137 607 -93 677 41%
| B. Forgdesthiaik 179532 245 215 MH-?| -12%
[ Készlatak o ) 0%
[ Kbweteldsoh 105 D65 106 453 -2572 -2%
lit. Ertékpapirak 535 ag4| 0%
I¥. Pénzeszkiaok mﬂ 137 733 -31 735 -15% |
€. Aktiv ldGbell elhatirolisoh 28 53 786 25 018 B7%
ESZROTON (AKTIVAK) OSSTESEN 715 I:I!| 685 780 A0 D38 BN
D. Sajét tike s87 558 599 440 11881 %
II. legyzett toke 300 000 300 000 ol o%
. de még be nem fizetett 1oke |-} 0 o o%
i, Téketartabék 0 [ o%
_Eredménytartalék 158 507 168 567 ga70 [
V. Lekatoat tartaldk i o o 0%
Wi, Ertékeldsi tarahbi 118 991 58 433 -50 558 -50% |
Wii. Addzott eredminy 8 70| 7 624 636%
L. Céltartalékok ol 0 0%
F. Kbtelezettségek 130 74 736 -55 334 3% |
| Hasrasorolt kbtalezattsig ﬂ o 0 0%
1. Hosszud lejdratd kitelarettségel of ol a 0% |
il Réivid bejiratd kotelerensépek 130 070 T4 -55 334 43% |
G. Passtiv idSbeli ethatirotdsok B 157 11 613 1 416 [F]
FORRASON [PASSZIVAR] OSSTFSEN 725 825 685 789 ..Hmi 5%

MERLEGTETELEX ELEMTESE
Targyi eszkbzbk dBomanyvittordsa adatok HUF-ban
Mol Vagyon| értékil | épiletrészek, | borendezds, | berendesésel, |Targyl sszkbized
logok wlajdond | srerspdmok, | felsrersbbsel, | Hsszesen
hényadok | gyArtbessk | jdrmdvek
NYITO BRUTTO ERTER 1046 155( 187 200000 4445 518 razgave] mnriazes:
Aktivitds 0 [} o 10 426 729 10 426 7949
Selajterds D [ -3 282 BA2 -2432608]  -5715452
BRUTTO ERTEK 1046 155| 187 200 000 1166676) 32422468 111635199
0

Ertékhetyesbitis 0] 59432504 [ :4 59 432 504
Ertémhetyesbites 0| 59432504 0 ol 5482504

Myind értécsikinends 471 772]  &488 504 3692 315

Tery sreranti fcs, 209 231 3 748 00D 355 003

Selajterés [ [ -3 070 636|

Lird drtdlocs blckends &81 003 :I.H.’-!HHF 1006 682
NYITO NETTO ERTEK 574 353) 178 711 496 757 203 6197 092] 186 240 174
[zAnd NETTO ERTEK 355 152| 174 967 496 159 994 14 246 087| 189738 729

0

1mm;zsmun 365 152 234 400 DOD 155 994 14 246087 249171233

L Tr]
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A Tarsasdg 2021, év lolyamdn a letszam nivekedésénok megfeleld informatikal eszhtabesperséssel, valamit egy gépjdomil besrersésével ndvelte
vagyondt Ev wvégén a Belgréd rakpart 25 szdm alatt léwd ingatlanan foggetien ingatlanbecsi éridkelése alapjin 59,432 eFt érigkhebresbitdst
sramaluink &,

Befektotety plnzigyl esckiedk viRonisai
adatok HUF-ban

Megneverds it hébane e és Csfikkmnds Tdirth
Tartds rdsresedés kapcsalt villalkozdshan & 000 000 F - 000 000
Tartdsan sdott kdlestn kaposoht villalkordshan - = H =
Tartés jelentds tulajdoni résresedis . » ”

Tartozan adatt kidcsdin jelentds tulajdoni rése. vid, 104 £33 400 27 514 858 1000006 | 131606 958
Egyeh tartds ?ﬁnﬂd-_i_i_ 1 600 000 - 1 600 000 =

Tartts hitelviszoryt megtesteshd dridkpapd - - -
Bekorilési értdk 112 287 400 27 B4 556 I 600 000 137 606 958

Riszaspiitsh driikhelyesbitéae 118 840 720 s 118 990 720
Ertékhelyeibités 118 950 720 - 118 880 720 -
Tartés réstesedds kapesolt villalozisban - : ; -
Tartésan adott kblosbn kaposolt villalkozdsbhan - . :
Tartas jelenids tulajdoni részosedis . : ;
Tartisan adott kiicstin jelentds tulajdon rész. wiil. 9 B ; 2
lEgrdh tartis résreamdis 3 : z :
Tartdsan adott kilesin nﬂéhr-iﬂ.ﬂt.ﬂbuirl.-b.n E : 5
Egyib tartdsan adott kicsin . . _
Tartas hitelviszaryt megtestesitd dridkpapd - = - d
Ertdlounsreis L - 3 E

hériegériih 231 283 1206 27 314 556 14 580 720 | 137 606 556

A Tarsasdg 2021 sordn érighesitette az Aperuspharma 2ri,-Ben fenndlly 1,600 eFt kinyy s2erint értdken kimutatott réstesedésér 100,000 eF-do
Az Ggylot eredmiénye & befekietett pdrnigyl estGrik arfohyamnyersséps kizdn kerdlt kimutatisra Ezzel egyiddben, a 2020, sordn képzett |
118 952 eft értdihe hyesbdids kiverotdare kenllt o sajit tikdben kimutatott érékeléal tartaléhbkal sremben,

A rartdean adott kdkebnbl dilaminys év kichen ndvekedett a bordbbi ével kamatktvetelésével & Monogramma Kft-nek nydftott kbicsén 1.000
eFi-tal cstkkent a visstafizetés kvetkertében, melynek okin 7.570 eFt 2 kiwetelds zird Allomdnya, A kidksbn utdn [drd 133 aFt kamatkivetalés
elhatdrolisra kerllt. A maradék 134036 oFt kiwetelds a tdmasdg tulajdonosdval szemben All fenm. A kflcssn rendesésére a beghirelebhi
osrtalékfizetis alkatmival kerll sor, kompenrdidssal, vagy visszalizeréssel laghis bl 3025.12 §1-dn,

HIHIJ 3 tarsasg vereld tisztsigviselbie, a verdrigacpatd egyhen ar egysrermélyl tulajdonas &, a Srtv. 39, & (4) bekezddse édrtedmében kimutatisra
baril:
L A pardasdgi tdrsasdg weietd thotségaiselfiédnek/vel ar igacgatdsdg, a fellgyeld bizoltsAg tagiakeal/nak

= Fobpdsitont edflegek: nince adat.

- Tartdsan sdott bilcsondk dllemdny: 124036751, - Fr, Lejdrata: 2035 12,31

= welik szemben fenndllo kamatkoveiekds: legybanic slapkamat « 5%, 2021, édvre: 6. 130 168~

- Mpvlkben villalt garenciakal: nines adat

- Tevakerysdgikent ae Oeleti &y widn jird jirandésdg Ssseoge: 3.871.200 Ft

adatok HUF-ban
Fszesedis Réstesediés értike Ertékhelyeshités
2019 2020 2021 2015 2020 021
Aperus Pharma Irl 1600000 1600000 b o] 118990720 0

A5 |
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Yewdidligmany korositdza

HUF|Megoslis %-a)
30 napan beli 1111 250 30%
13190 nap koratt 0 0%/
1180 nap kbt [i] kT
1E1-360 rap kdzia o o
360 till 2 540 000 0%
Jmm 7 651 250 100%

& veyidliomidry pElenids résrdt & bebnyvdlalatial spembent kivetelés tes ki 2540 eFt értdkben, mely 2022, 01.31-4n kompenzdiisra kercln

) P emben 18302 eFt a Trifolium international Kf-vel, valamant 300 =Ft 2 Mavigator Internet Solution Kft-vel
sremben dlit flﬂn h'd-l_rin. A'.I"rliuﬁ.lm International Kit. -fv kizben renderte tartordsst - a kamatkvetelés kivitelivel, a Navigatar Internet
Lolution Kft, azonban tovabbi kbicedrre szorult 2, 760 eFt értékben, A kaposol villalopdsokkal szembeni kivetelds 6w wigi teljes Sllomdryit ezen
wilmenten a kiivetkerd Opylet magyardrats egasriti ki

& Trifolium Hungary Kft-ben 2020-ban meghvl résimedéast a Navigator Irvestment Zrt értékesiette. Ereel megszint a részesedési vistory. A
tufajdonosviltist kbvetten a neve 3L Xf-re valtozatt, majd hamarosan felszdmodds ald berGlt. igy a2 egyéb részesedés viszoryban kv 3LL Kft
*f.a" -vel szemben év elején fenndikl vewd ds kbicstnkowetelés (45,487 oft 5 27.821 oft) Snmagdban dtsorolosra kerdlt volna, 3031 sordén tovibbs
addhatdsdgl kbtelezettsdget teljesitett 3 Navigator investment £rt a 314 Ef *Fa® helyett, exzel nowedve 3 kiveteidopinek Gssrepdt, & 200 1-e5 Ozled
dv vipdn a Mxdgator Investment Zri Saszesen BO 786 eFt kiveleldst mutatott ki, mebpet engedménpezeit @ Trifolum Internationsl Kt rdspéoe
dryy drefingi értéken. Eren kdvetelés & tovibbiakban kapiiolt wiRalkaiisial spembenl kiweteléiként 80786 aFt-on kerdl kimulatissa Ezzel

adatok HUF-barn
Megneveses [e—— [M“Tm -uu;‘m.uuw ”"""‘! AT TOHE
Hymbillomany az év eleiin 300000 008|159 594 62 114 #90 730 HOT0 348, 547 587 64
:mﬂEMI uJ T mt nI 0 8970 D n]
Jegyrett i5ke emelés eredménytartalekbal ¢ u[ 5 F DI
tartalékbdl

eredménytartalék és tdketartaldk u’ 3 = & 5 u|'

nJ o & B [ @

[i] o 13 ] L] [+

B, ] i f o B

D’ B 570 348 [ of -8 970 388 [

begyiwti ke ermebds vagy cobbkenteny a 4] a ] o ]
Balipetios predmbey-, §dhe-, vagy lekbidet Larislibha 2] =] 4] 1] o [x]
Titarmalih visgy wrardminytaealid dacis ] o o D of o
Tiketartaléh vagy sesdderdnytartalih dreinel o 0 o) o ol o
Addzott eredimény ef n| ol MassEzol 11439820
Ribsresedds drtékhelyeshitése | o o -asnsen 7] a| 114800730
Ertékhelyeshités u[ (] n| 50453 5M| G 584K S04
fsszes viltozis 0| # ol 59558206 TIAI9EN0]  11BEL6M

[ Zdrddliomany dv vigin Wwopeo00a| 168 SLE AT 8| waases|  mawsn| smas

A 3afdt ke oz Aperispharma doletrésy drtékesidse méatl csdkkent, hiszen az el p évben elabmaolt drtdkbelpashités kiveretdsre kerdt. Helyette
aranban a térgy esghizdk kizttl kimutstott Belgrdd rafipart 25. szém alstt ingathen értékhelpesbitdse 55432 eFt-tal nivelte az érckeldsi
tartalékot. E2an tllmenten a 2021, Geleti év addzott eredmény kerildt kimutatdsra,

i IIFI



Urigniar vavrrai In amphieAl repralld 3170

Célgartalék képrésre nerm kerGlt sor

A Tarsasdg nem rendelberik hossod lejaratd kitelezettségekiel,
A Tarsasagnak mincsen hitele.
A riivid lejdratu kitelezettségek Sssiage: 74 T36 oFt ar aldbhi vérelekbdl adddik dagee:

Ridid | jbrat kiteleintisdge k zand dllambima

I e sl e W R TS Ty T b Sogio B9
& VeuBkE dapom sdieges
& hpkd kol
Lemgpratinmeritmmgen
L B ]
W Tarumig pid
WP mio AriSoctis s A ITIRg

BEgrTE

Sraflitddllomdny korositdsg

adatok HUF-ban
eFl %

|30 napoa belld 18539134 L%
31-90 nap kizart 4 B30 095 %
1180 nap kbt 1] 0%
1E1-360 nap kézds 13 970 000 A0k
360 napon bl o rs
itd Asszesen 35 169 234| 100%

A Tarsasdg 180 napon tll kitelezettsépe a Trifalium |nternstional Kf-vel, kednypedllalatival ssemben @l fenn. Eren kovetelds dtsoroldsr kardit 2

rovid lejirata kitelezettségek kapesolt villalkorissal szemben] mérlegsora. A kitelerettség 2022, janudr 31-én kompenzilisra kerdlt a
wavllkoveteldsekkel, A ledmpvdiialat 2022, médrciusban pénelipyileg rendazte a kildnbdzenst,

& passplv efhatiroldsok kicatt 11.613 oft kidtsdg ethatdrolisa thriént a folyamatban 16wd projekire még be nem érkezd aheillalkondi szdmisk,
valamint a mérieg fordulbrapat kivetden bedrbers, 3021, fuat terhelS kilsdgak miam

11
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EREDMENVKIMUTATAS ELEMZESE

Ossakltziges eredménykimutatas viltozdsa
o adatok E Fi-ban
{ | Megnowvarts Elfizd v Targyév Voltozds Viltozas %
||. Ertékesitds nettd Arbevitale 113 334 185%330 85 948 75.8%
[, lhkctivalt sajdt teljesitménynk drigke 0 0 (1] 0, 0%
I, |Egyed bevetsbak 82 137 55 66.6%
. Janyagelegl riforditdsok a7 255 180 Q55 82 800 BE, 1%
v, [Soernélyi jeliegd raforditsok 9 120 43 4BE 34 356 376,8%
V1. |Ertékestkianasi lelris T629 ] ‘.I':I:-Eg 813 -1.2.0%
Wil |Egyith raforditasok 2672 4 l?ﬂ] l4g8 56, 0%
A UZEMI [UZLETI) TEVEKENYSEG EREDM, -3210 -:umuj -31 750 989, 1%
Wil |Pénzigyl mdveletek bevatelel 13 B9 107 H-E| 24 353 FA2.0%
I |Pénzigyl mivelstek riforditiaai 315 BA9| 574 182.3%
lih PEMZUGYI MOVELETEK EREDMENYE 12 581 106 400 83 819 TR TR
[ ADGZAS ELOTTI EREDMENY 5371 71440 62 DB EE2,4%
KIL |Addfizerbs kitairartsig 401 o -401 -100, 0%
[F- ADBZOTT EREDMENY B a0 71340 &2 470 B56, 4%

aguad rralskhs 2320

A 2021, éwi drbevitel & thesdel beveretdst segitd tandcsaddi tevdkenysdpbdl, gatlan bérbeaddshdd és agydb management szolgdftatdshbdl 31l

F0TL vl drbevitel rmepaczlisa evdkenysegankant

& Lilertwttel fmrshgnailia

= {ngakkan by Dol

s Bt o bl o ot i

Pt P o VL ek

Az anyagieliepl riforditdsok novekeddse & tandcsaddsi tevelomységhes igénybe vett alvallatkordi kidtségek noveked®iEnek tuthstd be. & cég
hasszl v stratégidiat alapossa meg a letssdm nbveldse, amely 8 spemélyi jellepl kilsdpek felentds viltazdsat is maga utdn vonta, Ennek az

dpltkezasnek koscinhett, hogy a cég Uremi eredménye nepath drtdket mutat 2021-ben,

A kal [ sok afakulasa az eiird svher képest:

adatok ‘000
HUF-ban
Megnevezis Eldizd aw Targy év| Waitorgs %

Anyaghkoltség ) 2 0ES 4215 336
[lgtnybe vert stolgdhatasok éréke 53 543 153 574 165,55
[Egyet szoigaltatasok értéie 2178 2353 103,28
[Elaciots druk beszerpési értéke o o 6,00
[Esacion (karvetitett) szolgaltatdsak értdke a5 19913 5 BEG.an
Anyagiellegd riforditisok dsszesen 9¥ 255 1B0'055 185,14

'



Rarigrie prames i
[Bdrkibitadg 7684 79 546 389,77
Szemilyl Jellegl egyeb kifizetések 492 8261 167596
Berjdnuldkok G 518 E55 19
Stemiblyl jeBegd riforditisok Ssszesen 9120 43 488 475,83
|Ertiékosbiioands] jeigs 762 6716 P
lEgyet raforditisak 1672 4170 154,04
| Uzemi tevikenysépek kbitsigel s riforditisal 116 676 234426 200,92
Pénaugyl miveletek riforditisal 315 889 282,29
Kiitsbgek ds riforditdsok 116 931 235 315 201,34

gt n] wedlas 1L0

Ap Qzemi eredmdiny  kiipel Hisperes visszaesdist o bewdtelek T5¥-0s ndvekedését tilszarnyald, 200%-0s kiltsdgntvakedis choata.

Az pdéedy elftti eredményre jelentds hatdssal volt 3z Apherusphanma Geletréss drtékesités, mely netts értékben 08,400 eFt pénzigyl eredminyt
phozott, [gy a 2020-a5 eredmiény kizel ryolcsporasdt sieriit realivdin 2021-ben,

A tarsasagl addalap negativ volt, erér o Tirsasdgnak nincs adokStelezettsige. A kordbbl évek vesTteségeibdl fennmaradd 5002 eFt mem kerit
besshmitisra az adtatap cstidoentd tételok kdzbtt, mert az acdds et eredményt belobrisald pénigyl eredményt & bejelentett rkszesedés

Ertékesitése okazta, mely addalap cetickentd ténel

A X021 dddeti év addrott eredménya:

JovedelmezGség alakulisa
A Trsashg |Bvedelmerdstpe plentésen jmult az eliizd dvhes kipast, amely kedverd hatdssal veir a likviditasra s,
[Mutatd megneverése Mutatd szimitdsa Eified dv Thrgydv Whitozds
EFi % EFt 5% %
Sajatibke priryosaddzott | Addmotteredmény | 8870 1.5% 71440 11,9% 80,68
eredmény [ROE) Sajat ke 557 558 550 435
Arbevitel-ardnyas adéeott Addzott eredmény B30 71440
T.5% 35.8% 453,.0%
oy (A0S Arbavétel 113 384 194 334
Esthdzardnyos add Agdzott eredmény
n:mm" 4370 1.2% 11440 10,4% 842, 9%
eradmdiy Ossees esrkiie 75 825 E4I5 78S
Addizatt eredmény/MGkods fddsott eredmiény
B e il Eam 5.0% F1 440 a1.9% SO0 7%
Fargdeszk-riesd Infar. kt, priLEE]
Eldz6 dszak Tirgyldészat ity
[E Ft} [/ fE Ftp %) i%)
Befeictetett eczkoei arinya Beftiretett erkhsth EEEREE 57,52 B I7E 56,40 28,04
Eszhiodk dssiesen T35 BIS BES TED
Forgdeszkbatk ardnve bt sl ol 108 507 42,48 o 43,60 102,65
Eszhizik GEsTesEn 725 B15 GH5 TR
Sajdl 15ke ardayn Tl 1ike =R13:R 80,595 22440 8741 107,98
Ossaes forrds 725 BI5 BES 785
Kbleleistisigek arknya Efiglerenisagek 130 g 1783 14738 1890 s0.51
Crsres forrds 725 82% 8BS 758
Eazkbadk Susresen
Téhe multipiiitar L T s 123,53 585 759 114,40 93,61
Sagat 16ke 587 558 5495 440
Téke forgasi sebessége Mgt drbyoitel 113 334 19,30 192330 33,25 17232
5ajdt 1ke 587 556 599 a40




RpygEs | Feamed i

Likwiditass mutatd | Farpoestkiziik P EE 314,84 243 235 138 12 152 68
{Cuarrent ratia) Révid lejdrati kistelecotisdgek 130070 14736
Likviditds) mutaté il Forgbestkbeoh-késcletek 279532 114,81 245213 128,13 152,68
{Quick ratia - gyafs i3] | oy lapirati koteleretisigek 130070 74 736
iovicitds mustatd i Pe 2oks k 170467 131,06 118 1z 185,63 141,64
Révid lejarat kbtelecettidgek 130070 74 TAE
Likwiditdss mutatd IV, finmbaih L 130,29 s 184,29 141,45
Révid lejdrats kitolorettsd 130070 T4 V36
Adazott eredmény B570 oA
Sajit tke hatdkanysiga 1,53 11,92 780,64
o sajt thke 587 558 565 440
m::u ardmyos Lt Uizermi Jigleti) eredmny 2210 283 430 17,54 519,50
R Mt arbendied 113 384 199 330
Tékeardnyos Ulat| Ugemi filzteti] eredmény 20 0,55 234 360 5,8 -1 067,50
eredmdry Sagdt 1hke 587 558 590 440
Eszhaizardnyas Gilet Ugerni {izlets) eredmény 1210 -34 960
0,44 5,10 -1152,66
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A 200, évi C. trvény 95. §-a alapjdn a Térsasag Ozleti jelentést kiiteles késziteni. Az dzlet] jelentés célja,
hogy az éves beszamold adatainak értékelésével dgy mutassa be a villalkozd vagyoni, pénzlgyi,
[évedelmi helyretét, az drletmenetet, a vallalkozd tevékenysége sordn felmerild fobb kockazatokkal
&5 bizonytalansdgokkal egyiitt, hogy ezekrdl - a multbeli tény- &5 a varhatd jdvdbeni adatok alapjin - &
tényleges korilményeknek megfeleld, megbizhatd és valds képet adjon.

1. A villalkozds fizletmenetének fejlodése, teljesitménye

A Navigator Investment Zrt. 2010, 05. 03-an alakult. F6 tevékenysége a vagyonkezelés/holding (TEAOR
6420). KKV besoroldsat tekintve mikrovallalkozdsnak mindsil. Tulajdonosi hdttere valtoratian, a
részvények és a szavaratok 100%c-dt Jutasi Zoltdn Zsolt birtokolja. Az elmdlt négy év adatainak
alakulasza:

2018 2018 2020 2021

Arbevétel 30.264 116,521 113.384 199.330
Uzemi eredmény -3.848 21.544 -3.210 -34.960
Penzigyi miveletek 4. 937 1.604 12.581 106 400
eredménye

Adozis elbtti eredmény 1.089 23.148 | 9.371 71.440
250 000

200 DOD

150 {Hx

100000

50 DO l '
0 . ¥ ” _ W
2018 HiG i 521
<l G
m Arbevtal w lzemi eredmény

Pénzigyl mibveletak predmanye « Addzads eldrl eqedmény

A Tarsasag 2022-ben thzsdére kivam lépni, ezért jelentds kiltségndvekedés volt tapasztalhatd mind a
sremilyi jellegd raforditdsok, mind az igénybe vett szolgditatasok esetén. A Tarsasag erzel késziilt fel
a kovetkezd évi kihivasok teljesitésére.

A Tarsasag arbevétele 2021-ben a tézsdei beverstést segitd tandcsaddi tevékenységhdl, ingatian
bérbeaddsbd] &5 a lednywillalatok részére nydjtott management szolgaltatdsbal lit.

G



2021. évi drbevétel megoszldsa tevékenységenként

« Uzletviteli tandcsadds  « Ingatlan bérbeadds
* Szamviteli szolgaltatas Management szolgditatds

A Tdrsasdg jelentds pénzigyl miveleteket hajt végre évek dta, mely tevékenységet a 8. pont alatt
mutatjuk be részleteiben.

2. Mérleg fordulénapis utin bekivetkezett lénveges eseménvek, kiilindsen
jelentds folyamatok

2022-ben meginduit a munka a t&zsdei Mpés biztositdsa, valamint a felvdsdrolni kivint cégek
atvilagitdsa érdekében.

Minden olyan esemény, amelynek hatdsa lehet az Uzleti évre, bemutatdsra kerilt vagy a mérlegben,
vagy & kiegeszitd mellékletben. Mérleg fordulonapjét kovetden a 2021-es projektek végszamldinak
kibocsatasa megtértént, mely tételek elhatérolisként megjelennek az Gzleti év eredményében,

3.V ejlodés (pardasd Isi dintése tisa

A Tarsasag négy céltdrsasdgot kivain megvdsérolnl az elktvetkezd 2 évben, Ezen tarsasdgok dtvildgitdsa
folyamatban van, a vasirlasra vonatkozd szerrddések killdnbdzd stidiumban vannak. A Térsasdgok

megnevezésere ar Uzletl titok miatt itt nem keriil sor.

4. K+F tevikenygép

A Tarsasag nem folytat K+F tevékenységet,

N



5. Telephelvek. fidktelepek bemutatisa

A Tarsasag telephelye a Budapest V., Belgrad rkp. 25. 3/13, mely irodaként keril bérbeaddsra. (hrsz:
23854,/0/A/34) Ot egyéb tevékenységet a Térsasdg nem folytat. Az azzal kapcsolatos koltségek
dtszdmldzdsra keriiinek a bérlSnek a bérleti dij mellett. Az ingatlan piaci értéke jelentdzen és tartdsan

meghaladta a kinyv szerinti értéket, melynek hatasara 59 mFt értékhelyeshitést kerlit kimutatasra a
kbmywekben, A bérldts] 6,400 EUR kaucid kaptunk. A Térsasdg az ingatlan értékesitését fontolgatja.

6. Foglalkoztatéspolitika

A cég elsGsorban alvdllalkozdkkal dolgozott & kordbbi években, hiszen a NOMAD tevékenység
projektjellegld munka, projekt hidnydban nem indokolt az dltaldnos kbltségek magasan tartasa, Ez a
szemlélet megfordult 2021-ben, hiszen a tdzsdei jeleniét diktalta elvarasok, valamint a felvésarolandd

cégek konszoliddlt vezetése Indokolja a fix kbitségek llyen mértéken tartasat, valamint igényli a
munkavallaldi konstrukeid adta mik&dés fenntartdsat. Az elkbvetkezd években, igy kildndsen 2022-

ben folytatddik a létszam epitése.

7. Kirnvezetvidelem, annak sze avi is en

A Tarsasag tevekenysége nem vet fel kbrnyezetvadelmi kérdéseket, kormyezetvidelmi szabalyok
hatalya ald nem tartozik.

8. Pénzigvi Instrumentumok

A Tarsasdg minden évben komoly pénziigyi, befektetési tevékenységet folytat. 2021 volt az elsd év,
amikor jelent@s profitra tehetett szert az AperusPharma Zrt-ben fenndlld részesedésének

értékesitésével, & kordbbi dvekben wvolt részesedése a Synergon Informatikal Zri-ben, melynek
feiszamoldsat kivetden 239 eFt drtéhvesriést kellett elszamolni. Ugyanczak értékesitésre kerilt a 3LL

kft. .f.a"-ban megsrerzett részesedés 2021, év soran, melyen a térsasag veszteséget realizalt.
Jelenleg az aldbbi részesedésekkel rendelkezik a Térsasdg (adatok HUF-ban)

Részesedeések | Bekeriiés | Bejelentett/ |Réssesedés| Réstesedés | Kinyw sz, énték |
datuema nam jelentett mérteke bekeriiiesi 2021.12.31
Ertéxe
Trifolium International KA (1711 £/2/2010 | nem bejelentett 100%| 3000000 3 000 000
ik}
Mavigator Ibernet Salutions Kt 2F1/2018 | mem bejelentetl 1003 3 000 000 3 000 000
(1712 fik)

W,



9. Kamat-, likviditds és cash-flow kockdzat

A Tarsasag finanszirozasi igényét a tulajdonos, vagy a kapcsolt villalkozdsok egymas kSzotti kblcstn
Ugyletei elégitik ki. 2021. sordn a sikeres pénziigyl tranzakciét kivetSen sikeriiit visszafizetni a 100
mFt keanyvaalati kdlcsont.

A Tulajdonossal szembeni kblcstin kivetelés ismét ndvekedett, melynek elszdmolisara 2025. 12.31-ig

kitelezett az ados.

A cegesoporton belili finanszirozds placi alapd kamat alkalmazdsdval torténik. (ditaliban 5%-os feldr)

A likviditds alakulisdt mutatfa az alibbi tablazat, melynek részieteit a cash-flow kimutatas
tartalmazza (adatok eFt-ban):

Cash-flow alakuldsa 2021
I Walketidési canh Maw (1-13. sonok] -7 552
IL Befeltatisi cash flow [14-18. sarak) 61847
i, Finansziroeds) cash fow (1926, -B5 030
sorokj
Pénzdliomany viltozdsa 31738
10. Jegyzeit tike Gsszetétele
Nitw Ossreg (eft) | Részesedés % | Szavazatok %
Jutasi Zoltdn 300 000 100% 100%
Sajat tiike alakuldsa:
1 Eidz évi | Részese Il
MNyitddllo | eredmény dés ingatlan , il
Megnevezds many az | dtvezetédse ;;ﬁ:m értékhel | Ertékhalyes vihtozés s %
év elején | eredményta Y | estitis | bl ¥ i it
rtadékba [
Jegyrett thke 300 000 0 300 D0a
lepyzett, de be nem o
fiz. toke 0 1]
Téke tartaldk 1] 1] 1]
Eredmény tartalék 150 597 8970 8370 168 567
Lekdtdte tartalék ] ]
Ertékelési tartalék -118
118 951 991 55433 -59 558 ES 433
| Addzott eredmény 8970 -8 970 71 440 62 469 71 440
SAJAT TORE -118
58T 58 0 71440| 91 59433 11 882 599 433
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FOGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A NAVIGATOR INVESTMENTS Zérikiiriien Mikids Résrvénytirsasig (Székhelye: 1075 Budapest, Madich
Imae it 13-14.; Cégicgyatkszam: 01-10-140055) tulsjdonosinak

Vilemény

Elvégertlik 3 NAVIGATOR INVESTMENTS Zirtkbrien Makids Részvénytrsasag (2 Tarsasig™) 2020, évi
egyszerilsitest éves bessimoltjinak kinyvvizsgilatht, amely egysrerlisitett éves beszimobd a 2020. december 31-i
fordulénapra késziten mérleghtl — melyben az eszkiizik & forrisok egyezd véghastege TI5.825 E F1, az addzodt
eredmény 8970 E Fr (nyerestg) -, €5 az ugyanezen iddponeal vigzddd Dzleti évre vonatkozs eredminykimutalishol,
valaming & szimviteli politika jelentbs elemeinek Seseefoglakisdt is mrtalmazd kisgéseith melldklethl a1l

Véleménylink szeriat & mellékel egyszerisiten éves beszimold megbizhatd & valis keépet ad a Tarsasdg 20240,
december 31 -6n ferndllé vagyoni & pénriigy helyzetérdl, valamint sz cren iddponttal vigzidh (zkcti évre vonathoas
jovedelmi helyzetérdl & Magyarorszigon hatdlyos, a szimviselril s2606 2000, evi C, trvénnyel Ssszhamghan {a
iovibbiakban: ssmvitel Deviny"),

A vélemény alapja

Kanywvizsgilstunkat & Magyar Nemzeti Kiayvvizsgilati Siandardokkal Bsschanghan é5 a obmyvvizsgilatra vonathozt
— Magyarorszagan hastlyos - torvémyek és egywéb jogszabilyok alapjan hajtotuk wégre. Ezen sandardok énclmében
Fenmidli Felelsségtink bivebh leirisdt jelemésink A kamvvizsgdld egyazerisiters éves berzdmold kimvizsgdiaiddn
vin'ch fedeldinadge™ srakinsen tarinlmarns,

Fanklwlnmﬁnﬂ.mehmwﬁlw
Kiimyvvizsgléi Kamara , A konyvvizsgilsi hivases meagararici (etikai) szabilysird] és a fegyelmi eljrizl andld
wrabilyzata™ban, valamint az ezekben nem rendezet kérdések wkintcitben a Knyvvizsgaldk Memaesthbel Bkl
Smandardok Testlbete alia] kindod Nemzetkdzi etikai kidex kamami tag kbnyvvizsghloknok (n nemzetkiizi
figpetienségi standardokkal cgybefoglalval” cimil kézikonyvében (az IESBA Kédex-ben) foglliak sserinl és
megleletlink az ugyanezen normdkban szerepld tovibbi etdkal elbirisoknak is.

Meggyizhdésimk, hogy az dlalunk megsrersen hinyvvizsgdlati bizonylidk elegendd és megheleld nlapot mydje
vélemémylinkhiiz.

A veretés & nz irdnyithssal megbizott seemélyek felelfssége ax egyszeriisitett éves beszhmoldért

A vezetss felelds az egyszeriisitett éves beszimolénak a szimviteli thrvénnye] dsszhangban tiriénd #s a valds
bemutatds kivetelményének megfeleld elkészitésdén, valamint az olyan belsh kontrollén, amebyel 8 veretés
szilksépesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon sz akdr csalisbol, nkir hibabol eredd Iémyeges hibis alliastal
mientes egysrerisitert éves beszimolt elkészithee,

Az egyszerisitent éves beszimold elkészitése sordn o wezetés felelis azin, hogy feimége a Thrsastgnak &
villalkozis folytatisdra vald képessépét és az adot helyzeinek megfelelden kbzzitegye o villalkozis folytatisival
kapesolatos informacidkat, valamint & vezetds felel o villalkozis folytatésinak elvén alopuld egyszerOsitenl fves
beszhmold tsszedllitishdrt, A verstésnek a villalkozis folyttasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
ar érvényesilésés elérd rendelkerts nem akadalyorza, illetve & vallalkozdsi tevékenység folytatisinak
ellentmands téryezi, kdrlllmény nem &1l fenn.

Az irdnyitkssal megbizon személyek felelbsek o Tirsasig pénzligyi beszamoldsi folyamutinnk fellgyelestén.
A kBnyvvizsghhh egyszerisitett éves beszdmold kinyvvizsghlatiért vald felelbusige
A kimyvvizsgalat sordn célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az egyszerisiietl ¢ves beszdmold eglsme

nem tartalmaz akdr csalisbal, akir hibdbél eredd lényeges hibds dllidst, valamint az, hogy ennek alapjén a
véleményinket taralmazd figgetlen konyvvizsgilai jelentést bocsdssunk kii A kellh bizonyossdg magas foki
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bizonyossig, de nem garancis arra, bogy & Magyar Nemzeti Kenywvicsglat Standardokkal Sssehanghan elvégoett
kieyvvizsgilal mindig felidrfa az egydbként létead lényeges hibds dllivhst A hibds dllivisok eredhetnek calisbal
vagy hibdbdd, ds nyegeonek mindsilinek, ha dsazerd lehet az & virakozds, hogy exek Bnmagukban vagy egyililiesen
bexfolyvisothatjdk & felhasznibik adot egyszerisitett fves boarimold alapkin meghorott gardacso] dmdasit.

A Magyar Memazeti Kfmywvizsgilati Swndardok szerinti kinywvizspdlat epésze sordn szakmai megindlést
alkalmazunk ¢s szakmai szkepticizmes tarimk fenn,

Tovibbd;

Azonositjuk és felmérjik sz epvereniiciten éves beszimold akdr cxaldshol, akdr hildbal eredd lmpeges hibas
fllivizainak & kockdzatait, kialskitjuk dz wigrehajtjuk &z ezen kockdzaiok kezelécére alkalmas
kanyvvizspdlati eljirdsokat, valamint ebegendd és megfeleld kbnywvizsgtlatl bizonyitdkot szervezink a
vitleményink megalapozicihoz. A csaldshél eredd lényeges hibds allicds fel nem tirisinak a kockizaia
nagyobb, mint & hibdbdl ereddd, mivel a csalis maghban foplalhst Bsszejitszdel, hamisitdsd, szinddkos
kihagwisokat, téves nyilatkozatolkat, vagy & belsd kontroll felnlirizit

Megismerjik a kinyvvizsgdlnt szempontjdbdl relewins belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kitnywvigsgalat eljdrisokal terverzlink meg, amelvek oz adott kiiclimények kizdoa megfeleldek, de nem
azert, hogy a Tarsasdg helsd kontrolljanak hatékomysdgina vonatkordan vélemémyd nyilvinitsunk,
Ertékelink & vezetés alal alkalmazott szamviteli politika megfelelfiségst & u vezetés dhal készitett
sehmyvileli becslésck ds kaposolddd kizzdidielek éaszerisédpél

K dvetkeztetést vonunk le ambl, hogy helvénvali=e a versiés részérbl a vallalkozds folytatdsénak elvén
alapald egvrenisitent éves besmimold Ssszedllivhsa, valnmdnt & megseerzeit kbnyvvizgilatl bizonyiiék
alapjin arml, hogy fenndll-¢ lényeges bizorytalansig olyan eseményekkel vagy fehiétebekkel kapesolathan,
amelyek jelentBs kéiségel vetheinek fel a Thrsasdg villalkozds folytatdsara vald képességst illetfen
Amennyiben axt a kbvelkertetdst vonjuk le, hogy lEnyeges bizonyialamsdp Al fenn, figpeden
kamywwizsgdldl jelentésonkben fel kell hivnunk & fAgvelmet az egyszerisitest éves beszdmoloban léwd
kapceolddd kozzétdiclekre, vagy ha o kozzdséielek e tckindetben mem mepfelelick. minbsienink kell
véleménylnkel KOvetheristéseink a figgetlen kbnyvvizsgikii jeleniéstink datumdip megsersedt
konyvvizsgilati bizomyltékon alapulnok. Jovibeli események vagy feltételek azonban ckozhatjik azt, hogy
& Térsasdpg nem tudpa a villalkozdst folytatni,

Ertékeljik az egyseerisilett éves beszdmold dtfopd bemutathsit, feléplését és tartalmil, beleértve a
kicpészitd melléklesben ten kizzééreleker, valamint éndkeljlk am i, hogy a2z egyarerisien éves
beszimoloban teljesil-e ar alapul szolgalé Dgyletek és esemnények valds bemutatisa

Az irinyftassal megbizotr személyek tudomdsara hozzuk - egyéh kérdések mellen - a kbnyvvizsgalat tervezett
hattkngt £ Memezését, 8 konyvvizsgilst jelentds megsllapitisait, beledrive 8 Tarsasig dhal alkaimazon bekbsd
kontrolinak a kéayvvizsgilatunk sordn dhabunk azonositott jeleneds hisnyossigait is, ha voltk ilyenek.

Budapest, 2021, jiinias 24,

CONTROLLING-AUDIT KFT. +ORE
KONYWAZSGALO! TARSASAS - K ZOLTAN
BEJEGYEETT ek EJEGYZETT mWﬂHGALﬁ
nfiars
_I—:-_:,_"-G—"' , ____,' '._-'_:-"'-_'__
“—Torik Zolsdn Tarok Zoltdn
CONTROLLING-AUDIT Kfi. Bejegyzet Konyvvizagdld
Bejegyzent Kanyvvizsgiloi Tirsasig Kamarsi tagsdgi szim: 001379

1037 Budapest, Gébé u, 23, fszt. 1.
Nyilvantartisha-vételi szim: DD0076

(edal 272



Contradling-Awdit Kinyvvizsgihtl K, Tel'Fax; =36 (1) 240 0152
H-1037 Budapest, Gobé w 23, fet, 1 Blabal pel: +36 20 537 2127
Cyg. 000971 7924 mnil: infoitcontrolling-audst. hu

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

ANAVIGATOR INVESTMENTS Zartkiiriien Mikods Részyinytirsasdg (Saikbelye; 1075 Budapes:, Maddch Ine
ut 13-14., Cégegyedhszion (11-10-140865) nilaidonosdnak

Vélemény

Flvigertiik a NAVIGATOR INVESTMENTS Zartkirien Makidd Résevinyidrsasig (o Tansesip™) 2021 évi duves
heszamolajinak kinyvvizsgilatit, amely éves beszamold 8 2021, december 311 fordultnapm készitett meérleghé| - melyben az
exrkiizlik és forvdsok epveri viptisszege 6R5.TRO E Fi, az adézott eredmeény TL440 E Fi (nyereség) -, és az ugvanceen
idbponial vépeidd dddet évre vonatkord  eredménvbimutatashol, salamint & srmviied politika jelentds elemainek
terefoplalisdt s wrabmaed keadszid melékbabal ol

Viebeménytink serint @ melldkelr éves besrimold mephizhand é¢ valds képet ad a Tarsasag 2021, december 3 -tn fenmalld
vagyoni &5 pénsligyi belyeeidrs), valamint &z ezen idopontal véesddd iizleti évre vomatkos jovedelmi helvzetézil o
Magyarorszigon hatilyos, @ szamvitely] szobd 2000, évi C. wrebniyel Gsszhangban {a iovabiriakban: _szamvitehi hrviny™),

A viélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat 8 Magvar Memzeti Kdopyvvizsgilath Standardokl fssrhangban és o Konyvvizsgilatr vonatkozd —
Magyarorszigon hatalyos - tdrvényck &6 egvéb jopszabilyok alapidn hajsotouk vipmne,

Ezen standardok  énelmében fenmalls felelosségiink  bévebb leirist jelenissink 4 Afimasisgadll dver boasdmioda
komavizsgelardert vald feleldsrdne” szakasea tarinlmazza.

Fligzetenck vagyunk a tirsasigral n vonatkosd, Magyarorsziigon hatdlyos jopsaabdlyokhan Magwar Komowvizsglldi Kamarn
= A kv vizsgaldd hivatis nuagatartasi (etikai) szabilyaird] & a fegvelmi eljdrsnl sl szabilyzata”-ban, valammt az ezckhen
nean rendezett kindcsek sekinterben 8 Kdnyvvizsgilok Nemeetkiizi Etkal $tandardok Testlllete dltal kindoti , Nemeetkiie etk
ke kamarad fag kiinyvvizsgdliknak {a nemzetklie Mggeensépi sandardoklkal epybefoglalva)™ cimil kézkinyveben (ax
IESBA Kidex-ben) Foglabak seerini, és megfelelink az ugyvanczen normakban sperepld 1ovabbi etkai eldirdsoknak is.

Mieggydieidesink, hogy oz dlalunk mepseeraen kinvvvizsgalan bimnyitck clependd & mepfeleld alapot nydjt vitheminyiinkhaz

Egveb informacitk: Az eleti jelentés

A egyveb informicesik 0 NAVIGATOR INVESTMENTS Zidrthorden Mikida Reésevénytirsassig 021, evi dzlen
Jelentiacbil dllnak. A vezewés felebis nx dizleti jelentésnek a seamviteli thrvéany, illetve epyveb mas jogszabily vonatkors
eldirasaival dsszhanghan Hrdna elkészitéubén, A figgetlen kinvvvizsgaldi jelentésink _Vélemény' szakossiban az éves
beszamolira adott véleményilnk nem vonoikozik oz fizleti jelentésre.

Az eves beszamold dlulunk vegrest kimyvvizsgalatival kapesolathan a i felelosségiink az Gilen jelentés dtolvasdsa éu
ennck sorin armak mérlegelése, bogy ar Geleti jelemis lényegesen ellenimssnd-¢ ax éves beszimoldnak vagy a
kétnyvvizsgilat sordn szerzett ismercicinknek, vagy egyebként igy ninik-e, hogy oz bényeges hibds Allitar torlalmaz. Ha az
elvégzen munkink alapjin ama a kivelkesteidsre jutunk, hogy az egvéh informicick lénvepes hibis dllidst waralaasnak,
kiitelessipiink erndl &5 a hibas dllitas jellepdnal jelentést tenni.

A szamviteli iWirveny alapjan a mi felelosségink rovabba annak megirélése. hogy az izleti felentés a szimviteli tirviny,
tletve epveb mis jogszabily vonatkozs elbirdsaival Sssrhangban van-e, és errdl, valamint az Geleti jelentés & nz éves
besramold dusehangani] vélemény nyilvinidss,

Viélemiénylink szerint a NAVIGATOR INVESTMENTS Zartkbriien Mikod Részvinytirsasdg 2021, évi Gebeti
jelemise minden lnvepes vonatkozishan Gssehangban van 4 NAVIGATOR INVESTMENTS Zirtkbrien Miksds
Részvénytarsisig 2021 évi éves beszamoldjival e a sedmviteli torvény vonmkord cldirisaival, Mivel egveh mis
pogszabaly a Tarsssag szdmirn nem ir eld tovibbi kivetelményeket az feleti jelentésre. ezén e lekintetben nem mondusk
vilemdn,

Az Gleti jelentishen mis jellepii emyeges ellenmondas vagy lényeges hibas allitis sem juton 3 wdomisumk igy ¢
tekintetben nines jelentenivalonk.
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A voretes &5 ooz iranyitissal meghizoft ssemélyvek felelissépe wr évies beszhmoliért

A vezelds Felelds ar éves beszimobonak & szamviteli tbreénnyel dsszhongban orend 25 0 valos bemuians
kehvetelminvinek megleleld elkésriidsédrt, valamnt oz olyan bels kontrallén, amelver a veretés szlikségesnek et ahloe,
hooy behetdvé viljon az nkar csaldshol, akar hibibol eredd [Enveges hibas allitisol mentes dves besrameld elkdszitdse

A dves besramold elkdspidse soran o vereids felelis azdn, hogy lolovéege a Thrsasignak a villalkozas folyiadsara vald
képeesdpd é5 az odoit helvecinek megfelelden kizzétegye o villolkowis folvintdsdval kapesolatos mformigidkat, valiming
o weretds folel a villalkozds folyindednak elvién alopald éves beszamold deszedllidedén. A vezetdsnek o vallnlkoris
folvtatisanak elvébdl kell kiindulnia, ha énnek oz ebnek 0z érndnyesiilését eliénd rendelkerds nem skadalyvosea, illeive a
villalkozis tevikenvsdy [olyiathsinuk ellentmondd wavess, kirdlmény nem ill fenn.

Az rranyitassal meghizott személvek felelizek a Tarsasig péneiigyr beszamolisi fodvamatinak feligyeletéért,

A kfnyvvizsgile éves beszmmols knyvyvvissgalatadrt vabi felelassize

A kdmyvvizsgalat sorin célunk kelld bizonwossigof seereeni armol, oy az dves beszamald epdsre nem taralmaz akir

cealiasbol, akar lnbabdl eredd [Emveges hibas alibid=, valamint az, hogy eanck alapian o véleményinkes nrabneed Rlgpetlen

kv vizsgaldd jelentést becsdssunk ki A kelld bizonyossiz magas foki bizomvessag, de nem garansia arma, hogy o Magyar

Memnzet Kanvwwizsgalat Stendardokkal dsszhangban elvégeen kinyvvizsgilal mindig Tfeluirja o egvibiém oo oyeges

hibds -dllithse. A hibas allithsok eredbeinek csplisbal vagy hibibdl, &5 Menvegesnek mindsibuek, ha ésseri lehet 0z 2

virpkosds, hogy edek Snmagukban vagy eégyilitesen befolydsolthatjik & felhasenilok” adott éves beszdmold alapiin

meghozott gardasign diniézeii

A Mg Memeel Konyvvizsgilan Standardeok srerinti kinyvvizegilan epésre sorin seakmal mepitélist alkalmarunk é4

sznkmini szkepticizmust arunk fenn,

Towiibhd:

- Agonositiuk &5 felmiérjiik 2z dves bessmold akar caalisbol, skie hibabél credd lényeges hibds Gllidsanak 4
kockizadaii, kinlukitjuk és vigrehajtivk az eren kockieaiok kezebésére alkalmas kimywvizsgalon eljdrisckar,
valamint elegendd &3 megleleld kboyvvvizsgilan bedonyitékot szerziink o véleményiink megalapozisghoz, A
canlishal eredd lényeges hibas allitis fel nem tirasanak a kockaznta nagyvobb, munt o hibabdl eredidé, mavel a csalas
magaban foglallial dearejiiarist, hamisitdst, s2indéhes kilngvisokal, wves nyilatkoratokat, vagy o betsd kontratl
felilirasat

. Megismerjitk o kinywvirsgilnt szempongjibol relevins belso kontrollt anpak  érdekében, hogy  alyan
kinyvvizsgdlan elidrdsokal (ervezziink meg, amelyek az adon kirilménvek kiztn megfelebdck. de nem azért,
hogy a Tirsasig belsd kontrolljinok hatékenysdgara vonatkordan véleményl nyvilvaniisunk,

" Eriékeliiik a vezetés dlinl alkalmazon szamviteli politika mepfeleldsépét és n vezetés altal készitett szdmviel
becslések 5 kapcsolodd kizedtatelok essrerizépil,
. Kovelkezieigst vonunk ke amdl, hogy helyénvald-e o verstes részeral a vallalkozas folviatdsanak elvén alapubs

Eves boszimold Sssredllitisa, volaming o meégszerzett kinyvvizsgalail bizonyiték alapjin armol, hogy fennall-c
lEnveges bizonytalansdg olvan eseményekkel vagy feltéelekkel kapesolatban, amelyek jelentos kéesd get vethemek
fel a Tirsasds villalkozis folviatisira vabd képessépét illetden. Amennviben axt o kivetkeztesést vonjuk |e, hogy
[énveges bronvialanaig all fenn, figgetlen kimyvvizspalin jelentéstinkben fel kell hivounk a Ogvelmet a2 éves
beszamoldban 16vE kapesolddd  kirzétéelekre, vagy ha o kizzétételek o iekiniethen mem mepfebelock,
minostienimk kel véleményimker, Kovelkemedemk & fliggetlen kdoyvvvizsgildi jelemésink  daturmdig
megszerzett kinynvizsgilat bizonyvitékon slapulnak, 15vobel események vagy feliételek azonban okozhatyak axt,
hogy a Tdrsasie nem wdja a vallalkosds folviamn,

. Ertékeljik az éves bessimold ftfogd bemutathsit, felépitését & raralasit, beleérmve a kiegbaritd mellékletben ten
kiizzétdrelekel, valamint érékeljik azt is, ooy nz éves beszameloban teljesil-¢ oz alapul szolgilc dgvletsk és
eremdnyek valds bemaiatiss

. A ramyitissal meghizott szemeélyvek nuslomasarm hozak - epyeb kérdesek mellen -a kinyvviespalat erveeen haokind
e Blemendsdt, o kbnwwimsgilat jelentis megillapitizair, beledrve o Tarsasig dltal alkalmpeott beldsd koptrolinek o
kimyvvizsgilanmk sorin dlialunk azonositon jelemos hidnyossgait s, ba voliak dvenck,

Hudapest, 2022, aprilis 14 ONTROLLING-AUDIT KFT.
e a Mﬁﬂm KONYVVIZEGALG! TARSASAG m‘!’mﬁﬁm ZOLTAN
OooLTS 00137

e =
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CONTROLLING-ALUDIT Kit, Bejegyzett Kdnyvvizsgdli
Bejegyzen Kdnyvvizsgildi Tarsasig Komarai tagsdgi szdm; 001379

1037 Budapest, Gébd u. 23, i1, 1.
Nyilvintartisha-vételi szim: 000076 00 2
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NAVIGATOR INVESTMENTS
Zdrthbriden MOKSGdE Részvénytdrsasadg

Alapszabdly

A thrsashg cégneve &4 spékhelye

A tarsasag cegneve; NAVIGATOR INVESTMENTS ZirtkdrOen MOkodd Részwénylinsasag
A Larsasdp rividitent cégrneve: NAVIGATOR INVESTMENTS Zre

A tarsasdg sodkhelye: 1075 Budapest, Madbch [mre 0t 13-14.
A tarsacap székhelye egyben a kbzponti Ugyintézés habye s,

A tarsasap résvényese

Mén: Jitasi Sedtdn Zaolt
Lakcim; 1112 Budapest, Eismakfa utca /8

A tirsasag tevekenysogi kdrei
Fiitevekenység: zletviteli, egyeh veretés| tandcsadas

Epyih tevikenmysidgi kon|ak): Epyel rrns. gép, berendazés nagykeraskedalme
Banyiszati-, épitdipar pép nagykereskedeime
Epyidb speciilis wrakdpitds mon.s.

Aramelosztd, -szabdélvord késrilék gydrtisa

Egyib villamos berendezds gydrtdsa

Villaryszerelds

Egyéh m.n.s. 4j anu kiskereskedalme
Infarmbcid-technalogial staktanbesadis
Adatfeldalgozds, web-hoszting szolgaltatds

M.n.s. egynih informacids saolgdltatis

Mns. egyeh pénzigyl kizwebités

PR, kommunikacid

Meérndki tewiékenyidg, mszaki tanacsadas

Midszakl vizsgddat, elemeds

Bictechnaldgiai kutatis, fejlesztds

Egyéb termdsretiudomany, miaszakl kutatas, fejlesztés
Tarsadalomivdomanyi, human kutatds, fejlesaids
Irodagép kilcidnzése (belédrive: sdmitdgip)

Egyéb gép, targyl eszhoz kidcshnaése

Sramyiteli, kompevizsgalol, addszakertdl tevikemysig
Vagyonkezelés (holding)

A tarsasag mikodésének idStartama

Atdrsasdg (dGtartama hatdrozatlan,

A tarsasag alaptikéje

A tarsasag alaptkége I00.000.000 HUF (azaz haromszizmillia forint], amely 300.000.000 HUF (azaz
higrormszaamillio forint) nam pénziseli vagyon! hoazdjarulisbdl all, 5 amelynek t&rgys az alabbi gazdasagi
tarsasagokban meghivs Urletres: vagy a tirsasig dlted kibooidtolt résveng: ({y

—  NIZrt, jegyzett t6kéje: 112 600.000 HUF |

lutpsa Iil'lﬁ'l Zsalt
egyeddli résovényes



5.2

53

5.4

61

b.2

g1

8.2

10,

—  NAVIGATOR INVEST Kft. jegyzett tékee; 185,000,000 HUF
-  Tyneway Magysrorsedg KR jegyzeit vékije: 500,000 HUF
—  R-Birya Projek Kft, jegyzett tdkéje: 1.000.000 HUF

- Navigator Fleet Kit. jegyzett tokije; 900,000 HUF

A nermn pénzbell vagyond horzdjarulas az atvenni vallalt részvenyek névértékdnek sraz stazaléka (100%]
Részvények szama: a pénzbeli hozzajarwelas utan: 300.000 db.

& mem pénzbeli wagyoni hozzadiruldst a cegbejegyresl kérelemn benydjtisaig rendelkezésre koll
bocsdtani.

A tirsasig alaptSldje 300.000 do [aza: hdromsearezer darab] egyenként 1000 HUF (azaz exer Forint)
miyviridkld ndvre s2dld thrzsrdsovdnybil 21,

A resrvények eldaliitissnok mddja- dematerializall mdshon tarienik.

A résrvinyek kibocsitisi értdoe megegyesk & résivenyek névertéiotvel,

A nyeresig felosztasa

A rdsrvénytarsasag sapit tokaéjebdl a résovenyes javara, annak tagsdgl jogviszonydra tekintettel kifizetest
& tarsasdg fenndllise alatt & Polgdri Torsdnykdnywnd spdld 2013, évl V. wWevényben (Pik.) meghatdrosatt
esetekben &5 @z elfzd  indetl  évl addzott  eredménnyel | klegészitett szabad
eredménytartalékbol teljesither. & felosthatd &4 a kErgyllés dhtal felosztani rendelt eredménybsl a
régrvinyest g risavinye niveridkdvel granyoc osrtadil ket map.

A Ggieezetés joposult osrtalékeldleg fizetésdrd] hatdroznd

Az alapitdl {részvényesi) hatirozat

A kbapyelits hatiskordt ar alapitd pyakerolja. A kbzpyllés hataskordbe tariozd kdrddsekben az alapitd
Irdskan hatdroz és a dontés az bgyweretdssel valo kozbéssel va2lik hatdlyossa,

Az igargatosig, a verérigargatd, a képviselet

A tirsasdg Ogyvezetéseként igazgatdsig kineverdsdre nem kerul sor, az igazgaticdg jogait vezérigazgatd
Eyakorodja, &5 a vezérigaigatd képviseli a thrsatigot.

& verérigazgato;

Méy: Jutasi Zoftan Jsalt

Lakcim: 1112 Budapest, Kismakfa utca 6fA

& megbicatés hatirozatian iddce szol, kezdo idGpontja; 2000,505,/03.

Cégvenatd
A tdrsasdgnal cégweretd kinevezesere sor kerifhet,

Cégiegynis

Ar ondlla cégegyzésre jogosuliak:
M Julasi Zaltan Zsalt verdrigazgatd

7

Jutagi Inﬁ-inlmﬂ
Epyedi redrvirmes



11, A térsasdg megszingsa
A tdrsasdg jogutdd ndlkill megsilndse esetében a hitelesdk kisléghése utdn fennmaradd vagyon a
raszvemyest illoti meg.

12 Egyib rendelkenések

121 Azokban az esetekben, amiker @ Ptk o térsasdgol keteler arra, hogy kozlemdnyt tegyen kormd, a
tdrsasdg e kblelezetizégének a Cégkdzlonyoen test eleget.,

122  Ajelen alapsiabdlyban nem szabdlyorott kirdésekben a Pik, rendelkezéseit kell alkalmazni.

Budapest, 2022 dprilis 6 ?y
Jutasi Z:iun Zsolt

egyedili részvényes

Elenjegyzem Budapesten, 2022, aprifis &, napjan:

dr. Kéringer Szabales F
Ugyved
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A Tarsa
ey CEN

ALAPSZABALY

sag a Polgar Torvénykonywrd! szalo 2013, évi V. torvény (Ptk."), a tSkepiacrdl szdld 2001.
. threény (Tpr) és a 2022/05/24/07 sz. részvényesi hatdrozat alapjan Alapszabalyat az

aldbbiak szerint hatdrozza meg:

1.

11
1.2
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3.1

3.2

41
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A TARSASAG CEGNEVE

A Tarsasag cégneve:  MAVIGATOR INVESTMENTS Nyilvdnosan MikGdo Résvénytarsasag
A Tarsasdg rividitett cégneve: NAVIGATOR INVESTMENTS Nyrt,

A TARSASAG SZEKHELYE, TELEPHELYEI

A Tarsasag székhelye: 1075 Budapest, Madach Imre ot 13-14,

A Tarsasag székhelye egyben a kizpontl Ogyintézés helye is,

A TARSASAG IDOTARTAMA E5 DZLETI EVE

A Tarsasag hatarozatlan idére alakult.

A Tarsasag uzleti éve megegyezik a naptarn éwvel,

A TARSASAG TEVEKENYSEGI KOREI

A Tarsasag fotevékenysége:

Uzletviteli, egyib vezetési tandcsadds (Fotevékenysig)

A Tdrsasdg tovdbbi tevékenységel

Egveb m.n.s. gép, berendezés nagykereskedelme
Banydszati-, épitdipari gép nagykereskedelme
Egvéb specidlis szaképités m.n.s.

Aramelosztd, -szabdlyozd késziilék gydrtdsa
Egyéb villamos berendezés gydrtasa
Villanyszerelés

Egyvéb m.n.s. Uj dru kiskereskedelme
Informacid-technoldgial szaktandcsadas
Adatfeldolgozas, web-hostting szolgdltatas
M.n.s. egyeéb informacios szolgaltatas

M.n.5. egyéb pénzlgyl kozvetités

PR, kommunikacio

Memokl tevekenység, mlszaki tanacsadas
Miszaki vizsgdlat, elemzés

Biotechnologiai kutatds, fejlesriés

Egyéb természettudomanyl, miszaki kutatas, fejleszies
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4.3

5.1

2.2

5.3
5.4
2.3

A

Tarsadalomtudomanyl, humdan kutatds, fejlesziés
Irodagep kolcsdnzése (beleértve: szamitdgép)

Egyéb gép, targyi eszkdz kblcsonzése

Sedmvitel, kénywvizsgdldl, addszakértdi tevékenység
Vagyonkezelés (holding)

A résavényesek tudomdsul veszik, hogy amennyiben a Tirsasdg dltal végzett tevékenységek
barmelyike hatdsdgi engedélyhez kititt, az adott tevékenység csak ezen engedély birtokaban
kezdhetd meg és gyakorolhatd. A részvényesek tudomasul veszik tovibba, hogy a jogszabaly
aftal képesitéshez kotdtt tevékenységet a Tarsasdg akkor végezhet, ha a Tarsasaggal
munkavégzésre irdnyuld polgdri jogi vagy munkajogi jogviszonyban a6 legalabb egy sremély
@ képesitési kivetelménynek megfelel,

A TARSASAG ALAPTOKEIE, RESZVENYE!

A tarsasag alaptdkéje 300.000.000 HUF (azaz hdromszazmillié forint), amely 300,000.000 HUF
[azaz haromszazmillié forint) nem pénzbeli vagyon! hozzdjaruldsbal all, és amelynek tirgya az
alabbi gazdasdgi tdrsasagokban megléve vagy kordbbiakban fenndlit lzletrész vagy az adott
tarsasdg dltal kibocsatott résrvény:

Mavigator Investments Zrt. jegyzett tokéje: 112.600,000 HUF
NAVIGATOR INVEST Kft. jegyzett tdkéje; 185.000.000 HUF
Tyneway Magyarorszdg Kft. jegyzett tdkéje: 500.000 HUF
R-Bdnya Projekt Kft, jegyzett tékéje: 1.000.000 HUF
Mavigator Fleet Kft. jegyzett tokéje: 900,000 HUF

A nem pénzbeli vagyoni hozzajdrulds az dtvenni vallalt részvények névértékének és az
alaptdkének a szaz srdzaléka (100%).

Részvények szama a nem pénzbeli hozzdjdrulds teljesitése utdn: 300.000 db.

A Tarsasag részvényeinek a Budapesti Ertéktdzsde Zrt. Xtend platformjara - mint a Ptk.
8:1, § (5) bekezdése szerinti tdizsdére - torténd regisztricidjat megelGzden kibocsitott
valamennyl részvényének kibocsitdsi értéke, nem pénzbell hozzijdrulasként, teljes
mértékben rendelkerésre bocsdtasra kerilt,

A Tdrsasag alaptkéje 300.000 db (azaz haromszdzezer darab), egyenként 1,000,- Ft (ezer
forint) névértékd, azonos tartalmi és mértékd jopokat megtestesitd, névre szola
thrzsrésrvénybdl afl.

A Tarsasag részvényei dematerializalt formaban elSallitott értékpapirok.
A résrvények kibocsatasi értéke megegyerzik a részvények névértékevel,

Az egy részvényfajtaba, illetve részvényosztilyba tartozd, egymassal megegyezs névirtékii
reszvenyek azonos tartalmd és mértékil tagsagl jogokat testesitenek meg. Az egyes résavények
mas résrvényfajtaba, illetve résrvényosztilyba vagy résevénysorozatba tartozd FESTVENYTE
torténd atalakitisardl a Kozgyllés legaldbb %-es srottbbséggel — beleérive az érintett
részvényfajtiba, illetve részvényosztdlyba vagy részvénysorozatba tartozd szavazdsra jogositd
részrvények utdni szavazatokat — hozott hatirozatdval diénthet. Elébbieken fel(l a hatdrozat
meghozataldho: az Stalakitassal hdtrdnyosan érintett részvényfajta, illetve részvényosztaly
vagy részvénysorozat részvényesei egyszerl thbbségének hozzdjaruldsa is szikséges.
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6. A TARSASAG RESZVENYESE!

A Tarsasdg részvényeselt 5 részvényeik szamat a résavénykdnyy tartalmazza,

7. A RESZVENY ATRUHAZASA, A RESZVENYKONYY

7.1 A dematerializalt részvény atruhdzdsara a Ptk., a TpL., valamint az ériékpapir-szamlavezetésrdl
rendelkezd és egyéb jogszabdlyok rendelkezései az irdnyadok. A dematerializalt részvény
megsterzdsére ds Atruhdzdsdra kizdrolag értékpapirszimldn tbriénd terhelés llletve jovairas
utjan keriilhet sor. A részvény tulajdonosanak - az ellenkezd bizonyitdsaig - azt kell tekinteni,
akinek szdmldjdn az értékpapirt nyilvantartjak.

e A Tarsasag résrvényei szabadon dtruhazhatdk, az dtruhdzas nem esik korldtozds ala.

73 A Tarsaség Igazgatosdga — vagy jogszabdlyok szerinti meghizottja — a résovényesekrd! —
idedrtve ar ideiglenes részvény tulajdonosat is — részvényktinyvet vezet, Ha ar Igazgatosdg a
részvenykinyv vezetésere mast biz meg, a meghizds tényét é5 a megbizott wemélyét a
Tarsasag honlapjdn és a tovabbi kitelezd elektronikus kbzzétételi felileteken is kozzd kell
benni. & résovénykBnyy  veretlje nyllvdntartja a réspvénves, illetve a2 részvényesi
meghatalmazott - kizds tulajdonban @l részvény esetén a kozos képviseld — nevét,
lakdhelyét (székhelyét), részvénysorozatonként a részvényes részvényeinek, ideiglenes
réspvényeinek darabszamdt, tulajdoni részesedésének mértékeét. A résovémyvkonyvbdl torbk
adatoknak megallapithatdnak kell maradniuk,

7.4 A résrvény dtruhdzdca a Térsasdggal stemben akkor hatalyos és @ réspvényes a Tarsasaggal
szemben résrvényesi jogait csak akkor gyakorolhatja, ha a rédsivényest a résrvénykinywbe
bejegyerték. A részvénykbnyvbe térténd bejegyrés elmaraddsa a részvényesnek a résrvény
feletti tulajdonjogat nem érinti.

75 B réspvény atruhdzésa kivételdvel nem gyakorolhatja a Térsasdg vonatkozdsdban résivényesi
jogalt a részwény tulajdonosa, aki a részvényét a jogszabdlyoknak és ezen Alapszabalynak a
réspveny atruhdzasdra illetve megsrerzésére vonatkord korlitorast sértd mddon szerezte,
vagy olyan részvényt birtokol, illetve olyan részvény tulajdonosa, amelyet a jogszabaly és/vagy
az Alapszabdly szerint nem srerezhet meg.

7.6 A réspvénykimyvbe vald bejegyzéskor az lgazgatdsdg a kérelem, az éridkpapir-szamlaveretd
igazoldsa és az atruhdzds valddisagat nem kitebes vizsgalni, A Tarsasag nem vallal feleldsséget
az értékpapir-szdmlaveretdk mulasstdsinak kivetkerményelért,

Nem jegyezhetd be a részvénykonyvbe az,

al  akiigy rendelkezett, vagy
b) aki részvényét jogsrabdlynak vagy az Alapszabdlynak a részvény dtruhdzasdra
vonatkozod szabalyait sérté modon szerezte meg.

Ha a résowényes a fenti a) pont alapjdn Ggy rendefkezett, hogy adatait ne veressék be a
részvenykinyvbe és a részvényesi jogok gyakoriasara meghatalmazott bejegyrésére sem keriilt
sor, tovdbbd a b} pont esetén a részvényes tulajdonaban dlld részvény alapjin a
résvémytarsasdggal sremben résovénves jog nem gyakorolhatd,

A reszvenyesi jogok gyakorldsa esetén a Tarsasdg jogosult esetenként az akbualis
résrvénytulajdon igazolasat kérni a résevényestal,

7.7 Ha a résmvényes részvenyesi jogait pyakorolnl kivdnja, a réspvényrdl az ertékpapir-
szamlavezetd tulajdonosi igazolast allit ki, A tulajdonosi igazoldsnak tartalmaznia kell a

kibocsdtd és a részvényfajta megnevezését, a réspvény darabszamat, az értékpapir-
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7.8

79

8.1

8.2

szamlavezetld megnevezését és cégszerd aldirdsat, a reszvényes nevet (cégnevét), lakhelyét
[székhelyst). A részvényes a Tarsasiggal scemben részvényesi jogai gyakorldsdra tulajdonosi
igazolas alapjan, a részvénykinyvbe torténd bejegyzést kovetden jogosult.

Az Igazgatosag jogosult a Tpt. szerinti tulajdonosi megfeleltetés alkalmazdsdrdl danteni. £z
esetben az Igazgatdsig a részvénykBnyvben szerepls, a tulajdonosi  megfeleltetés
idGpontjiban hatalyos valamennyi adatot térli, és ezzel egyide|lleg a wiajdonosi megfeleltetés
eredményének megfeleld adatokat a részvénykéinyvhe bejepyri. Tulajdonosi megfeleitetés
eselén a részvényesi joggyakorlishoz tulajdonos) igazoldsra nincs sziikség.

A reszvényes résavényes! jogosultsagait képviseld dtjdn is gvakorolhatja. Egy képviseld tabb
reszvényest is képviselhet, egy részvényesnek azonban csak egy képviselfje lehet, Nem lehet
képvisel® a Tarsasag verets tisztsdgviseldje, feligyeldhizottsdgl tagja és kéinywvizsgdloga. A
kepviseletre szald meghatalmazast kiizokiratba vagy teljes bizonyita erejd magdnokiratba kell

foglalni.

A respvényes a részvényesi jogainak Tarsasdggal szemben torténd gyakorlisdra résrvényesi
meghatalmazottat bizhat meg, A részvényesi meghatalmazott 2 résrvényesi jogokat sajét
neveben, a résavényes Javdra gyakorolja. A reszvényesi meghatalmazottat a
részvénykonyvbe be kell jegyezni.

AZ ALAPTOKE FELEMELESE ES LESZALLITASA

Az alaptbke felemelésére a KorgyGlés, valamint a Kdzgyllés felhatalmazdsa alapjan az
lgazgatosag jogosult.

Az alaptéke felemelésére (f részvények forgalomba hozatalival, az alaptdkén felili vagyon
terhiére, dolgozdi részvény forgalomba hozataldval, tovabbé feltételes alaptoke-emelésként,
atvaltoztathatd kitvény réspvénnyd alakitdsival kerilhet sor.

Az dtviltortathatd, az dvaltozd és jegyzési jogot biztositd kiitvénybdi fakado jogok
Byakorldsdnak szabdlyait az azok forgalomba hozataldrdl rendelkezd hatdrozat allapitja meg

Az alaptoke felemelésére uj részvények forgalomba hozatalival csak abban az esetben
keriilhet sor, ha a részvényesek a Tarsasdg dltal koribban forgalomba hozott résrvények
névertékét, illetve kibocsatdsi értékét teljes mértékben befizettek, &s a nem pénzbeli vagyonl
hozzajarulast maradéktalanul a Térsasdg rendelkezésére bocsatottik,

Elsbbségl jog az alaptdke felemelése esetén

At alaptSke penzbell hozzdjarulas ellenében, U tbrrsrésrvények kibocsatasival tarténd
felemelése esetén a részvényesek az Ujonnan kibocsdtands restvitnyek dtvételére elslbbségi
loggal rendelkeznek, Az elsdbbségi jog gyakorldsdra valamennyi részvényes, sorrend nélkil
jogosult.

A részvények dtvételére vonatkozd elsébbségi jog gyakoridsdnak feltétele, hogy az alaptfke-
emelésrdl és az elsdbbségi jog gyakorlasanak lehetSsegérsl kbzzétett tdjekoztatd hirdetmeény
megjelenésétdl szamitott 15 napon belll a részvényes, aki elsGbbségi jogdval élni kivan, az
dltala megszerezni kivdnt részvénymennyiség atvételére vonatkord kfitelezettségvillalist
tegyen. A kotelezettségvillalds akkor joghatdlyos, ha azdital illetve azzal egyldejileg a
részvenyes mindazon feltételeket teljesiti, amelyeket az alaptéke-emelésrdl szold hatdrozat
eldir. Elsobbségi jogdval az a részvényes élhet, aki az ala pidke-emelésrdl rendelkezd kbzgylibési
illetve igazgatdsagi hatarozat meghozatalinak napjan vagy — ha ez a hatdrozat meghozatalanak
napjatol elterd nap - a hatdlyba lépésének napjdn fenndlld részvényesi minGségét ds
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részvényei darabszdmat az értékpapir-szamlavezetdje dltal kidllitott tulajdonosi igazoldssal a
nyilatkozattételi hatariddn beldl igazolja.

A résrvényesi elsdbbségi jog alapjan megszerezhetd részvenyek mennyiségét, névértékét,
kibocsatasi értékeét, az elsdbbsépi jog érvényesitésére nyltva 10 idbszak kezd§- és zdrdnapjdt
&5 a jog gyakorlasdnak madjat az alaptike felemelésérsl rendelkezd kizgyilési (igazgatdsdgi}
hatarozat allapitia meg, amelyet ar |gazgatosdg a Tarsasag honlapjan és tovabbi kotelezd
kdrzététell felGletein elektronikus Oton kozzétesz, a részetszabdivokkal kapesolatos
tdpekortatdssal egyitt.

Az elsdbbdgi jop gyakorlasara jogosult részvényesek a kibocsatdsra kerlld Oj résovényekbsl
foszabdly szerint legfeljebb résrvényeik névértéke ardnyinak megfeleld, egész szamra lefelé
kerekitett szadmu részvény dtvételére wvillalhatnak kotelezettséget, aronban a Kozgyllés
{lgazgatdsag) hatdrozatdban rendelkezhet Ogy is, hogy ezt meghaladd mértékben biztosit
atvételi jogosultsdgot a részvényesek szamdra. Amennyiben ilyen esetben a részvényesek
elsibbségl jog gyakoridsdra vonatkozd joghatidlyos kotelerettségvillalasa alapjan az atvenni
wvallalt résrvények mennyisége a kdzgylilési hatarozathan meghatarozott részvénymennyiséget
vagy annak felsd hatarat meghaladja, az elsObbségi jogukat gyakorld részvényesek ar )
résovinyeket — amennyiben a vonatkozd koegyllési (igazgatdsdgi) hatdrozat a tiljegyzés
esetére eltérd allokacios szabdlyokat nem dllapit meg — meglévl részvényeik névértéke
egymashoz viszonyitotl ardnydban szerezhetik meg.

A részvényes dltal az elstbbségl joggyakoridst kbvetden dtvehetd részvények mennyiségérdl -
ha a részvényes részérdl befizetés tortént, a tobbletfizetés visszatéritésével - a Tarsasag az
erintett részvényeseket a 15 napos hatéridd leteltét kbvetd 8 napon belill értesiti, Amennyiben
a réspvényes a rendelkezésre alld 15 napon belldl nem nyllatkozik, ogy tekintendd, hogy
elsfbbségi jogdval nem kivdn élni.

Ar elsGbbségi jog ar Igazgatdsaghoz cimzett [rdsbell jognyilatkozattal gyakorolhatd, amelyhez
mellékeini kell a résovények atvételére vonatkord kitelezettségvdllald nyilatkozatot is, amely
nelkil megtett jognyilatkozat hatdlvtalan, A jognyilatkozat az lIgazgatdsdghor tdriént
megérkezését kivetfen nem madosithatd.

A Kozgyiilés — az Igargatdsag eldterjesrtése alapjdn — a jegyzési elsGbbségl jog gyakoriisat
korldtozhatja, illetve kizdrhatja. Ebben az esetben az lgazgatdsdgnak az elfterjesztésben be
kell mutatnia a jegyzesl elsdbbségl jog koratozdsdra, illetve kirdrasara iranyuld nditvany
indokait, az alaptike-emelés céljat, a kibocsatando részvények szamat, fajiajat, osstalyat,
azok elientételezesét; a korlatozas vagy kizaras indokoldsat,

B3 A Kozgy(llés felhatalmazhatja az Igazgatdsdgot az alaptGke felemelésére. A felhatalmazasban
meg kel jeldinl azt a legmagasabb Sssreget, amelyre az gazgatosag meghatarozott, legfeljebb
5 éves idGtartam alatt az alaptoket felemelheti,

Az lgargatdsdg felhatalmarasa valamennyi alaptGke-emelési esetre és modra vonatkozhat, Az
lgazgatasagnak az alaptike felemelésére térténd felhatalmazdsa esetén az lgazgatdsag dint
a2 alaptdke felemelésével kapcsolatos, a Pik. vagy az Alapszabdly szerint epyébként a
Kiizgyilés hatdskirébe tartord kérdésekrdl is, ideértve kilndsen az Alapszabalynak az
alaptdke felemelése vagy az Ojonnan kibocsdtdsra ker(MS résowényfajtdkra vonatkord
rendelkezések miatt spikséges modositdsat, a jegyrési elsSbbségi jop kizdrdsat, illetve
korlatozasat, kozbensd mérleg elfogadasat.
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A Kozgyllésnek az alaptoke leszillitasdval kapcsolatos hatdrozata csak akkor hazhatd meg, ha
ahhoz ar alaptSke leszdllitisaval érintatt részvényfajta vagy részvényosztdly résavényesei
kitan hatarozat meghozatalival egyhangilag hozzdjdrulnak. Ennek sordn a részvényhez
flizGdd szavazati jog esetleges korldtozdsdra vagy kizdrdsdra vonatkozs rendelkezések nem
alkalmazhatdk.

Az alaptike beszallitasa a réstvények bevondsdval torténik,

A résrvényesnek ar alaptGke terhére kifizetést teljesitenl, vagy a részvényre vonatkozo
hatralékos befizetést elengedni csak az alaptéke leszéllitss cégjegyzékbe tortént bejegyzését
kowvetden lehet.

Az alaptdke leszallitasardl dontd Kozgydlést Osszehive meghivinak az egyebként kitelezd
tartalmi elemeken kivil tartalmaznia kell az alaptéke-leszallitis mértékére, okdra as
végrehajtasdnak modjdra vonatkozd tajdkoztatist, tovabba, ha erre sor kerll, az alaptdke
feltételes leszallitisdnak tényét.

A RESZVENYEKHEZ KAPCSOLODO RESZVENYESI JOGOK £5 KOTELEZETTSEGEK

A részvényesek jogal

A részvényest megilletd vagyoni jogok;

Osztalékhoz valé jog

A reészvényest a Tarsasag felosrthato és a Kozgyilés dital felosztani rendelt eredmenyébdl a
részvényel névértékére jutd aranyos hdnyad (osztalék) illeti meg. Osztalékra az a résivényes
jogosult, aki ar lgazgatdsdg dltal meghatdrozatt és osztalékfizetésre vonatkozd
kozleményben meghirdetett fordulénapra vonatkozd tulajdonosi megfeleltetés alapan a
reszvenykonyvbe bejegyzésre keril. A Tdrsasdg az osrtalékra jogosult részvényeseket
megillets reszesedés meghatdrozdsakor a sajdt részvényekre esf osrtalékot nem vess
figyelembe,

A Kdzgydiles a szamviteli tirvény szerint elkészitett éves beszamold elfogaddsdval egyidejileg
az Igazgatdsag - a Fellgyeldbizottsdg dltal elfzetesen véleményerett — javasiata alapjan
danthet az osztalékfizetésrdl A Kdzgy(lés napja és ar osztalékfizetés kerddnapja kozdtt
legalabb tiz (10) munkanapnak kell eltelnie. Az osrtalékfizetés pontos napjat az lgazpatdsdg
hatdrozza meg és errdl kzleményben tdjékoztatjaa részvényeseket. Az osztabék teljesitésére
nem pénzbeli juttatas formdjdban nincs lehetdség,

A Korgyllés az Igazgatdsdg Javaslatdra dont az osztalékfizetésrdl. Az osztalékfizetés
idbpontjat az lgazgatdsdg hatdrozza meg. Az osrtalékfizetés mértékénfl, valamint az
osztalekfizetés kexdd napjérdl rendelkezd hatdrozatokon alapuld, ar osrtalék meértékét is
tartalmazd kizlemeény elsd megjelenése és az osztalékfizetés kexdd napja k2ot legaldbb 10
munkanapnak kell eltelnie.

A Tarsasag koteles a Budapesti Ertékidzsde Zrt. Xtend Altaldnos Uzletszabdlyzata szerinti Ex-
kupon Nap eldtt 2 (Kettd) Kereskedési Mappal nyilvinossdgra hozni az osztalék vegleges
mértékét, Az Ex-kupon Map legkordbban a kupon mértékeét megallapitd kbrgyilést kbvetd
harmadik Kereskedési Nap lehet,
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9.1.2

OsztalékelSleg

A Edrgyilés ket epymdst kivetd szamviteli térvény szerinti beszrdmold elfopadasa kozotti
idészakban osztalékeldleg fizetéséndl akkor hatarozhat, ha annak jogszabilyi feltétele
fennalinak. Ositalékelileg fizetésérdl a Kzgylés az lgargatosdg - a Feligyelbbizotisag altal
eldzetesen velemenyezett - javaslatara dont.

Ha ar osrtalékelfleg kifizetését kivetfen elkésziild éves beszdmoldbdl az dllapithatd meg,
hogy osztalékfizetésre nincs lehetlség, az osrtabékelSleget a résovényesek a Tarsasdg
felhivasara kitelesek vissrafizetni.

A jelen Alapszabdly felhatalmazza az |gazgatdsdgot, hogy a Kézgydlés helyett
hatarozzon osztalekeldleg fizetésérdl.

Likvidacids hanyadhoz vald jog

A Tarsasdg jogutdd nélkili megszindse esetén a hitelexdk kielégitése wtin femnmaradt
vagyon a Tarsasag részvényeseit illeti meg olyan aranyban, amilyen aranyban Ok vagy
jopelddjik a Tarsasdg javdra vagyoni hozzajaruldst teljesitetiek, figyelembe viéve a Ptk 3:322.
&-dban foglaltakat is.

A résrvenyeseket megilletd kisebbségi jogok:
Kézgyllés Gsszehivasinak joga

A Tarsasag aron résoiémyese vagy résewinyesel, akik egylittesen a szavazati jogok legaldbb
egy szazalékaval rendelkeznek, az ok és a cél megjeldlésével barmikor kérhetik a Térsasag
Kamgyllésének Gsseehivasat. Ha az Igazgatdsag a kérebem kézhervételét sl szdmitott 8 (myolc)
napon belil nem intézkedik a Kdzgyldlés lehetd legkordbbi iddpontra tirténd dssrehivdsa
eérdekében, gy a Kizgyllést az inditvinyozdk kérelmére a Térsasdgot nylivdntartd bindsdg
hivja tssze, vagy a nyivantartd birdsdg felhatalmazza az inditvdnyozokat az Olés

dsszehivdsara.
Napirend kiegészitéséhez vald jog

Ha a Tarsasdgban egyittesen a szavazatok legaldbb egy szdralékdval rendelkezd
részvényesek a napirend klegészitésére vonatkozd - a napirend részletezettségére vonatkozd
szabalyoknak megfeleld - javaslatot vagy a napirenden szerepld vagy arra felvesndd
napirendi ponttal kapcsolatos hatdrozattervezetet a Kozpyllés Dsszehivisdrdl szdld
hirdetmény megjelendsétl szamitott B (nyole) napon belil kizlik az lgazgatosdggal, az
lgazgatdsag @&  kiegészitett napirendrdl, a réspvényesek  dltal  elSterjesztent
hatdrozatierveretekrd! a javaslat vele vald kdzldsét kovetden hirdetményt tesz kbzré. A
hirdetmeényben megjelolt kérdést napirendre tlzottnek kell tekinteni,

Egyedi kiinyvvizsgilat kezdeményerésének joga

a) Ha a Tarsasag Koegyllése elvetette vagy nem bocsdtotta hatdrozathozatalra azt az
inditvanyt, amely szerint a7 utolsd beszamoldt, illetve az utolsd két évben az
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2.1.3

9.2

F

Igazgatdsag tevékenységével kapcsolatos valamely gardasagi eseményt vagy
kitelezettségvdllalast ezzel kilbn megbizandd knywizsgdls vizsgilja meg, ezt a
vizsgdlatot a szavazati jogok legaldbb egy szdzalékdval rendelkezd részvényesnek
vagy reszvenyeseknek a KozgyGléstdl szamitott 30 (harminc) napos jogvesztd
hatariddn beldl benydjtott kérelmére a nyllvintartd birdsag a Tdrsasdg kiltségére
kételes elrendelni és a kisnywvizsgaldt kijeldini.

b} A Tarsasagnak egyiittesen a szavazatok legaldbb egy szdzalékdval rendelkezd
részvényesel a részvényesek javira a Tirsasdg sajat tékejébdl, a részvényesek Lagsdgi
jogviszomydra figyelemmel teljesitett kifizetés |ogsrerliségének vizsghdlata céljidbol a
kifizetéstél szdmitott egyéves jogvesztd hatdriddn belil konywizsgald kirendelbsiy
kérhetik a nyilvintarto birdsagtdl, ha a kifizetés kdvetkeztében a Tarsasag sajat
tikéje nem éri vagy érné el a Tarsasig alaptdkéjét vagy veszélyertetnsé a Tarsasdg
fizetoképességat.

lgenyérvényesités kezdeményezéséher vald jog

Ha a kozgyliés elvetette vagy nem bocsdtotta hatdrozathozatalra azt az inditvanyt, hogy a
Tdrsasdgnak valamely részvényes, veretd tisztségyisald, fellgyeldbizottsdgi tag, tovabbd a
konywvizsgals ellen timaszthatd kévetelésst érvényesitsék, a kbvetelést a szavazati jogok egy
szazalékaval rendelkezt résovényesek a Kozgyiilésts! szamitott 30 (harminc) napos jogvesztd
hatariddn belll a Tarsasag képviseletében a Tarsasag javdra maguk is érvényesithetik,

A reszvényest megilletd kdzgydlési jogok:

A reszvenyes jogosult a Kbzgylilésen részt venni, felvildgositast kérni, valamint észrevetell és
inditvdnyt tenni, szavazati joggal rendelkezs résrvény birtokdban szavazni.

A Kozgydlés napirendjére tlizott Ggyre vonatkozdan a reszvényesnek a Kbzgyllés napja eldtt
legalabb nyolc nappal benydjtott irdsbeli kérelmére az Igazgatdsdg a napirendi pont
targyaldsdhoz a sritkséges felvilagositdst - jogszabdlyban foglalt kivétellel - kiteles megadni
ugy, hogy a részvényes a szikséges felviligositést leghéstibb a kozgyiilés napja eldtt 3
{hdrom] nappal megkapja.

Az |gazgatosip a beszamaoldnak és az Igazgatésdg, valamint a Fellgyeldbizottsag jelentésének
lényeges adatait a Korgyllést megeldzSen legalibb 15 (tizendt) nappal koteles a
részvényesek tudomasdra hozni,

A részvényesek kitelezettségel és feleldssége

A részvenyes koteles ar dltala dtvett, illetve jegyrett részvények névértékének, illetve
kibocsatisi értékének megfeleld pénzbeli és nem pénzbeli vagyoni horzajarulast a Tirsasag
rendelkezésére bocsdtani. Ha a részvényes a véllalt vagyoni hozzajérulisdt az eldirt iddpontig
nem siolgdltatia, az Igazgatdsdg harminc (30} napos hatdridd  kitdzésével és a
jogkbvetkermények feltintetésével felszdlitia a réstvényest a teljesitésre. A hataridd
eredménytelen elteltével a részvényes részvényesi jogviszonya megszinik. A teljesités
elmulasztasdval a Tarsasdgnak okozott kirért a valt résrvényes a szerzddésszegéssel okozott
kirokért vald feleldsség szabilyai szerint felel.
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10. A xkdOzGyOLES

10.1 A Kézgyilés jogdllisa, hatiskdre

A reszvenyeseka jogszabaly vagy az Alapszabaly alapjdn azr dket megilletd dontesi jogkoroket
a réspvényesek dsszessépabll Al Kdrgyllésen gyakoroljak. A Kozpyllés a Tarsasdg leghtbb
SZETVE,

A Kdzgyllés hataskirebe tartozik minden olyan kerdes, amit jogszabaly vagy a jelen
Alapszabdly a Korgydlés kizaralagos hataskdrebe utal,

A Kbozgylileés hataskorébe az alabbi kérdések tartoznak:

a)
b}
c)

d)

¥ Al pinla

az Alapsrabdly megdllapitisa és modositdsa;
dintés a Tarsasdg mikodési formajanak megvalioztatasdndl,
dantés a Tarsasdg résnvényeinek srabdlyozott piacrdl vagy multilaterdlis kereskedési
rendszerbél tirténd kivezetéserdl, részvenyeinek mas piacra valo atvezetésérdl;
a Tarsasdg dtalakuldsdnak, egyesulésének és jogutcd nélkill megszinésének
elhatarozasa;

diéntés az alaptdke leszdllivdsardl;

dintés azr egyes reszvenysorozatokhor kaposolodd jogok megvaltoztatasardl, illetve az

egyes résavényfajiak, réspvényosztalyok atalakitasardl,

dontés a Tarsasag altal kibocsdtolt részvények harmadik személy altall megszerzésihe:
kapcsolddd pénzigyi segitség nydjtasarol;
dintés az alaptdke felemelésérdl, az lgazgatdsdg alaptéke felemelésére vonatkozd
felhatalmazasarol;
déntés a jegyvrési elsSbbségl jog gyakorldsdnak kizdrdsdrdl, illebve a2 Igazgatdsdg
felhatalmazasardl a jegyzési elsbbségi jog korldtozaséra, illetve kizérasara;
az |gazgatosag tagjsnak megvalasitass, visszahivasa, dijazasuk megallapitasa;
a Feligyeldbizottsag tagjainak, az Auditbizottsdg tagjainak a megvalasetasa, visszahivisa,
dijazasuk megallapitasa;

verdrigazgatdl és vezdrigargatd-helyettesi porickd létrehozasa &5 megszuntetése,
vezérigazgatd kinevezése és visszahivisa;

cégveretd kineverise és visszahivisa;

Konywwizsgald megvalasstasa, visszahivasa, dijazdsa megallapitasa;

a Feligyeldbizottsag Ugyrendjének jovahagyasa,

a javadalmazdsi politikdrdl vald, illetve az elzd Gzleti évre vonatkozd javadalmazdsi
|elentésrdl sedld wélemeénynyilvanitd szavazas;
dantés a felelds tarsasagirdnyitizi jelentés elfogaddsindi;
dintés a vonatkozd jogszabdlyok, illetve tdzsdei szabdlyok altal meghatarozott éves
beszamola elfogadasaral,
diintés az adarott eredmény felhasznalasardl;
dintés sajat részvény megszerzésérdl, tovdbbd az Igagatdsdg sajdt részvény
megszerrésére vonatkozd felhatalmazasaral;

déntés dtvaltoztathatd, dtvaltozo, vagy jegyzési jogot biztositd kotvények kibocsatasarol,
tovabba az Igazgatosag felhatalmazdsardl atvaltortathatd kitwény kibocsatasara;
dontés az igazgatosag tagjai részére megadhatd felmentvény targydaban;

dontés az lgargabtdsdg tagjalval, a fellgyelSbizottsdgl tagokkal és az dllandd
ki nywvizsgaloval szembeni kdrtéritési igény érvényesitéserdl;
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%] dontés minden olyan kérdéshen, amit jogszabaly vagy az Alapszabdly a Kozgyilés
kizarolagos hataskarébe utal,

A kazgyllés a fenti a)-f) pontokban foglalt kérdésekben a Kazgy(lésen képviselt szavazatok
haromnegyedes tobbségével dint, egyebekben a Kozgyidlés hatdrozatalt egyszeri
siotobbséggel  hozza. Az alaptbke felemelésérdl [h) pont] és ar egyes
részvénysorozatokhoz kapesolddd jogok megvaltoztatasérol [f) pont] szélé déntésekhez
szikséges @z Erintett részvénysorozatok részvényeseinek egyszerd tobbséggel
meghozott hozzajaruldsa.

A c) pont vonatkozdsdban a Tarsasdg kifejezetten vdllalja, hogy a tékepiacrél szold 2001, évi
CXX. térveny (tovdbbiakban: ,Tpt.") 63. § (7) bekezdésében a kivezetésrdil szald kbzgylési
dontést nem tdmogato részvényesek szamara biztositott eladas) jogot biztositani fogja a Tpt-
ben irt feltételekkel azonos feltételek szerint, E tekintetben a jelen pont rendelkezését a
Budapesti Ertéktdzsde ZartkGrien Makods Résrvénytdrsasdg mint piacmikidterd és a
Tarsasdg a Ptk. 6:136. § szerinti, a Tarsasdg dltal harmadik személy javéra szolé szerzéidéses
kitalezettségvillalisnak tekintik, amelynek sordn a Tarsasag elfogadja, hogy a mindenkor
hatalyos Budapesti Ertéktéizsde Xtend Altaldnos Uzletszabdlyzatdra hivatkozdssal az érintett
részvényes kdzvetienil kivetelheti a Tarsasagtél, hogy a részvényeit a Tpt. 63, § (7)
bekezdésének, illetdleg 63/A §-dnak megfelelben téle vegye meg. A részvényes a javara
kikbtott fenti wételi kitelezetiség teljesitését a Tarsasdp kivezetésr§l széld kozgyllési
hatarozatérdl tortént tudomdsszerzését kivetden kovetelhetl, tekintettel arra, hogy a
résavényes javara szdld jelen pont szerinti kbtelezettségvallalisrd! tortént értesitésének
egyreszt a mindenkor hatdlyos Budapesti Fridktdzsde Xtend Altaldnas Uzletszabdlyzata barki
szamidra elérhetd madon tértént kizzététele, masrésat a résavényesnek a Tarsasag kivezetési
dontésérdl vald tudomasszerzése mindsil,

A Kozgyldlés olyan hatdrozata, amely a résrvények mas résrvényfajtaba, részvényosztdlyba,
lletve részvénysorozatba tartozd réstvényre torténd Atalakitdsdral dént vagy walamely
reszvénysorozathoz kapcsolddd jogot hdtranyosan madosit, akkor hozhats meg, ha ahhoz az
erintett részvénysorozat részvényesei kilon is hozzdjdrulnak. Ennek sordn a részvényhez
fliztdé szavazati jog esetleges korldtozdsdra vagy kizdrdsdra vonatkoes rendelkezések - ide
nem értve a sajat részvényhez kapcsolddd szavazati jog Byakorasdnak tilalmdt - nem
alkalmarhatok, Erintettnek mindsiinek azok a részvényfajtak, résavényosztalyok, illetve
restvenysorozatok, amelyekbe az dtalakitani tervezett részvények a tervezett déntést
megeldzden és kvetden tartoznak, illetve amelyeket 2 hatranyos madositas kézvetlendl érint.
Ar erintett résrvényfajta, résavényosztily illetve résrvenysorozat hozzajdruldsa akkor
tekinthetd megadottnak, ha a vonatkord hatdrozattervezether az érintett résrvinyesek
legalabb egyszeril tibbsége elfzetesen ax alabbiak szerint hozzajarult vagy az ellen tiltakozd
nyilatkozatot nem tett. Az igargatdsdg a kbzgydiés els terjesztendd hatdrozattervezettel
kapcsolatos hatarozati javaslatat koteles a tervezett kizgyllési déntést legaldbb 21 nappal
megeldzden elektronikus Oton kbzeétenni a tarsasig honlapjsn valamint tovébbi kézzétételi
feliletein, Az érintett részvényesek a kbzlemény megjelenésétdl szamitott 15 napon belil
irdsban, postai Gton tovabbitott levélben jogosultak nyilatkozni Ogy, hogy a nyilatkozat
legkésSbb a hatdridd utolsd napjan 17:00 ordig a Tarsasdg székhelyére beérkerzék.
Részvényenként egy nyilatkozattételi peridduson belil egy nyilatkozat tehetd. Ha a részvényes
a fenti nyilatkozattételi hatariddn belll nem nyilatkozik, az ellenvéleménye hidnydnak
tekintendd és eldzetes hozzdjdruldsnak mindsil,
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10.2

10.3

Ha a Kozgyilés a veretd tisztsdgviseld kérésére a beszdmold elfogadisaval egyidejlleg a:z
eldzd (zleti évben kifejtett Ggyvezetési tevékenység megfeleldségét megallapitd felmentvényt
ad, a tdrsasdg a veretd tisziségviseld ellen akkor léphet fel az Ggyveretési kotelerettségek
megsértésére alaporott kdrtéritési igénnyel, ha a felmentvény megaddsinak alapjaul szolgald
tények vagy adatok valdtlanok vagy hidgnyosak voltak. Ha a vezetd tisrtségviselSi jogviszony
kit egymist kivetrd, beszdmoldval foglalkozd Glés kdzitt megszlnik, a vezetd tisztsegviseld
kérheti, hogy a Kozgylbeés kovetkezd Glésén déntson a felmentvény kiadasirdl,

A Kbzgyllés dsszehivasa

A Korgyllést a Korgyllés kexdd napjét legaldbb 30 nappal megelizden az lgazgatosag
meghive kizzetételével hivja dssze. A Kbzgyldlést évente legaldbb egyszer, dprilis 30, napjig
— a szamviteli torvény szerinti beszamolo elfogaddsa érdekében - dssze kell hivni (rendes
Kozgydles). A Kbzgyilés helye a Tarsasdg székhelye, de az Igazgatdsdg jogosult mas belfoldi
helyet is meghatarozni.

A meghiva tartalmazza:

« @ Tarsasag nevet és székhehyét,

- aKbzgyliés idejét és belfidi helyszinét,

= @ Kbrgyllés napirendjét,

- anapirend kiegészitésére vald jog gvakorlisdnak feltételell,

- akKozgylles megtartasanak modjat,

- asravazati jog gyakorldsihoz ar alapszabalyban eldirt feltételeket,

- ahatdrozattervezetek és a Kozgyileés elé terjesztendd dokumentumok eredeti és teljes
terjedelmd szovege elérhetdsépének helyét,
a Kozgydlés hatdrozatképtelensége esetén a megismételt Kazgydlés helydt és idejét,

Az Igazgatosag barmely sremeélyt meghivhat a Kdegyllésre, sramdra vélemeényeresi,
hozzdszdldsi jogot biztosithat, ha vélelmezi, hogy e személy jeleniéte és véleménye eldsegiti
a részvenyesek tajékozrtatasdt, illetSleg segiti a kbzgydldsi dontések meghozataldt

Ha a Tdrsasdg résivényeire tett nyilvdnos wétell ajdnlattal kapcsolatos részvényesi
alldsfoglalas miatt vagy az eredményes nyilvanos vételi ajanlattételi eljarast kivetden a
befolydsszersd kerdeményezésére rendkiviili Kozgydlés dsszehivasara kerll sor, a Kozgy(lest
annak kezdBnapjat legalabb 15 (tizendt) nappal megelzden kell dsszehivai,

A Tarsasag honlapjan, a Kozgyldlést legalibh 21 (huszonegy) nappal megeldzden
nyllvinossadgra hozza a napirenden szerepld Ugyekkel kapcsolatos eldterjesztéseket, valamint
a Pth. 3:272. § (3) bekezdése szeninti tovabbi adatokat, informaciakat,

Aroknak a résmvényeseknek, akik ezt kivinjdk, a kdzzéteendd kbzgydlési anvagokat a
kbzgylési anyagok nyilvinossagra hozatalaval egy idében elektronikus dton is meg kell
kilden.

Részvitel a Kozgydlésen

A Kbagy(lésen vald részvényesi részvétel és szavazas feltétele, hogy a résrvényes, illetve a
resrvényesi meghatalmazott legkésSbb a Kozgyllés kezdSnapjdt megelfzd masodik
munkanapon 18 drdlg a Tdrsasdg résovénykonyvébe bejegyrdsre keriljon és ugyanezen
iddpontig az érékpapir-szémiavezetd dhtal kiallitott tulajdonosi igazolds a Tarsasdg
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rendelkezesére dlljon. A KozgyOlésen vald részvétell jog gyakorldsdhoz kidllitott tulajdonosi
igazolds a Kizgyllés illetve a megismételt Kdzgydkés napjsig érvényes. A tulajdenos! igazolds
kidllitasat kovetden az értékpapirszamla-vezetd az értékpapirszdmidn a részvényre vonatkozd
valtozast csak a tulajdonosi igazolds egyidejd visszavondsa mellett verethet dr,

A részvenyes a részvényhez filiz6d4 jogait személyesen vagy képviseldje dtian gyakorothatja. A
meghatalmazast kbzokiratba vagy teljes bizonyitd ereji maganokiratba kell foglalni, A
képviseleti meghatalmazds egy Kozgyllésre szdlhat, mehlnek  hatalya kiterjed a
hatarozatképtelenség miatt megismételt Kazgyiilésre és a felfiggecrtatt Kozgydlés folytatasara
Is. A meghatalmazds visszavondsa a Tarsasdggal szemben csak akkor hatdlyas, ha azt a
KGzgylles megnyitdsa, illetve - ha a meghatalmazas egy adott napirenden tériénd szavazdsra
vonatkozik - a napirend targyaldsanak megkezdése elftt az igazgatosignak benyijtottak. A
meghatalmazds visszavondsdra a meghatalmazas adasira vonatkozd eldirdsokat kel
atkalmazni. A meghatalmazdsok benyujtésanak hatdrideje - a tulajdonosi igazoldsokkal
egyezdien - a Kdzgyllés kezdd napjat megelfzd misodik munkanap 18 érdja.

A Kbzgyllést megelSzd résrvénykbnyv-lezardshor kapcsolidd tulajdonosi megfeleltatés
esetén tulajdonosi igazoldsra nincs saiksép, ez esetben a kizgyllési részvételhez a
reszvényesnek neve/cégneve, lakcime/székhelye valamint telefonszdma vagy e-mail cime
megadasaval részvétell szandékdt kell irdsban bejelentenie a Kizgydiést megelizd
munkanapon 12 draig.

A reszvenykonyvbe bejegyzett személy Kozgyilésen tdrténd résovételi és a Kdzgydlésen
gyakorolhatd részvényesi jogait nem érinti a részvénynek a Korzgydlés napjat megeldzd
dtruhazdsa.

104  Hatarozathépesség, a szavazati jog gyakorldsdnak iltalinos szabdlyai

A Kozgydles hatarozatképes, ha azon a leadhatd szavazatok tobb mint felét képviseld,
SZAVATAsa jogosult részvényes réset vesz. Minden 1.000 Ft (ezer forint) névértékd részvény

Bgy szavazatra jogosit.

A hatarozatképességet minden hatdrozat meghozataldndl vizsgdini kell.

A Tarsasag a sajat részvénnyel részvényesi jogokat nem gyakorolhat. A Kozgyllésen a
hatarozatképesség megallapitasindl a sajat részvényeket figyelmen kiviil kell hagyni.

Ha egy résaveényes valamely kérdésben nem szavazhat, 6t az adott hatdrozat meghozataldnal
a hatdroratképesség megdllapitdsakor figyelmen kivill kell hagyni.

A hatdrozat meghozatalakor nem szavazhat az,

a) akit a hatdrozat kiitelezettség vagy felelSsség aldl mentesit vagy a Tarsasag terhére
misfajta eldnyben részesit;

b) akivel 3 hatdrozat szerint szerzddést kell kdtni:

) akiellen a hatarozat alapjdn pert kell inditani;

d} akinek olyan hozzatartozdja érdekelt a dantésben, aki a Tdrsasdgnak nem
részvényese;

e) akiadantésben érdekelt mas szervezettel tobbségi befolydson alapuld kapcsolatban
all; vagy

fl  aki egyébként személyesen érdekelt a dontéshen.
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Elektronikus Kozgy(les,

Az lgazpatosdg kexdeményepésére a Kdegydlés megtartdsara telefonkonferencia vagy
videokonferencia keretében is sor keriilhet ["Elektronikus Kdzgydlés"), kivéve, ha a barmely
résovényes kifejezetten kérl ar dlés megtartdsat. Ebben az esetben a Kozgylilésre szold
meghivonak a 10.2. pontban megjeliteken tal tartalmaznia kell a telefonkonferenclaba,
iletve videokonferencidba vald bekapcsolbdashoz szlikséges, a résrtvevi tagok aronositasira
srolgdld kddot, wvalamint a telefon-, fletve videokonferencia eléréséhez szikséges
telefonszamot, illetve egyéb elérési modaot. A résevenyes Elektronikus KorgyGlésen vald
jelenléte abban az esetben tekinthetd személyes részvételnek, amennyiben a Kozgyliles teljes
idGtartama alatt halija a horzdszdldsokat és szdmdra is biztositott a hozziszdlis lehetdsége.
Az Elektronikus Kbzgyllésen elhangzottakat, valamint az oft hozott hatdrozatokat fehvétel
Gtjdn rogeiteni kell és az adathordozdt meg kell drizni a Tarsasag székhelyén, Az Elektronikus
Korgyilésen = annak megnyitasat kivetden — a résovényesek megvdlasstjdk ar ethangrottakat
rogzitd személyt. Ez a személy pedig pondoskodik az elhangzottak felvétel Gtjan vald
rogzitéserdl. Amennyiben az Elektronikus Ebzgyllésen hopott hatdrozatof a vonatkozo
fogszabdlyok értelmében be kell nyijtani az illetékes cegbirdsdghoz, a fenti felvétel alapjén
jegyrakiomyvet kell késziteni, amelyet az Igazgatdsdg hitelesit. Az Elektronikus Kozgyllesre
egyebekben a Komgyllésre vonatkood dlitalanos szabdlyokat kell alkalmazni

Ha a Kézgyllés nem hatdrozatképes, a megismételt Kbzgyllés az eredeti napirenden szerepld
dgyekben a jelenlévdk altal képviselt szavazati jog mertékeétd! figgetlendl hatarozatképes, ha
art ar eredeti id@pontot legalabb 10 (tiz) nappal és legfeljebb 21 (huszonegy) nappal kivetd
iddpontra hivjdk dssre.

A Koegyllés egy alkalommal, legfeljebb 30 [harminc) napra felfiggesztheti Gléset. A
felfiggesziett Glés folytatasaként megtariott Kizgydiésen a hatdrozatképességet ugyanigy
kell viesgdlnd, mint a Kozgy(lés megkezdésekor, A felfuggesztett Ulés folytatasaként megtartott
Kdzgyllés esebén a Kbzgyillés dssrehivisdra és a Kbrgyllés tisztségviseldinek megvalasztasdra
vonatkozo szabalyokat nem kell alkalmazni.

10.5 A Kizgydlés lebonyolitisa

A Kozgyiilesen az |gazgatosag elndke vagy ar |gazgatdsag altal ezzel a feladattal meghizott
szemely elndkibl.

A Kozgylles elndke

- megnyitja a Korgyilést;

- megvizsgalja a Kizgyllés Geszéhivasanak szabalyszerdsépet;

- ellendirzi a részvényesek képviselfinek meghatalmazasat, képviseleti jogosuitsagat;

- ajelenléti iv alapjdn megdllapitja a Kozgylés hatdrozatképességét é5 a leadhatd szavazatok
szamat, ha ez nem all fenn, rendelkezik a megismeételt Kbzgydlés szlikségességérdl,
kijeldli a jpgyoikinywezetdt és eliterjesrtést tesz a megvalasrtandd jegyzdkonyv-hitelesitd
résvényes, valamint a szavazatszamlalok személyére,
wezetl a tandcskozast a napirend alapjan, ismerteti a hatarozati javaslatokat,
elrendeli a szavardst, megdllapitja @5 Ismerteti annak eredményét és a Koegydiés
hatarozatat,
srinetet rendel e, megdltapitja a Kbzgyllés feifiiggesztését, illetve barekeszii azt;
gondoskodik a kizpyllési jegyzikonyy é5 a jelenléti iv elkészitésérdl

A Kozgyidlésen a hatdrozathozatal
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al szavazdjegyek felmutatdsdval vagy leaddsdval,
b} kézfelemeléssel,

€] sramitGgépes sravazatszamidlissal,

d] egyéb meghatdrozott médon thrténik,

A Kozgylilesen torténd szavazds modjdrdl az Igazgatosag javaslata alapjan & Kozgydlés dant
Amennyiben a szavazds szavazdjegy leaddsdval vagy felmutatisival torténik ar igazrolt
resrvényes szavazdjegyet kap, amelyen szerepel 2 részvények darabszéma és az annak alapjan
gyakorolhatd szavazati jog mértéke, a tarsasdg cégneve, a részvény fajtdja, a részvényes neve,
a Kozgyllés iddpontja és az "igen", "nem” illetve "tartdzkodis” egyértelmd jelolésére
vonatkozd roval. Amennyiben a szavazds stavazojeggyel tirénik, a nem egyértelmien
kitdltott szavazdjeggyel leadott szavazat érvénytelennek mindsil, A “tartdzkodas” leadott
sTavazatnak szamit, A hatdrozati javasiat megszavazasa tekintetében csak az “igen" szavazatok
vehetdk figyelembe.

Szavazas soran ax Bsszes modosito és az eredeti hatdrozati javasiatot fel kell tenni szavazdsra.
A Korgydlés elsdként a madositd javasiatokrdl szavaz a benyujtasuk sorrendjében, majd az
eredeti hatdrozati javaslatot kell feltenni szavazdsra.

A Tarsasag a Kozgyllésen megjelent résrvényesekrdl illetve képviselGikrdl jelenléti ivet, a
Kozgyilésrdl jegyzékdnyvet készit a jogszabdlyban eldirt tartalommal A jelenléti et a
Kzgyllés elnbke és a jegyzfkonywweretd aldirasaval hitelesiti, A jegyzBkdnyvet a Kdzgyiles
elncke, valamint a jegyadkénywvezets irja ald, és a hitelesitnek megvalasztott részvényes
hitelesiti.

Az lgazgatosag a kozgylilési jegyzdkbnyvet és a jelenléti ivet a Kozgyllés befejezését kivetd
30 (harminc) napen belil kiteles a nyilvintartd birdsdgnak benydjtani.

Barmely részvényes kérheti a kizgyllési jegyzdkinyy masolatinak vagy a jegyzdkbmv egy
részét tartalmazd kivonatanak a kiaddsdt az Igagatdsagtsl, melyet az igazgatdsdg koteles
kiadni.

A Tarsasdg a Kozgydlesen hozott hatdrozatokat, javadalmazdsi politikajat és a javadalmazisi
jelentést honlapjdn és a jogszabalyban meghatarorott kizzétételi helyeken kizzétessi,

AZ IGAZGATOSAG
Az Igazgatdsag jogallasa

Az lgazgatosag a Tarsasag lgyvezetd szerve, amely legaldbb harom, legfeljebhb ot taghol 811 Az
Igazgatdsdg tagjait a Kozgyllés vilasetia. Az lgazgatdsdg dontéseit a  jelenlévik
sritobbségével hozza.

Az lgazgatdsag tagjal kizli elndkit valaszt. Az Igazgatdsdg mikodésének részletes szabilyait
ar lgazgatosdg dltal készitett Ugyrend tartalmazza, beleédrive a hatdrozatképességre és
daontéshozatalra vonatkozd srabalyokat, Az lgazgatdsdg Ugyrendje alapjdn a: Igazgatosag
feladat- és hatisktrébe tartozd egyes feladatokat és hatdskiriket az |gazgatdsag
meghatarozatt tagjaira delegdlhatja.

Az Igazgatosag tagjal feladataikat a Térsasag érdekeinek megfeleifen kitelesek elldtni.
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11.2  Azlgazgatdsag hataskdre, feladatai
Az lgazgatdsdg hatdskdrébe tartorik az alibbiakban felsorolt kérdések elddntése:

a) a Tarsasdg szamvitell torvény szerinti beszamoldjanak és az adozott eredminy
felhasznaldsara vonatkord javaslatanak az elkészitése, eldterjesriése;

b) a Tarsasdg Uzleti kinyveinek szabdlyszerd vezetase;

) a kozpyilési dontést igémydd kérdésekben eldzetes dlldsfoglalds kialakitasa, javasiat
elfiterjesztése; a Tarsasdg édves és hosszl tdvl srakmai programjainak, az éves
péenzigyl, fejlesztési és Ozletl terveknek és Ozletpolitikai koncepcidknak az
eldkészitése, illetdleg azok végrehajtasdnak ellendrzése;

d) a Thrsasdg kbnyvvizsgdldjdnak megvalasrtisdra vonatkozd hatdrozati javasiat
eliterjesztése;

e} a Tarsasag tarsasagiranyitisi gyakorlatat bemutatd, a Budapesti ErtéktSzsde srerepldi
szamara elfirt mddon elkészitett jelentés elfterjesztése az éves rendes Kizgydles ele;

fl a Tarsasdg vagyoni helyzetérdl és dzletpolitikdjardl évente egyszer a Korgyllés és
hdromhavonta a Fellgyeldbizotisig réseére [elentés készitése,

4] hatdsagok &5 egyéb szervek felé elfirt kitelezd jelentések teljesitése;

h} a Tarsasdg réspvbnykonyvének vezetése vagy annak céljabol meghizds adasa;

i) sajat részvény megsierzése a Kozgyllése felhatalmazasa alapjdn vagy a Tarsasdgot
megilletd kovetelés kiegyenlitését célzd birdsagi eljdras keretében vagy atalakulis
soran;

i a7 Ugyveretés ellitisa, verérigazgatd, verérigazgatd helyettesek és cégveretd
tevékenysegeének ellendrzése;

k]  verérigazgatd, verérigazgato-helyettesek és cégvezetd felett a munkdltatdl jogok
pyvakorldsa;

] Ugyek meghatdrozott csoportjaira nézve dontés a Tdrsasdg munkavillaldinak
céglegyrdsi joggal torténd felruhdzdsdrdl, megvondsardl és egyittal a ceégjegyres
modjanak megallapitasaral;

m) a Tirsasdg Szervezeti és Mikodési Siabalyzatanak elfogaddsa és a Tarsasdg
munkaszervezetenek kialakitasa;

n) a2 lgazgatdsag beldtdsa szerint vonhat az Igazgatosdg hataskirébe munkaszervezeten
belili kérdéseket, amennyiben azok nem tartoznak mas szervek fenntartott
hataskorebe;

) kitelezd jelentések és szabdlyzatok eldkészitése a kbzgyllés részére (ideértve
killéndsen a javadalmazasi politikat és a javadalmazdsi jelentést), vagy elfogadasa;

A Korgydlés felhataimazhatja az Igazgatosdgot sajat résrvény visarlisira, legfeljebb tizennyolc
hénapos &tartamra, A felhatalmazassal egyltt meg kell hatdrozni a megsierezhetd
résrvenyek fajtdjdt (osztdhdt), szdmdl, néwértékét, vissrterhes megszerzés esetében az
ellenérték legalacsonyabb és legmagasabb dsszegét. Nincs szikség a Korgydlés dltal adott
elfzetes falhatalmazisra, ha a részvények megszerzésére a Tarsasagot kozvetlend! fenyegetd,
stulvos kdrosodas elkerilése érdekében, illetdleg jopszabdly dltal meghatdrozott egyéb
esetekben kerll sor.

Az Igazgatosag kiteles B (nyolc) napon belil - a Feligyeldbizottsag egyidejl értesitése mellett
- o szikséges imérkedések megtétele céljabal a Kozgydlést értesiteni és hatdrozathozatall
kezdeményezni, ha barmely tagjdnak tudomasdra jut, hogy

al a Tarsasag sajat tokéje az alaptdke kétharmadara csdkkent, vagy
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b) & Tarsasag sajat t6kéje az alaptéke térvényben meghatirozott minimalis dsszege akd

csdkkent, vagy
c) a Tdrsasdgot fizetésképtelenség fenyegeti vagy fizetésait megszintette, vagy
dl & Tarsasdg vagyona a tartozdsait nem fedez,

Az lgazgatasig tagfai kérhetik a birdsdgtdl a Kozgy(lés < a Tarsasdg egyéb szervei dltal hozott
hatarozat hatdlyon kivill helyezését, ha a hatdrozat jogszabdlysértd vagy az Alapszabalyba
Otktzik,

Az Igazgatosag tagjai e jogkoriikben eljdrva harmadik személynek okozott kirokért a Tarsasag
felel. Az Igazgatdsdg tagja a jogi személlyel egyetemlegesen felel, ha a kirt szandékosan
okozta. Az Igazgatdsag tagjal az Ugyvezetési tevékenység sordn a Tdrsasagnak okozott kirokért
a sterzlidésszegéssel okozott karért vald feleldsség szabdlyai szerint felelnek a Tarsasaggal
szemben.

Az lgazgatdsig tagjai

Az lgazgatdsag taglal tisztségiket — a Tarsasaggal kotott megallapodds szerint — meghizdsi

|jogviszonyban 1tk el.

A Tirsasdag nyibvdnosan mikBdd réssvénytarsasiggd  alakulisa hatdlyanak napjital
hatarozatlan idétartamra:

Mév: Jutasi Zoltdn Isolt

Lakahely: 1112 Budapest, Kismakfa utca 6/A.
Sruletési idd: 1971.09.21.

Anyja neve; Horvdth Margit Anna

Méy: Jutasi Yvette

Lakchely: 1112 Budapest, Kismdkfa utca 6/A,
Sziletési idd: 1975.05.17

Anyja neve: Karasz Mdria

Név: Thomas P.B, Frater

Lakdhely: 12 Mastuxet Ave, Westerly, RI 02891 USA
Sriletési idd; 1064, 11.10.

Anyja neve: Pataki Viola

Az lgazgatdsig tagjainak jogal és kitelezettségei

Az lgargatdsag tagja a Térsasdgéval azonos tevekenységet fitevékenységként is megjeldls
mas gardasdg tarsasdgban részesedést — nyilvdnosan miksda resrvémytirsasag résmvények
megszerzésenek kivételével — nem szerezhet, tovabbd nem lehet veretd tisztségviseld,
felugyeldbizottsagi tag a Tdrsasagéval aronos fotevékenységet vegad mds gardasagi
tarsasdgban, kivéve, ha a Kizgyillés hatdrozatdval jdvdhagyija.

Ha ar lgazgatosag tagja vezetd tisztségviselSi meghizist fogadna el, akkor az uj vezetd
tisztsegviselSl megbizds elfogadisirdl eldzetesen Irdshan tajékoztatni kiteles a T3 rsasagot.
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Az Igargatosag tagjal kotelesek a tevekenyseglk sordn tudomasukra jutott zletl titkot IdGbeli
koridtozds nélkil meghrizni,

Az igazgatosag tagial megbizatdsinak megszlindse

Az lgazgatosag tagjainak megbizatdsa megszdnik:

a) hatdrozott idejd meghizatds esetén a meghizds iddtartarmanak lejartaval;

b) megsziintetd feltételher kitott meghizatas esetén a feltétel bekivetkazésével;

c) a Kdzgydlés altall visszahivdssal;

d) lemondassal;

e} az |gazgatosag tagianak halalaval;

f} az Igazgatdsig tagja cselekvwiképessépének a tevikemysége elistdsahoz sziksépges karben
torténd korlatozdsaval;

E) 82 Igazgatdsag tagjdval scembeni kizdrd vagy Osszeférhetetlenségi ok bekivetkeztével,

Lemondasra venatko:d szabalyok:
Az igazgatdsagl tag meghizatdsdrdl a Tirsasdghoz cimzetl, a Tarsasdg mdsik igazgatdsdgi
tagjahoz vagy a Kozgylléshez intérett nyilatkozattal bdrmikor lemondhat.

Ha a Tirsasdg mikdddképessége et megkivinja, a lemondas az Of igazgatdsdgi tag
kijelolésével vagy megvalasztasaval, ennek hidnyaban legkesibb a bejelentéstdl szamitott
hatvanadik napon vilik hatdlyossd.

Ha az lgazgatosdg tagjainak szama harom fd ala csokkenne, vagy a mikides egyebként
ellehetetlendl, vagy nincs, aki az Ulésétr dssrehivia, az Igazgatdsag kiteles tajékortatnl a
Térsasdg KozgyOlésér,

A TARSASAG KEPVISELETE, CEGIEGYZESE
A Tirsasdg képviselete

A Tarsasag térvényes képviseletét
- ar lgargatdsdg elndke Sndlldan,
- @z Igagatoség tovabbi tagjai valamint a kijeldlt munkavallalok kbzil ketten
egyuttesen latjak el

Az |gazgatosag az ugyek meghatdrozott csoportjéra nézve a Tarsasdg munkavallaléit irdsbeli
nyilatkorattal a Tirsasdg képviseletére jogosithatja fel. Az Ogyek meghatdrozott csoportjara
képviseleti joggal felrubdzott munkavallald képviseleti jogat minden esetben csak egylittesen
gyakorolhatja.

A Tarsasag a ceégjegyzékbe bejegyzett képviseldje képviseleti jogdnak korldtozdsa és
myllatkozatanak feltételhez vagy j[dvdhagydshoz kotése harmadik személyekkel szemben nem
hatalyos, kivéve, ha a harmadik személy annak sziksépességard] és elmaradasandl tudott vagy

tudnia keliett.

A Tarsasdg cégjegyzése

A Tarsasagot a képvizeleti jopgal felruhdzott személyek irdsban cégjegyzés utian képviselik,
A Tarsasag cégjegyzésere jogosultnak a Tarsasdg nevében olvan madon, iletve formaban kell
aldirnia, ahogyan azt a hiteles cégalairas nyilatkozata tartalmazza.
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A Tarsasag cégjegyrdsére jogosult:
a) Jutasi Zoltan Zsolt andlidan;
b) az lgazgatdsdg tagjai, a Cégveretd és az gyek meghatdrozott csoportjara képviselet]
loggal felruhazott munkavallaldk kizil ketten egyiittesen jogosultak a cégjegyrésre.

Verérigazgatd, vezérigazgato-helyettes(ek), cégveretd

Az lgazgatosag dontése alapjan a Tarsasagnal az lgazgatdsdg Ugyvezetdi jogkarét nem érintve
verérigargato és egy vagy tibb verérigazgatd-helyettes kinevezésére kerilhet sor, akik a
Térsasaggal munkaviszonyban dilnak. A vezérigazgatot az Igazgatdsig eintke valasztja meg, A
munkaltatol jogokat a vezérigazgato felett az Igazgatdsag elnbike a vezérigazgatd-helyettesek
felett a verérigazgatd gyakorolja.

A Tarsasdgndl cégvezetd kineverésére sor kerdilhet.

A Tarsasag nyllvdnosan mikddd résovénytdrsasdggd  alakuldsa hatalyanak napjatdl
hatdrozatlan iddtartamra;

A tarsasdg cégveretdje:

MNev: Bajtek Gybngywvér

Lakéhely: 2045 Tordkbaling, Liget u. B.
Stiletési idd: 1964.02.09

Anyja neve; Huber Friderika

A cégvezetd jogosult a vezérigazgatdi cim hasznalatara,

A FELUGYELOBIZOTTSAG

A FelligyelGblzottsdg jogdlldsa

A Feligyeldbizottsag a Tarsasag ellendrzf testilete, amely a Kazgyliles részére eflendirzi a
Tarsasag Ugyveretését. A Felugyeldbizottsdg hdrom termeészetes személy taghdl 4il.

A Felligyeldbizotisdg testiletkent jar el. Ellendrzési feladatait dllandd jelleggel vagy eseti
dontések alapjan tagjai kizott megosethatja.

A Feligyelibizottsag maga allapitja meg milkodésének szabalyait, Ugyrendjét a Kizgyilés
hagyja jova.

A FelugyelSbizottsag a Tarsasag iratalba, szamviteli nyilvantartasaiba, knyveibe betekinthet,
a veret0 tisztsegviselCkidl és a Tarsasdg munkavdllaloitél felvildgositast kérhet, a Tirsasdg
fizetési szdmidfit, pénztarat, értékpapir- és Arudllomanyat, valamint  szerzSdéseit
megvizsgalhatja és szakértdvel megvizsgaitathatja.

A Feliigyeldbizottsag hatdskire, feladata

Ha a Fellgyeldbizottsag szerint a Tdrsasdg Ugyvezetésének tevékenysége jogszabdiyba vagy az
Alapszabaly valamely rendelkezésébe Gtkozik, ellentétes a Kozgy(lés hatdrozataival vagy
egyebkent sértl a Tirsasdg vagy a KozgyOlés érdekeil, errfl a Kozgydlést haladéktalanul
tdjékoztatja és javaslatot tesz annak Intézkedésére,
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& Fellgyeldbizottsag tagja kérhetl a birdsagtdl a Kiegydlés é5 a Tirsasdg egyéb szervei altal
hozott hatarozat hatalyon kivil helyerését, ha a hatdrozat jogszabdlysértd wvagy ar

Alapszabalyba Utkozik.

Amennyiben a Kizgyldlés, vagy a Tarsasdg egyeb szervei altal hozott hatarozatot a Tarsasdg
valamely vezetd tisziségviseldje tamadna meg, s nem lenne a Tarsasagnak mas olyan vezetd
tisrtsépviselSje, aki a Tarsasdg képviseletét eldthatnd, a perben a Tarsasdgol a
Feliigyeldbizottsag dktal kijelolt feliigyeldbizottsagi tag képuiseli.

& Feligyeldbizottsag kiteles a Kozgyllés vagy a Kdzgylleés hataskiirében eljard lgargatdsdg
elé kenild valamennyi fontosabb eldterjesztést megvizsgaini es erekkel kapcsolatos
dlldspontjdt a Kbzpyllés vapgy Igazgatdsdg dlésén ismertetnl.

A srdmwvitelrdl szold 2000, évi C prvény szerinti beszdmoldrdl €5 az addzott eredmeény
felhasznaldsdrdl a Komgyllés csak a Feligyeldbizottsdg irdsbeli jelentésének birtokdban
hatarozhat,

Osztalékelilegre vonatkozd igazgatdsdgl javaslathor a FeligyelSbimottsig jovdhagydsa
5ZUkséges.

A FeligyelGbizottsag az elrendelt ellendrzéseket tagjai kizremidkbdésével, vagy killsd
srakértdk bevondsdval wéga,

13.3 A FellgyelGbizottsig tagjal

A Feliigyeldbizottsag tagjainak megbizatasa hatarozott vagy hatdrozatian idGtartamra szolhat.
A Teligyeldbirottsdgi tag a megbizatasat meghizasi jogviszonyban latja el

A Feligyeldhizottsdg tagjait a Kozgy(ilés valasztja, elndkét a tagok vdlasztjak maguk kizil. Az
Igazgatdsdg tagja és horsdtartordja nem valaszthatd meg a Tdrsasdg Feligyeldbizottsdgiba,

A FellgyelSbizotisdg tagjal @ Tarsasdg nmyihvanosan mikodd résovénytarsasaggd alakuldsa
hatalyanak napjatol 2023, majus 31. napjdig:

Név: Engloner Erzsébet

Lakdhely: 8086 Felest, Szdri u. 23.
Sziberési idd: 1973.07.12.

Anyia neve: Sebestyén Erzsébet

Mév: Szabd Péter

Lakdhely: 1039 Bp, Berzsenyi Daniel uica 46,
Sziletési idd: 1976.02.07.

Anyja neve: Richlich lkona

Hév: Vincze Andrea

Lakihely: 1026 Budapest, Pasarét] Gt 65/C. I1/1b.
Szuletési idd: 1978.07.28.

Anyja neve: Szarka Margit
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FellgyelGbizottsag tagjainak jogai és ktelezettségei

A FeligyelSbizottsdg tagja a Tdrsasdgéval aronos tevékenységet fotevékenységként is
megjeldld mas gazdasagi tirsasdgban részesedést nem szerezhetnek, tovibbd nem lehetnek

vezetd tisziségviselSk, feligyeldbizottsigi tagok a Tarsasdgéval azonos fatevékenységet végats
mas gardasdgi thrsasagban.

Ha a Fellgyeldbizottsag tagja vezetd tisztségviselSi megbizast fogadna el, akkor az 4j vezetd
tisztségviseldi meghizds elfogaddsdrdl eldzetesen irdsban tdjékoztatni kiteles a Tarsasdgot.

A FelugyelSbizottsag tagjal kitelesek a tevékenységilk sordn tudomdsukra jutott Gzleti titkot
idtbeli korldtords nélkil megdrizni.

A Feluigyeldbizottsig tagjal a FellgyelSbizotisdg munkdjaban személyesen kdtelesek részt
venni. A FeligyelSbirottsig tagjai a Tarsasdg Ugyveretésétdl figgetlenek, tevékenységik
sordn nem utasithatdak,

A feligyelSbizottsagi tagok az ellendirzési kbtelezettségiik elmulasztasdval vagy nem
megleleld teljesitésével a Tirsasdgnak okozott kirokért a szerzfidésszegéssel okozott kérért
valo feleldsség szabdlyai srerint felelnek a Tarsasaggal szemben.

A FeliigyelSbizottsig tagiai megbizatasanak megszinése

A Feligyeldbirottsag tagjainak rmeghbizatdsa megszinik:

al hatarorott idejd meghizatas esetén a megbizds idtartamanak lejartaval:

b} megszintets feltételhez kbtbtt meghizatas esetén a feltétel bekivetkezbsével:

c} a kozgyllés dltall visszahivassal;

d) lemondassal;

2] a Feligyeldbizottsag tagjdnak haldlaval;

fl a FeligyelSbizotsdg tagja cselekviképességének a tevékenysége ellitdsihoz
srikséges kiirben torténd korldtozdsdval;

Bl a Feligyeldbizottsdg tagjdval szembeni kizird vagy oOsszeférhetetlenségi ok
bekivetkestdvel.

A feligyelSbizottsigi tag megbizatdsarol a Tarsasdy Igazgatosdgahor intézett nyilatkozattal
mandhat le.

Ha a FeligyelSbizotisag tagjainak szima — barmely ok miatt ~ hdrom 8 ald csikken, a Tirsasdg
lgyvezetése a FeligyelSbizotisig rendeltetésszerdl mikodésének helyredilitisa érdekében
kiteles errdl tajékortatni a Tarsasdg Kbzgyiiését,

AUDITBIZOTTSAG
Az Auditbizottség jogdlldsa, hatdskdre, feladatai

Ar Auditbizottsag harom természetes személy tagbal all, akiket a Kozgyilés a
Feligyeldbizottsdg flggetlen tagjai kiziil, feligyeldbizottsdgl tagsdgukkal azonos id6tartamra
villaszt. Ar Auditbizottssg legaldbb egy tagidnak szdmwitell vagy kBnywvizrsgdiol
szakképesitessel kell rendelkeznie és tagjainak egyiittesen rendelkerniitk kell a Tarsasag
tevékenysége szerintl dgazattal kapesolatos szaktudassal,
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Az Auditbizottsdg a Fellgyeldbizottsdgot a pénziigyi beszamaolorendszer ellendrzésében, a
krywvirsgdld kivdlasitisdban és a kbmywwizsgdldval vald egylittmiikbdésben seglti, tovabba

- figyelemmel kiséri a Tarsasdg belsd ellenfraési, kockdzatkerelési rendsrereinek
hatékonysagat, valamint a pénzigyl beszimolds folyamatdt és szikseg esetén
ajdnldasokat fogalmaz meg;
figyelemmel kiséri az éves beszamolo jogszabdlyi kiteleretiségen alapuld
kinywvizsgilatdt, figyelembe wéve a Magyar Konywvizsgaldl Kamarardl, a
komywvizsgdloi tewekenységrol, valamint a kimyvwizsgaldi kizfellppeletrd! szalka 2007,
Evi LMV, torvény (a2 tovabbiakban: Kkt) szerinti kinywvizsgaloi kizfeligyeleti
feladatokat elldtd hatdsdg dital lefolytatott, a Kkt szerinti mindségellendrzési eljdras
sordn tett megallapitdsokat és kivetkertetéseket;

- felilvizsgdlja és figyelemmel kiséri a konywvizsgdld vagy a kbnywirsgalo cég
figgetlenségat, kildnds tekintettel a kirérdeklSdésre szdmot tartd garddtkodd
egységek jogszabdlyban eldirt kinyvvizsgalatara vonatkozd egyedi kovetelményekrSl
&5 8 2005909/EK bizottsdgl hatdrozat hatilyon kivil helyerésérdl szald, 2014, aprilis
16-i 537/2014/EU eurdpal parlamenti é5 tandcsi rendelet 5. cikkében foglaltak

teljesiieset,

Az Auditbizottsag az éves rendes Kozgyllest megeldzd legalabb 21 [huszonegy) nappal a
feladatkérébe tartond kérdésekkel kapcsolatos megallapitasaird! irdsos elentést készit a
Kizgyllés részére,

A szdmavitelrd] szdld 2000, évi C, trvény szerintl beszdmoldrdl é5 az addrott eredmény
felhaszndldsardl a Kirgyllés csak az Auditbizottsag irdsbeli jelentésének birtokaban
hatarozhat.

Az Audithizottsag testiiletként jar el. Az Auditbizottsdg ellendrzési feladatait dllandd vagy
esetl jellegpel tagjail kizdit megoszthatja. Az Auditbizotisdg maga dllapitja meg mikidésének
szabalyait és vilasztja meg elndkeét.

Az Buditbirottsdg tagjai

Ar Auditbizotisdg tagjal az Auditbizotiség munkdjdban seemélyesen kitelesek részt wenni, A
Tarsasag igyveretésetdl figgetlenek, tevekenységik sordn nmem utasithatok.

Az Auditbizottsdg tagjal a Tarsasdg myibvinosan mikddd réspvénytirsasdgpd alakuldsa
hatahydnak napjatal 2023, majus 31 napjaig:

Név: Engloner Erzsébet

Lakahely: B0&6 Felcsut, Szari u. 23,
Sziiletesi idd: 1973.07.12.

Anyja neve: Sebestyén Erzsébet

MNév: Szabd Péter

Lakdhatly: 1039 Bp, Berzsenyl Ddaniel utca 46,
Srifletdsi idd: 1976.02.07,

Anyja neve: Richlich Hona

MNév: Wincze Andrea

Lakohely: 1026 Budapest, Pasaréti (Gt 65/C. 11/1b.
Srlletés) idd: 1978.07.28.

Anyja neve: Szarka Margit

rd.ll_ II



15.

15.1

15.2

ALLANDO KONYWVVIZSGALD
A kbnywvizsgalo feladata és felelGssége

A Tirsasdg allandd kGnyvvirsgdldjdnak feladata, hogy a kinywizsgilatot srabalyszeriien
elvégezze, és ennek alapjdn figgetlen kinywvizsgaldi jelentésben foglaljon dlldst arrdl, hogy a
Tarsasdg beszamoldja megfelel-e a jogszabdlyoknak és megbizhatd, valds képet ad-e a
Tarsasag vagyoni, penzlgyi és jdvedelmi helyzetérdl, mikadésének gardasdgi eredményeirdl.

A kimywvizggdld a feladatal ellitdsa érdekében a Tarsasdg iratalba, szAmviteli
myilvdntartasaiba, kbmyveibe betekinthet, az Igazgatdsig, a FeligyelSbizottsig tagjaital és a
Tarsasdg munkavallalditdl felviligositast kérhet, a Tirsasdg fizetési szamiajat, pénztarat,
ertékpapir- &s arudliomanyat, valamint szerzéidéseit megvizsgilhatja,

Ha ax dllandd kbnywwizsgdld a Tirsasdg vagyonanak olan véltozasat észleli, amely
veszélyeztet] a Tarsasaggal szembeni kivetelések kielégitését, vagy olyan kiirllményt észlel,
amely ax Igazgatosagi tagok vagy a feligyeifbizottsdgi tagok e mindségiikben kifejtett
tevekenységilkért vald felelfsségét vonja maga utén, késedelem nélkil kbteles az
Igazgatosagnal kerdeményezni a Kizgyllés dbntéshozatalihoz sziiksépes intézkedések
megtételét.

Az allandd kimpvvizsgdld nem nydjthat a Tarsasdg részére olyan szolgaltatast, és nem alakithat
ki olyan egylttmikidést az |gazgatdsdggal, amely kinyvvizsgaldi feladatdnak flggetlen és
targyilagos elldtasat veszélyestetns,

Az allandd kinyvvizsgaldl a Koegyidlésnek a Tirsasdg beszdmold]dt tirgyald Glésére meg kell
hival, melyen a kiimywvizsgalo kiteles részt venni, de tdvolmaradasa az Glés megtartdsdt nem
akaddlyozza.

A kbnywizsgald a Feligyelfbizotisdg GMsén tandcskozdsi joggal részt wehet, a
FeliigyelSbizottsag felhivisa esetén kiteles részt venni, A kinywvizsgild dital megtdrgyaldsra
javasolt (gyeket a FeligyelSbizottsdg kiteles napirend|ére tdzni.

A kinywvizsgdld megvalasztasa

A Tarsasag dllandd kimywvizsgdhdjat a Kizgydlés valasztja legfeljebb 5 (6t) éves hatdrozott
iddtartamra. A kbnyvvizsgaloval a meghizisi szerzfdést az Igazgatdsdg koti meg a Kozgylilés
altal eldirt feltételekkel és dijazds mellett a megvilasztasatdl szdmitort 90 (kilencven) napon
beliil. Ha a szerzddés meghkiitésére az eldirt hatariddn belll nem kerdl sor, a Kozgydlés kiteles
U kbmywvizsgdlot valasztani,

Ar dllandd kbmywvizsgald megbizatdsinak iddtartama nem lehet rividebb, mint a Kizgy(lés
altal trtént megvalasztasatol a kivetkezs beszamolot elfogadd Ulésig terjedd iddszak.

Az dllandd kbnyvvizsgald a kbnyvvizsgaldl nyllvdntartasban szerepld egyéni kinyvvizsgild vagy
konyvvizsgalo cég lehet, Ha a kinywvizsgdldi feladatokat cég kitia el, ki kell jeléinie azt a
srermélyt, akia kbmyvvizsgalatot szcemélyében wigei,

Wem lehet allandd kbnywvizsgalo a Tarsasdg résivényese, igargatosagi  tagija,
felugyeldbizottsagi tagja és e személyek hozzdtartozdia. Nem lehet dllandd kBnywizsgdls a
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Tarsasdg munkavallaldja e jogviszonya fenndlldsa idején, és annak megsrdnése utdn harom
évig.

A Tarsasag kbnywvizsgaloja a 2022, 02.25. napjatdl 2026. majus 31. napjiig;

CONTROLLING AUDIT Kénywwizsgaldi kit
Székhely: 1037 Budapest, Gobe u. 23, fszt. 1.
Cégjegyréksram: 01-09-T17920

Kamarai nyilvantartasi szam: 000076

Sremeélyében felebds kinvwwizegdld: Tordk Zoltdn
Kamarai tagsagi szama; 001379

A TARSASAG MEGSZUNESE

A Tarsasag megsrinik, ha
a) aKbzgyilés elhatdrozza jogutdd nélkill megszinését;
bl a Kbrgylilés elhatirozza jogutddlassal térténd megszlingését;
c) aCégbirdsag megsrintnek nylivanitja;
dl  a birdsag felszamolist eljdrds soran megszinteti.

Ha a Tirsasdg jogutdd nélkul megszinik - a tartds fizetésképtelenség miatt inditott
felszamolisi eljards esebét kivive - wigelszamoldsnak van helye.

EGYEB RENDELKEZESEK
Hirdetmények kbrrététele

A Tarsasag hirdetményeit = a Cégkbzionyben kizzéteendd hirdetmeényekel s |deértve a
cégnyilvinossigrol, a birdsdgi cégeljardsrdl és a végelszdmoldsrd! s2006 2006, évi V. tBrvény
(Ctv.) 21/A, §-a alapjdn — a Tirsasdg honlapjdn [weow.navigatorinvest.com), a Budapesti
frtéktdzsde Zrt. honlapjian (wwwbethu), valamint a pénzigyi kbavetitGrendszer
feligyeletével kapcsolatos feladatkirében eljgrd Magyar Nemzeti Bank altal dzemeltetett
honlapon {www kozretetebek. mnb.hu) teszi kizze,

Barmely kbdlemény nyomtatoft sajtdban tbriénd kbzzétételére csak annyiban keril sor,
amennyiben azt jogszabaly kifejezetten elfirja; ez esetben a Tarsasdg hirdetményi lapja a
Vildggazdasdg cimd napilap.

Minden részvény tulajdonosanak értesitési cime a Tarsasag részvenykdnyvében nyilvdntartott
cim. A Tadrsasdgot nem terheli feleldsség, ha a résrvényes cimének megvaltozasat kelld iddben
nem kizli a Tarsasaggal,

A részvenyesek Tarsasag felé tett jognyilatkozatai érvényességenek feltétele azok kbzokiratha
vagy teljes bizonyitd erejd maganokiratba foglaldsa.

A Tarsasag magyar jogi személy. A Tarsasdg mikodésének hivatalos nyelve a magyar.
A jelen Alapszabdlyban nem érintett vagy nem teljes kirden srabdlyozott kérdésekben a

Polgari Torvénykomywrdl széld 2013, évi V, thrvény (Ptk.), a tékepiacrdl sz6lo 2001. CXX. tv.
(Tpt.), a cégnyilvanossagrol, a birdsagi cégeljarasrdl és a végelszdmoldsral szold 2006, évi V.
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trvény (Ctv.), a részvénytirsasdgra vonatkord mas jogszabalyi rendelkezések, valamint a
Tarsasag belsd szabalyzatai az irdnyadoak.

176  Ajelen Alapszabaly a Ptk. 3:211. § (2) bekezdésének megfelelden a Tdrsasdg részvényeinek
thzsdére tirténd bevezetése, a Tdrsasadg részvényeinek a Budapesti Ertéktdzsde Zrt. Xtend
platformjdra - mint a Ptk. 8:1. § (5) bekezdése szerintl tézsdére - tort#nd regisztracioja napjan
lép hatdlyba.

Budapest, 2022. mdjus 24.
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Jiutasi Zoltan Zsolt/
Alapité

Ellenjegyzem:
Bartus Ugyvédi Iroda
Dr, Bartus Attila Ggyvéd
1077 Budapest, Dob utca 87.11.52.
Kasz:36057243
Budapest, 2022, majus 24.
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