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MAKROGAZDASAGI HATTER

Az orosz-ukran haboruaval

Emelked6 kamatkdrnyezet, 14,5%-0s A globalis novekedési e pese aes Aaileme Nyl

lassulé n6vekedés és atlagos inflacié kilatasokat kett6sség [RESTTESNENFRIYH
magas inflacié hazankban.

2022-ben jellemzi bizonytalanségot okoznak.

Egyre tobb _
Az enyhe téli id6jaras, . iy fi lheté Az MNB Inflaciés
valamint a gaztarozék orszag .an ’nge e ° 4,6%-o0s GDP jelentése szerint a
kedvezé toltottségi szintje meg az inflacio lassu, N I i)y y NPl magyar GDP az idei
enyhiti az eurdpai energia- de egyértelmd évben 0-1,5 szazalékkal
valsag negativ hatasait. i , BV Q]
& NEe csokkenése bovilhet.

Az Osszetett gazdasagi hatasok ellenére a NAVIGATOR Csoport kiemelkedéen teljesit!




' A NAVIGATOR CSOPORT CELJA ES STRATEGIAJA

A NAVIGATOR Csoport célja egy ipari termel6
vallalatcsoport kiépitése és muikodtetése, amelynek
uzleti teljesitménye a kovetkez6 évek tovabbi
tokebevonasa és 3-4 sikeres akvizicidja utan varhatdéan

meghaladja a 10 milliard Ft arbevételt és a 1,5 milliard ) o
Ft EBITDA-t. Cégfelvasarlas

Stratégia

« Generaciovaltasi problémaval kiizd6 ipari
vallalkozasok felvasarlasa

‘ 1 NAVIGATOR
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N X)/

Miért pont az ipar?

« Jelent6s eszkozértékl cégek vasarolhatok e i : ,
alacsony arazas mellett Generacidvaltas Ipari termelés

* Személyes motivacio
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Fobb eredmények
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Uj leanyvallalattal béviiltiink

| I 2022-ben a gépalkatrész gyartassal foglalkozd, tokoli székhelyl Instrum
Kft. kertilt a csoportba. A Navigator csoport az akvizicionak kdoszonhetéen
Uj szolgaltatassal tudta boviteni a portfolidjat.

Beléptiink a Budapesti Ertékt6zsde Xtend piacara

2022. szeptember 27-t6l mar a NAVIGATOR részvényeivel is lehet kereskedni a

Budapesti Ertékt6zsde Xtend piacan. A NAVIGATOR Nyrt. 2022-ben 6sszesen
414,7 millié forint friss tokét vont be a t6zsdére lépésnek koszonhetéen, valamint
427 millié Ft, 1,5%-o0s kedvez6 kamatozasu, beruhazasi hitelt vett fel.

4 tarsasag tézsdei bevezetését tamogattuk NOMAD tanacsadoként

A 2022 elsé6 félévében megkotott szerzédéseink alapjan a Goodwill Pharma Zrt., a

Multi Home Zrt., a CDSys Zrt., és a Vertikal Zrt. szavazott bizalmat a NAVIGATOR
csapatanak. Csaknem minden masodik Xtend-re keriil6 cég a NAVIGATOR
tapasztalatait tekinti iranyadénak.




' FORDULONAP UTANI ESEMENYEK
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Kuvaiti
vegyesvallalatok
alapitasa

NAVIGATOR Trifolium

Middle East Middle East




' FORDULONAP UTANI ESEMENYEK

A NAVIGATOR Csoport 2023 augusztusaban U;j
helyre koltozik! Irany Budaors!

10 km-re Budapest kozpontjatol
500 m2 < irodateriilet

1000 m2 gyarto teriilet

600 m2 raktar
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' A NAVIGATOR CSOPORT EREDMENYESSEGE - 2022

1,95 488,9 180,2 439,6
milliard Ft millié Ft millio Ft millio Ft
] 1
% ﬁﬂ i (c O~
Arbevétel EBITDA Kor;iriécl’:n aédnc';lzott Mﬁké\cjgﬁiocZZZh flow

*A 2021-es év azonos idészakahoz képest



NAVIGATOR CSOPORT FOBB ADATOK 2019-2022
(EZER FORINTBAN)

A NAVIGATOR Csoport célja
egy ipari termel6
vallalatcsoport kiépitése és
mUkodtetése, amelynek lizleti
teljesitménye a kovetkezé
évek tovabbi tékebevonasa és
3-4 sikeres akvizicidja utan
varhatéan meghaladja a 10
millidard Ft arbevételt és a 1,5
milliard Ft EBITDA-t.

1949 565

1 600 210

Arbevétel 116 521
29177

NAVIGATOR

‘Q&%}” INVESTMENTS

MAGYARAZAT

2019-2021: Pro-forma konszolidalt adatok
2022: Konszolidalt, konyvvizsgalt adatok

2019: A NAVIGATOR Investments Nyrt. adatait
tartalmazza

2020-2021: A NAVIGATOR Investments Nyrt.
és a Trifolium International Kft. adatait
tartalmazza

2022: A NAVIGATOR Investments Nyrt.,, a
Trifolium International Kff. és az Instrum Kft.

adatait tartalmazza



2,40
milliard Ft

=

Mérlegf6osszeg

*A 2021-es év azonos id6szakahoz képest

1,42
milliard Ft

/I
4l
Sajat toke

Piaci kapitalizacio/
konyv szerinti érték
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Uzleti tertiletek
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' NAVIGATOR Capital Services
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9 Xtend projekt

EBBOL 4 BEVEZETES 2022-BEN
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A BET Legek 2022 dijatadén a Tézsdei Tanacsadé
Testlilet dontése alapjan a NAVIGATOR csapata
vehette at az év Kkijelolt tanacsaddjanak jaro
elismerést az Xtend piacon végzett tevékenysége
eredményeképp.




' TRIFOLIUM International Kft.
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Kivitelezés A NAVIGATOR COMPANY

iallitas

VILAGSZERTE

10+ Fit-Out projekt

2022
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' INSTRUM Kft.

Szerszam
- €5
INStrum
a\KatréSZ A NAVIGATOR COMPANY
gyartas

MAGYARORSZAG

KOZEP-EUROPA, EU
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INSTRUM - GYARTERULET
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INSTRUM - TERMEKEK ES UGYFELEK

Y /A

mstrum

A NAVIGATOR COMPAN?"

((0)] KNORR-BREMSE

(0] ZELISKO

G Kokai Tomitéstechnikai Kft,
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Tulajdonosi és
szervezeti struktura



TULAJDONOSI SZERKEZET

Részvények darabszama
ISIN
Névérték

357.605
HU0000198221
1.000 Ft

Az alapité tulajdonrésze varhatéan

tovabb mérséklédik a tervezett
tokebevonasokkal.

83,9%

Jutasi Zoltan Zsolt

=
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£ NAVIGATOR
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16,1%
Ko6zkézhanyad

§

Intézményi és

maganbefektetok



A NAVIGATOR CSOPORT IGAZGATOSAGA

JUTASI ZOLTAN

oA Alapito tulajdonos, ,
i ‘@h'x_j; NAVIGATOR az lgazgatosag elnoke
% .é‘- Ly INVESTMENTS JUTASI YVETTE TOM FRATER
i |gazgatdsagi tag |gazgatosagi tag
BEFEKTETO!/ BEFEKTETOI/
FUGGETLEN FUGGETLEN

Igazgatosagi tag lgazgatosagi tag



A NAVIGATOR CSOPORT MENEDZSMENTJE

BAJTEK GYONGYVER

Vezérigazgatd

FOLDI ADRIENN

Pénzligyi és Controlling Igazgato

IGNAT LASZLO

Termelésiranyitasi Igazgato
Instrum tgyvezet6

BARANY GYULA

Trifolium Ggyvezet6

GEROCS KRISZTINA

Szamviteli Igazgaté

PALLAG ROBERT

Befektetési és
Uzletfejlesztési Igazgatd

1 NAVIGATOR
*  INVESTMENTS

DR. BENCZE MIKLOS

Jogi és Tranzakcios Igazgaté

HORVATH ZSOLT

Toékepiaci Igazgatd

PINTYOKE MARCELL

Kereskedelmi és Marketing Igazgaté
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Konszolidalt adatok
2022



A NAVIGATOR CSOPORT OSSZEFOGLALO PENZUGYI £~ NAVIGATOR
EREDMENYEI ES ARBEVETELENEK MEGOSZLASA = ™. oy INVESTMENTS

A szolgdltatasokbol szarmazé bevételek
2022-ben 249 milli6 forintra emelkedtek

- b
2022 /2021 Index . 1 o z
NAVIGATOR csoport 2021 2022 ami a 2021-es év azonos idészakahoz

Ertékesités nett6 arbevétele e 1949 565 122% képest 132%-0s ndvekedést jelent.
EBITDA 38 442 488 911 1272%

{ rhevétel 3 2.4% 25,1% - : 3 5
EBITDA/Arbevetel % | ' A gyartas és szerelés nett6 arbevétele 2022-
Addézott eredmény 115 327 54 629 A7%

Korrigslt ad6zott eredmény* 115 327 180 232 156% ben 14%-kal emelkedett a 2021-es évhez
Korrigalt adézott eredmény/Arbevétel % 7.2% 9.2%

képest és meghaladta az 1,7 milliard

*Egyszeri kovetelés leirdsbél szarmazdé hatas a kordbbi Trifolium tranzakcidhoz
kapcsoléddan. forintot

2021 és 2022-es év arbevétel megoszlasa

A Tarsasag 2022-ben akvirdlta az Instrum
Nett6 arbevétel lizletag szerint 2022 / 2(}21
2021.12.31 2022.12.31 Viltozs . . ).

1492 926 1700 697 207 771 114% L. . . . .
Gyartas, szerelés csoport portfélidja gép- és gépalkatrész
Szolgiltatasok 107 284 248 868 141 584 232%

Osszesen 1600210 1949 565 349 355 122% gyartassal boévilt, ami 658 millio Ft-os

- - arbevétellel jarult hozza a névekedéshez.




A NAVIGATOR CSOPORT KONSZOLIDALT EREDMENYE O Nt

ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE 1600210 1949565 349355 +22% 7538 A NAVIGATOR Csoport egyiittes netté
Aktivalt sajat teljesitmények érték 0 329 579 329 579 . ; , ..
e salE sy s e ; arbevétele 2022-ben 22%-kal, a 2021. évi

Egveb bevételek 227 29 748 29 521 +13105%
Anyagjellegi réforditasok 1345 695 1304 602 -41 093 -3% 1,6 milliard Ft-réol 1,95 millidrd Ft-ra

Személyi jellegl raforditasok 165 213 453 724 288 511 +175% \ . - .
Egyéb réforditssok 51 088 41655 10567 .. emelkedett. A  dinamikus  nOvekedés
EBITDA 38 442 488911 450470  +1172%

Ertékcsokkengs 14 939 260 608 245 669 +1757%

hatterében az Instrum Kft. felvasarlasaval

EBIT 23 503 228 303 204 800 +891% bekeril6 uj lizletag: a gépipari szerszam- és
Pénzugyi miveletek eredmeénye 103 854 -11% 298 -223 152 -215%
Adézas eldtti eredmény 127 357 10% 005 -18 352 -14%
Korrigalt addzas eldtti eredmény 127 357 247030 +119 673 +93%

Adafizetési kotelezettség 12 030 54 373 42 3464 352%
Addzott eredmény 115327 54 629 -60 698 -53%

Korrigalt adozott eredmény 115 327 180 232 +64 905

alkatrészgyartas bevétele, valamint a

Csoport organikus noévekedése: a kiallitasi

piac élénkilése és a tbékepiaci tranzakcios

szolgaltatasi piac konjunkturaja alit.

* Pro-forma konszolidacio
** Teljeskord konszolidacioé




FOBB BEVETELI ELEMEK ©- NAVIGATOR

Arbevétel iizletdganként (ezer Ft) 2021 * 2022 ** Viltozas Viltozas %
GYARTAS, SZERELES 1492 926 1700697 +207 771 +14%
Gépipari szerszam- és alkatrész gyartas - 658 276 +658 276 - 2 000 000
Fit-out gyartas, szerelés 1173 164 283013  -890151 -76%
Kiallitas gyartas, szerelés 319 762 759408  +439 646  +137%
»
TOKEPIACI TRANZAKCIOS SZOLGALTATAS 107 284 248868  +141584  +132% 1173164
ERTEKESITES ARBEVETELE OSSZESEN 1 600 210 1949565 +349 355 +22%
Aktivalt sajat teljesitmények értéke (ezer Ft) Viltozas —
GYARTAS, SZERELES 0 +329 579 +329 579 319752
Gépipari szerszam- és alkatrész gyartas - +27 800 +27 800
Fit-out gyartas, szerelés 0 0 0 - v Feomgrini,
Kiallitas gyartas, szerelés 0 +301 779 +301 779 sarelés e Seesen
TOKEPIACI TRANZAKCIOS SZOLGALTATAS 0 0 0 ot a0
OSSZESEN 0 +329 579 +329 579
** Teljeskérii konszolidacié ' A sajat eléallitasu eszko6zok, kiallitasi standok

Az j Uzletag, a gépipari szerszam- és alkatrészgyartas a targyévben 658 millié Ft-
tal jarult hozzad az arbevétel novekedéshez. A fit-out és a kidllitasi Uzletag
teljesitményében kett6s hatds érvényesiilt. Amig a bels6épitészeti, fit-out
megrendelések visszaestek, addig a kidllitaspiac fellendiilt. A tékepiaci
tranzakcios szolgaltatasok bevétel kozel 130%-kal, 109 millié Ft-rol 248,8 millié teljesitményként keriilt elszdmolasra, amelybél
Ft-ra emelkedett annak kdszonhetéen, hogy megduplazta azon tézsdei
bevezetések szamat, amelyet a BET kiemelt tanacsadéjaként koordinalt.

' elemeinek egy része a késébbiekben ujra
, felhasznalhatd, 2022-ben a gyartasuk soran

felmerult koltségbél 302 milliéo Ft aktivalt sajat

168,4 millio Ft azonnal leirasra is kertilt.




KOLTSEGSTRUKTURA

Anyagjellegil raforditasok (ezer Ft, %) 201+ 2022 = Valtozas

GYARTAS, SZERELES 1165639 1205365 +39726

Valtozas %

Gépipari szerszam- és alkatrész gyartas - 248203 +248 203 —
Arbevétel %-ban 38%
Fit-out gyartas, szerelés 903 830 211928  -691 902 -TT%
Arbevétel %-ban 77% 75%
Kidllitas gyartas, szerelés 261809 745234  +483 425 +185%
Arbevétel %-ban 82% 0%
TOKEPIACI TRANZAKCIOS SZOLGALTATAS 180056 99237 -80819 45%
Arbevétel %-ban  165% 40%
0OSSZESEN 1345695 1304602 -41093 3%
Személyi jellegil raforditasok (ezer Ft, %) 2022 = Valtozas Valtozas %
GYARTAS, SZERELES 121727 372504  +250 777 +206%
Gépipari szerszam- és alkatrész gyartas 189 150 +189 150 —
Arbevétel %-ban 29%
Fit-out gyartas, szerelés 95 683 53 905 -41 778 -44%
Arbevétel %-ban 8% 1%
Kidllitas gyartas, szerelés 26 044 129449  +103405  +397%
Arbevétel %-ban 8% 17%
TOKEPIACI TRANZAKCIOS SZOLGALTATAS 43 486 81220 +37 734 +87%
Arbevétel %-ban  40% 33%
OSSZESEN 165213 453724  +288511  +175%

* Pro-forma konszolidacio
** Teljeskorl konszolidaciod

***Az Uzletagi arbevétel az értékesités nettd arbevételének és az aktivalt sajat

teljesitmény értékének az 6sszege

NAVIGATOR
INVESTMENTS

Az anyagjellegl raforditasok értéke 2022-ben a

magas inflacio és a tevékenységek boviilé kore és

novekvé volumene ellenére 3%-kal csokkent,
miutan sikerilt a bels6épitészeti és kiallitasi
Uzletagakban a koltséghatékonyabb sajat gyartas
iranyaba elmozdulni, csokkentve ezzel az igénybe

vett anyagjellegl szolgaltatasok értékét.

A személyi jellegi raforditasok minden Uzletagban
jelentésen noéttek, egyrészt a novekedési
stratégiaval 6sszefliggd felvasarlas miatt, masrészt
- a munkaerdpiaci valtozasokkal 6sszhangban - a

bérek emelése kovetkeztében.




EBITDA ES ADOZOTT EREDMENY

EBITDA [ezer Ft, %)

GYARTAS, SZERELES
Gépipari szerszam- és alkatrész gyartas
Uzletagi drbevétel %-han
Fit-out gyartas, szerelés
Uzletaqi drbevétel %a-ban
Kiallitas gy \ relés
Uzletégi drbevétel %-han
TOKEPIACI TRANZAKCIOS SZOLGALTATAS
Uzletégi drbevétel %-han
0SSZESEN

Konszolidalt arbevétel %-ban

Adozott eredmény (ezer Ft, %)

GYARTAS, SZERELES

Geépipari szerszam- és alkatrész gyartas
Uzletdgi drbevétel %-ban
Fit-out gyartas, szerelés
Uzletdgi drbevétel %-ban
Kiallitas gyartas, szerelés
Uzletagi drbevétel %-ban

TOKEPIACI TRANZAKCIOS SZOLGALTATAS

Uzletdgi érbevétel %-ban

OSSZESEN

* Pro-forma konszolidacioé
** Teljeskord konszolidacio

2021 *

158 732

136 862
12%
21870

T
]

-120 291
-112%

38 442
2.4%

2021*

135933

118 911
10%
17 022

-19%

115 327
7,2%

2022 =

434 273

250 363
38%
18 008
6%
165 904
22%
54 636
22%

488 911
25%

2022 ** Viltozas Valtozas %

140 975

170 112 170 112

26%

2 955 -115 955

1%

-32 092 49114

-4%

Viltozas

275 543

250 363

-113 854

144 034

174 926

450 470

4%

-98%

-289%

-53%

INVESTMENTS

K&gﬁ NAVIGATOR
L

A csoportszinti EBITDA ugrasszertien, 38,4 millié Ft-
rol 488,92 milli6 Ft-ra, az EBITDA margin 2,4%-rol
25%-ra emelkedett. Ez a hatalmas novekedés az uj,
kimagaslo eredményességli gépipari szerszam- és
alkatrészgyartasi lGzletagnak (219,2 millié Ft), valamint

az igénybevett anyagjellegl szolgaltatasok
racionalizalasanak koszénheté.
A cégcsoport adézott eredménye 2021-hez

viszonyitva kozel 61 millié Ft-tal csokkent, melynek
oka egy egyszeri kovetelés leirasbdl szarmazoé hatas a
korabbi Trifolium tranzakciohoz kapcsolédéan 138
millid Ft értékben, melynek pénziigyi vonatkozasa a
2022-es évben nem volt. Ezen tétel korrekcidjaval a
NAVIGATOR csoport konszolidaltan 2022-ben 180,2
milli6 Ft-os Adoézott eredményt ért el, ami 56%-os
boviilés az el6z6 év hasonld id6szakahoz képest!



A NAVIGATOR CSOPORT KONSZOLIDALT MERLEGE . -@- NI
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Konszolidilt mérleg (ezer Ft) 20211231*  20221231%  Viltozas  Valtozis %

BEFEKTETETT ESZKOZOK 409 081 1529 646 1120 565 274% - ) : F

Immaterialis javak 10 148 238 889 228 741 2254% A strukturalis atalakulas mellett Jelentos volt a

Targyi eszkazok 257 626 712894 495 268 177% névekedés is: a mérlegf66sszeg tobb mint
ke inziigyi eszkizok 7 7 orye ~ , oy ~

persHier penaayl esiese ST TR e o kétszeresére, 1,17 milliard Ft-rol 2,4 milliard

FORGOESZKOZOK 479 605 843 374 363769 76% « .

i . oos o oes _ I,:t ra nott a 2021. december 31. napi

Kovetelések 271407 340414 &% 007 25% a I Ia pOthoz kepeSt'

Ertékpapirok 599 51 161 50 162 5021% . - -

benseerkiatk 207 199 427 5ot 220 645 Los5% Ebbdl a befektetett eszk6zok 1,1 milliard Ft-

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 283794 34103 -249 691 -88% tal, 274%-kal emelkedtek, amely nagy részben

ESZKOZOK OSSZESEN 1172480 2407123 1234643 105% az Instrum Kft. akviziciojaval bekerilo

SAJAT TOKE 649 478 1417 052 767 574 118% ingatlanok, berendezések értékéb(’jl, illetve a

Jegyzett toke 300 000 357 605 57 605 19% Trifolium, mint markanév  aktivalasabdl

Toketartalék 0 357 151 357 131 - szérmazott.

Eredménytartalék 173758 18% 8453 14 087 9% v

ekotott tartalek 77433 20162 27 O A sajat téke aranya 2022-ben az el6z6 évi

Ertékelési tartalék 0 338 570 338 570 - . O/ _v A o/ _ ’ ’ opge 7 o

Addzott eredmeny 116 287 54 629 -61 658 -53% 55./?, rol 59%-ra, értéke 649 millié Ft-rol 1,4

CELTARTALEKOK 39476 55 587 16111 ax% B milliard Ft-ra emelkedett.

K{)TELEZ_ETI'SEGEK 371057 849 123 478 066 129% A  kotelezettségek értéke ennél kisebb

Hosszu lejarata kitelezettségek 44128 432142 Jgg 014 879% 8 " . » — o T y

Rovid lejarata kitelezettségek 326 929 4146 981 F0 032 28% mertekben’ a baZIS evi 371 mIIIIO Ft-rOI 2022'

PASSZIV IDOBELI ELHATAROLAS 112 469 85 361 27108 -24% év végére 849 millié Ft-ra nétt.

FORRASOK (YSSZESEN 1172480 2407123 1234 643 105%

* Pro-forma konszolidacio
** Teljeskord konszolidacio




TOKESZERKEZETI, LIKVIDITAS| MUTATOK ALAKULASA -©- NV
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MNAVIGATOR Csoport (3, ezer Ft) 2021.12.31* 2022.12.31**
Eladésodottsdgi mutaté 57% 60% Tokeszerkezet, eladésodottsag:
Kételezettségek 371057 B4 123 , o
Bar 2022-ben valamelyest né6tt a Csoport
Sajat toke e are 1417052 kiils6 forrasainak mérlegf66sszegen bellli
Tokeerdsség 55% 59% aranya, a mukodést tovabbra is dontéen a
Sajt toke 645478 1417052 részvényesek finansziroztdk a hitelez6kkel
szemben.
mérlegfobsszeg 1172 480 2407 123
Likviditasi rita 147% 202% ' Likviditas:
Forggeszkbzok 479605 843 I A csoport likviditdAsa mar 2021-ben is
Révid lejaratu kotelezettségek 326 929 416 981 megfelel6 volt, azonban 2022-ben
Likviditasi gyorsrata 147% 197% kiemelkedden stabilla valt.
Ravid lejaratu kitelezettségek 3246 020 416 281 . p p
A mutatd értéke 2022-ben kedvezéen alakult,
Eszkiz-forra il 1,7 1,2 . c g z
aerTomas SBYEnstly a 2021. évi 1,7 szintrél 2022-ben 1,2-re
Hossza lejaraty kitelezettségek és sajat toke Gsszege/ 623 606 1842124 n C56 kke nt.
Befektetett eszkdzdk 409 081 1529 6446
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A NAVIGATOR CSOPORT CASH FLOW KIMUTATASA

NAVIGATOR Csoport cash-flow {ezer Ft) 2021~ 2022+

I. Mikddési cash flow -25534 439 601
1a. Addzas eldtti eredmény + 260 372 109 005
ebbdl: mikodésre kapott, pénzlgyileg rendezett tamogatas 0

1b. Korrekcidk az addzas el6tti eredmeényben + 0 -9 617
1. Korrigdlt addzas el6tti eredmény (1a+1b) + 260 372 99 387
2. Elszamolt amortizicid + 64 811 260 608
3. Elszamolt értékvesztés és visszairds + 0 139 525
4. Céltartalék képzeés és felhasznalas kulonbozete + 39476 16111
5. Befektetett eszkozdk értékesitésének eredménye + -98 400 0
6. Szallitdi kotelezettség valtozasa + 33 538 -8 664
7. Egyeéb rovid lejarati kotelezettseég valtozasa + -136 642 -157 380
8. Passziv iddbeli elhatarolasak valtozésa + 79431 -49 630
82, Passziv idébeli elhatarolas palyazati timogatas miatt 0 0
9. Vevikovetelés valtozasa + -54 513 -88 342
10. Forgdeszkazok (vevdk és pénzeszkoz nélkil) valtozdsa + 28 252 140 457
11. Aktiv idébeli elhataroldsok valtozésa + -204 160 252 286
12. Fizetett add (nyereség utan) - -25 640 -44 758
13. Fizetett osztalék, részesadés - -12 059 -120 000
Il. Befektetési cash flow 44703 -1158 140
14. Befektetett eszkdzok beszerzése - -23183 -1158140
15. Befektetett eszkozok eladdsa + 100000 Q
16. HosszU lejaratra nydjtott kélcsanak torlesztése + 0 0
17. Hosszu lejaratra nydjtott kolcsondk és elhelyezett bankbetétek - -32 114 0
18. Kapott osztalék, részesedés + 0 Q
Ill. Finanszirozasi cash flow -37931 939 184
19. Részvénykibocsatas, tokebevonas (tikeemelés) bevétele + 0 414 756
20. Kotvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir bevétele + 0 0
21. Hitel és kolcson felvétele + 48 099 524 428
22 Veéglegesen kapott pénzeszkoz + 0 0
23. Részvénybevondas, tdkekivonas (tkeleszallitas) - 0 0
24 Kotvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése - 0 0
25. Hitel és kilcson torlesztése, visszafizetése - -86 030 0
26. Veéglegesen atadott pénzeszkoz - 0 0
IV. Pénzeszkozik valtozasa (1+11+11l. sorok) -18 762 220 645
27. Devizas pénzeszkozok atértékelése + 0 Q
V. Pénzeszkizik mérleg szerinti valtozasa (IV+27. sorok) -18 762 220 645
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NAVIGATOR
INVESTMENTS

A konszolidalt mikodési cash-flow 2022-ben
jelentésen, az el6z6 évi -25 millié Ft-rol kézel 440
millié Ft-ra n6tt, ami jol mutatja, hogy a Csoport tzleti
mukodése és gazdalkodasa joval stabilabba,

eredményesebbé valt.

A Csoport pénzeszkodzallomanya 220 millié Ft-tal n6tt

2022-ben, amelynek eredményeképpen a zaré

allomany elérte a 427 millié Ft-ot.
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+36 20 496 8070
robert.pallag@navigatorinvest.com

NAVIGATOR INVESTMENTS NYRT.

SZEKHELY: H-1075 BUDAPEST,
MADACH IMRE UT 13-14.

’ TELEFON: +36 30 338 9865

HONLAP: www.navigatorinvest.com
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