
NAVIGATOR INVESTMENTS NYRT.

ÉS LEÁNYVÁLLALATAI

(NAVIGATOR CSOPORT)

É V E S J E L E N T É S
B E M U T A T Á S A

2022



MAKROGAZDASÁGI HÁTTÉR

Emelkedő kamatkörnyezet ,  
l assuló növekedés  és  
magas  inf lác ió  hazánkban.

14,5%-os 
átlagos infláció 

2022-ben

A z  e nyhe  t é l i  i dő j árás ,  
va lamint  a  g áz tározók  
ke dvező t ö l töttségi  s z i nt je  
e nyhíti a z  e urópa i  e nerg ia -
vá l ság  n e gatív h atása i t .

Az MNB Inf lác iós  
je lentése szer int  a  
magyar GDP az  ide i  
évben 0–1,5 száza lékka l  
bővülhet .

4,6%-os GDP 
növekedés 2022-ben

Az orosz-ukrán háborúva l  
kapcsolatos fe j lemények 
továbbra  i s  je lentős  
bizonyta lanságot  okoznak.

Egyre több 
országban figyelhető 
meg az infláció lassú, 

de egyértelmű 
csökkenése

A globális növekedési 
kilátásokat kettősség 

jellemzi

Az összetett gazdasági hatások ellenére a NAVIGATOR Csoport kiemelkedően teljesít!



A NAVIGATOR Csoport célja egy ipari termelő
vállalatcsoport kiépítése és működtetése, amelynek
üzleti teljesítménye a következő évek további
tőkebevonása és 3-4 sikeres akvizíciója után várhatóan
meghaladja a 10 milliárd Ft árbevételt és a 1,5 milliárd
Ft EBITDA-t.

A NAVIGATOR CSOPORT CÉLJA ÉS STRATÉGIÁJA

Cégfelvásárlás

Ipari termelésGenerációváltás

Miért pont az ipar?
• Jelentős eszközértékű cégek vásárolhatók

alacsony árazás mellett

• Személyes motiváció

Stratégia
• Generációváltási problémával küzdő ipari

vállalkozások felvásárlása



Főbb eredmények
2022



A 2022-ES ÉV LEGFONTOSABB EREDMÉNYEI

A 2022 első félévében megkötött szerződéseink alapján a Goodwill Pharma Zrt., a
Multi Home Zrt., a CDSys Zrt., és a Vertikal Zrt. szavazott bizalmat a NAVIGATOR
csapatának. Csaknem minden második Xtend-re kerülő cég a NAVIGATOR
tapasztalatait tekinti irányadónak.

4 társaság tőzsdei bevezetését támogattuk NOMAD tanácsadóként

Beléptünk a Budapesti Értéktőzsde Xtend piacára

2022. szeptember 27-től már a NAVIGATOR részvényeivel is lehet kereskedni a
Budapesti Értéktőzsde Xtend piacán. A NAVIGATOR Nyrt. 2022-ben összesen
414,7 millió forint friss tőkét vont be a tőzsdére lépésnek köszönhetően, valamint
427 millió Ft, 1,5%-os kedvező kamatozású, beruházási hitelt vett fel.

Új leányvállalattal bővültünk

2022-ben a gépalkatrész gyártással foglalkozó, tököli székhelyű Instrum
Kft. került a csoportba. A Navigator csoport az akvizíciónak köszönhetően
új szolgáltatással tudta bővíteni a portfólióját.



FORDULÓNAP UTÁNI ESEMÉNYEK

Kuvaiti 
vegyesvállalatok 

alapítása

Trifolium
Middle East

NAVIGATOR 
Middle East



FORDULÓNAP UTÁNI ESEMÉNYEK

A NAVIGATOR Csoport 2023 augusztusában új
helyre költözik! Irány Budaörs!

• 10 km-re Budapest központjától
• 500 m2 < irodaterület
• 1000 m2 gyártó terület
• 600 m2 raktár



A NAVIGATOR CSOPORT EREDMÉNYESSÉGE - 2022

1,95 
milliárd Ft

Árbevétel EBITDA
Korrigált adózott 

eredmény

+22%*

Működési cash flow 
változás

*A 2021-es év azonos időszakához képest

488,9 
millió Ft

+1172%*

180,2 
millió Ft

+56%*

439,6 
millió Ft



NAVIGATOR CSOPORT FŐBB ADATOK 2019-2022 
(EZER FORINTBAN)

2019-2021: Pro-forma konszolidált adatok

2022: Konszolidált, könyvvizsgált adatok

2019: A NAVIGATOR Investments Nyrt. adatait

tartalmazza

2020-2021: A NAVIGATOR Investments Nyrt.

és a Trifolium International Kft. adatait

tartalmazza

2022: A NAVIGATOR Investments Nyrt., a

Trifolium International Kft. és az Instrum Kft.

adatait tartalmazza

MAGYARÁZAT

Árbevétel

EBITDA
2019 2020 2021

116 521

2022

201 333

1 600 210

1 949 565

38 442 488 91113 16629 177

A NAVIGATOR Csoport célja

egy ipari termelő

vállalatcsoport kiépítése és

működtetése, amelynek üzleti

teljesítménye a következő

évek további tőkebevonása és

3-4 sikeres akvizíciója után

várhatóan meghaladja a 10

milliárd Ft árbevételt és a 1,5

milliárd Ft EBITDA-t.



A NAVIGATOR CSOPORT FŐBB MÉRLEGTÉTELEI - 2022

2,40 
milliárd Ft

Mérlegfőösszeg Saját tőke
Piaci kapitalizáció/ 
könyv szerinti érték

*A 2021-es év azonos időszakához képest

1,42
milliárd Ft

1,82
P/BV

+205%* +219%*



Üzleti területek
2022



NAVIGATOR Capital Services

248 mFt árbevétel
2022

10 fő
SZAKÉRTŐI CSAPAT

9 Xtend projekt
EBBŐL 4 BEVEZETÉS 2022-BEN



AZ ÉV KIJELÖLT TANÁCSADÓJA AZ XTEND PIACON

A BÉT Legek 2022 díjátadón a Tőzsdei Tanácsadó
Testület döntése alapján a NAVIGATOR csapata
vehette át az év kijelölt tanácsadójának járó
elismerést az Xtend piacon végzett tevékenysége
eredményeképp.



TRIFOLIUM International Kft.

Tervezés

Gyártás

Kivitelezés 30+ kiállítás
VILÁGSZERTE

10+ Fit-Out projekt
2022

1,0 mrd Ft felett
ÁRBEVÉTEL (2022)

27
ALKALMAZOTT



OMAN MINISTRY OF TOURISM I ATM DUBAI I 2022



ROMKERT I BUDAPEST I 2021-2022



STACATTO I BUDAPEST I 2021



INSTRUM Kft.

Szerszám
- és

alkatrész
gyártás

1.000 m2

GYÁRTERÜLET

MAGYARORSZÁG
KÖZÉP-EURÓPA , E U

23 fő
ALKALMAZOTT

650 millió Ft felett
ÁRBEVÉTEL (2022)



INSTRUM - GYÁRTERÜLET



INSTRUM - TERMÉKEK ÉS ÜGYFELEK



Tulajdonosi és
szervezeti struktúra



TULAJDONOSI SZERKEZET

Az alapító tulajdonrésze várhatóan
tovább mérséklődik a tervezett
tőkebevonásokkal.

Részvények darabszáma 357.605

ISIN HU0000198221

Névérték 1.000 Ft

16,1%
Közkézhányad

83,9%
Jutasi Zoltán Zsolt

Intézményi és
magánbefektetők



Alapító tulajdonos, 
az Igazgatóság elnöke

JUTASI ZOLTÁN

A NAVIGATOR CSOPORT IGAZGATÓSÁGA

Igazgatósági tag

BEFEKTETŐI/ 
FÜGGETLEN

Igazgatósági tag

JUTASI YVETTE

Igazgatósági tag

TOM FRATER

Igazgatósági tag

BEFEKTETŐI/ 
FÜGGETLEN



A NAVIGATOR CSOPORT MENEDZSMENTJE

Jogi és Tranzakciós Igazgató

DR. BENCZE MIKLÓS

Vezérigazgató

BAJTEK GYÖNGYVÉR

Trifolium ügyvezető

BÁRÁNY GYULA

Tőkepiaci Igazgató

HORVÁTH ZSOLT

Pénzügyi és Controlling Igazgató

FÖLDI ADRIENN

Számviteli Igazgató

GERŐCS KRISZTINA

Kereskedelmi és Marketing Igazgató

PINTYŐKE MARCELL

Termelésirányítási Igazgató 
Instrum ügyvezető

IGNÁT LÁSZLÓ

Befektetési és 
Üzletfejlesztési Igazgató

PALLAG RÓBERT



Konszolidált adatok
2022



A szolgáltatásokból származó bevételek

2022-ben 249 millió forintra emelkedtek,

ami a 2021-es év azonos időszakához

képest 132%-os növekedést jelent.

A gyártás és szerelés nettó árbevétele 2022-

ben 14%-kal emelkedett a 2021-es évhez

képest és meghaladta az 1,7 milliárd

forintot.

A Társaság 2022-ben akvirálta az Instrum

Kft-t, aminek köszönhetően a NAVIGATOR

csoport portfóliója gép- és gépalkatrész

gyártással bővült, ami 658 millió Ft-os

árbevétellel járult hozzá a növekedéshez.

A NAVIGATOR CSOPORT ÖSSZEFOGLALÓ PÉNZÜGYI 
EREDMÉNYEI ÉS ÁRBEVÉTELÉNEK MEGOSZLÁSA

* E g y s z e r i  k ö v e t e l é s  l e í r á s b ó l  s z á r m a z ó  h a t á s  a  k o r á b b i  T r i f o l i u m t r a n z a k c i ó h o z  
k a p c s o l ó d ó a n .

2021 és  2022-es év árbevétel  megoszlása



A NAVIGATOR Csoport együttes nettó

árbevétele 2022-ben 22%-kal, a 2021. évi

1,6 milliárd Ft-ról 1,95 milliárd Ft-ra

emelkedett. A dinamikus növekedés

hátterében az Instrum Kft. felvásárlásával

bekerülő új üzletág: a gépipari szerszám- és

alkatrészgyártás bevétele, valamint a

Csoport organikus növekedése: a kiállítási

piac élénkülése és a tőkepiaci tranzakciós

szolgáltatási piac konjunktúrája állt.

A NAVIGATOR CSOPORT KONSZOLIDÁLT EREDMÉNYE

* Pro-forma konszolidáció
** Teljeskörű konszolidáció

növekvő 
hatékonyság



A saját előállítású eszközök, kiállítási standok

elemeinek egy része a későbbiekben újra

felhasználható, 2022-ben a gyártásuk során

felmerült költségből 302 millió Ft aktivált saját

teljesítményként került elszámolásra, amelyből

168,4 millió Ft azonnal leírásra is került.

FŐBB BEVÉTELI ELEMEK

*  Pro-forma konszol idáció
**  Tel jeskörű konszol idáció

Az új üzletág, a gépipari szerszám- és alkatrészgyártás a tárgyévben 658 millió Ft-

tal járult hozzá az árbevétel növekedéshez. A fit-out és a kiállítási üzletág

teljesítményében kettős hatás érvényesült. Amíg a belsőépítészeti, fit-out

megrendelések visszaestek, addig a kiállításpiac fellendült. A tőkepiaci

tranzakciós szolgáltatások bevétel közel 130%-kal, 109 millió Ft-ról 248,8 millió

Ft-ra emelkedett annak köszönhetően, hogy megduplázta azon tőzsdei

bevezetések számát, amelyet a BÉT kiemelt tanácsadójaként koordinált.



KÖLTSÉGSTRUKTÚRA

*  Pro-forma konszol idáció
**  Tel jeskörű konszol idáció
***Az üzletági  árbevétel  az  értékes í tés  nettó árbevételének és  az aktivá lt  sa ját  
te l jes í tmény értékének az összege

Az anyagjellegű ráfordítások értéke 2022-ben a

magas infláció és a tevékenységek bővülő köre és

növekvő volumene ellenére 3%-kal csökkent,

miután sikerült a belsőépítészeti és kiállítási

üzletágakban a költséghatékonyabb saját gyártás

irányába elmozdulni, csökkentve ezzel az igénybe

vett anyagjellegű szolgáltatások értékét.

A személyi jellegű ráfordítások minden üzletágban

jelentősen nőttek, egyrészt a növekedési

stratégiával összefüggő felvásárlás miatt, másrészt

– a munkaerőpiaci változásokkal összhangban – a

bérek emelése következtében.



A csoportszintű EBITDA ugrásszerűen, 38,4 millió Ft-

ról 488,9 millió Ft-ra, az EBITDA margin 2,4%-ról

25%-ra emelkedett. Ez a hatalmas növekedés az új,

kimagasló eredményességű gépipari szerszám- és

alkatrészgyártási üzletágnak (219,2 millió Ft), valamint

az igénybevett anyagjellegű szolgáltatások

racionalizálásának köszönhető.

A cégcsoport adózott eredménye 2021-hez

viszonyítva közel 61 millió Ft-tal csökkent, melynek

oka egy egyszeri követelés leírásból származó hatás a

korábbi Trifolium tranzakcióhoz kapcsolódóan 138

millió Ft értékben, melynek pénzügyi vonatkozása a

2022-es évben nem volt. Ezen tétel korrekciójával a

NAVIGATOR csoport konszolidáltan 2022-ben 180,2

millió Ft-os Adózott eredményt ért el, ami 56%-os

bővülés az előző év hasonló időszakához képest!

EBITDA ÉS ADÓZOTT EREDMÉNY

*  Pro-forma konszol idáció
**  Tel jeskörű konszol idáció



A strukturális átalakulás mellett jelentős volt a
növekedés is: a mérlegfőösszeg több mint
kétszeresére, 1,17 milliárd Ft-ról 2,4 milliárd
Ft-ra nőtt a 2021. december 31. napi
állapothoz képest.

Ebből a befektetett eszközök 1,1 milliárd Ft-
tal, 274%-kal emelkedtek, amely nagy részben
az Instrum Kft. akvizíciójával bekerülő
ingatlanok, berendezések értékéből, illetve a
Trifolium, mint márkanév aktiválásából
származott.

A saját tőke aránya 2022-ben az előző évi
55%-ról 59%-ra, értéke 649 millió Ft-ról 1,4
milliárd Ft-ra emelkedett.

A kötelezettségek értéke ennél kisebb
mértékben, a bázis évi 371 millió Ft-ról 2022.
év végére 849 millió Ft-ra nőtt.

A NAVIGATOR CSOPORT KONSZOLIDÁLT MÉRLEGE

* Pro-forma konszolidáció
** Teljeskörű konszolidáció



Tőkeszerkezet, eladósodottság:

Bár 2022-ben valamelyest nőtt a Csoport
külső forrásainak mérlegfőösszegen belüli
aránya, a működést továbbra is döntően a
részvényesek finanszírozták a hitelezőkkel
szemben.

Likviditás:

A csoport likviditása már 2021-ben is
megfelelő volt, azonban 2022-ben
kiemelkedően stabillá vált.

Eszköz- és forrás struktúra összhangja:

A mutató értéke 2022-ben kedvezően alakult,
a 2021. évi 1,7 szintről 2022-ben 1,2-re
csökkent.

TŐKESZERKEZETI, LIKVIDITÁSI MUTATÓK ALAKULÁSA 

* Pro-forma konszolidáció
** Teljeskörű konszolidáció



A konszolidált működési cash-flow 2022-ben

jelentősen, az előző évi -25 millió Ft-ról közel 440

millió Ft-ra nőtt, ami jól mutatja, hogy a Csoport üzleti

működése és gazdálkodása jóval stabilabbá,

eredményesebbé vált.

A Csoport pénzeszközállománya 220 millió Ft-tal nőtt

2022-ben, amelynek eredményeképpen a záró

állomány elérte a 427 millió Ft-ot.

A NAVIGATOR CSOPORT CASH FLOW KIMUTATÁSA

*  Pro-forma konszol idáció
**  Tel jeskörű konszol idáció



KÖ S ZÖ N JÜ K A F I GY E L ME T!

N A V I G A T O R  C S O P O R T
É V E S  J E L E N T É S  2 0 2 2

S Z É K H E L Y : H - 1 0 7 5  B U D A P E S T ,
M A D Á C H  I M R E  Ú T  1 3 - 1 4 .

T E L E F O N : + 3 6  3 0 3 3 8  9 8 6 5

H O N L A P :  w w w . n a v i g a t o r i n v e s t . c o m

K A P C S O L A T T A R T Ó

P A L L A G  R Ó B E R T

+ 3 6  2 0  4 9 6  8 0 7 0
r o b e r t . p a l l a g @ n a v i g a t o r i n v e s t . c o m

N A V I G A T O R  I N V E S T M E N T S  N Y R T .
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