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A véllalkoz(e?vezetéje (képviselGje)



A 2000. évi C. torvény 95. §-a alapjan a Tarsasag lzleti jelentést koteles késziteni. Az Uzleti jelentés
célja, hogy az éves beszamolé adatainak értékelésével igy mutassa be a vallalkozé vagyoni, pénzigyi,
jovedelmi helyzetét, az iizletmenetet, a véllalkozé tevékenysége soran felmeriil6 fébb kockdzatokkal
és bizonytalansagokkal egyiitt, hogy ezekrél - a multbeli tény- és a varhaté jévébeni adatok alapjan - a
tényleges korilményeknek megfeleld, megbizhato és valos képet adjon.

1. A vallalkozas bemutatisa és a fobb iizleti torténések 2024-ben

A NAVIGATOR Csoport célja ipari innovacios technoldgidk alkalmazasaban élenjaro vallalatcsoport
kiépitése és mikodtetése aktiv akviziciés stratégia megvaldsitdsaval. A célvallalatok a kis- és
kozépvallalati szektorbdl, alapvetéen generdcidvaltasi, utodldsi problémaval kiizdé vallalkozasok
korébdl kertilnek ki.

A Tarsasag 2023. szeptember 20-dn megtartott rendkiviili kozgy(ilése felhatalmazta az Igazgatosagot a
Tarsasag alaptGkéjének Uj részvények zartkord vagy nyilvdnos forgalomba hozatalaval torténd
alaptéke-emelésére. 2024. évben tobb mint 1,6 milliard forint érték{ tékebevonast valdsitott meg,
melyet a felvasarlasok finanszirozasara fordit.

2024. aprilis 10-én zarult az a tranzakcid, amelynek keretében a NAVIGATOR Investments Nyrt.
torténetének eddigi legnagyobb felvasarlasi igyletét zarta, 100%-os lizletrészt vasarolt a BET 50-es
Klubhoz tartozd, Eurdpai Kivalosagi Uzleti Dijat is elnyeré Julius-Globe Kft-ben. A NAVIGATOR Csoport
tevékenysége ezzel tudatosan eltolédott a magasabb hozzdadott értékii gépipari alkatrész- és
késziilékgyartdas iranyaba. A tranzakciét hitelb6l és sajat er6bdl finanszirozta a Tarsasag. A Tarsasag
2024. aprilis 10-én Vallalati Beruhazasi Hitelszerz6dés keretében 3 millio EUR hitelt vett fel az MBH
Bank Nyrt-t6l.

Az elsé félévben Igazgatdsagunk két Uj taggal béviilt, Racz Erika és Sovari Olivér. Az Uj tagok gazdasagi-
ipari tapasztalata és szaktudasa érdemben tamogatja a Tdrsasdgot stratégiai céljainak
megvalositasaban.

A NAVIGATOR Investments Nyrt. kozpontositott back-office tevékenységet It el a tagvallalatok
szamara. A Tarsasag latja el tobbek kozott a pénzigyi, szamviteli, jogi, informatikai, HR, sales és
marketing tevékenységet a tobbi tagvdllalat részére a cégcsoportban. A tagvallalatok lényegében
kizarélagosan az operativ miikodésre 6sszpontositanak.

2024-ben a teljes cégcsoportban megkezdtiik a bevezetését egy egységes, minden tagvallalatot érint6
ERP rendszernek, illetve az erre épiilé controlling és BI (Business Intelligence) alkalmazasnak, melyek
naprakész informaciokkal, elemzésekkel latjak el a vezetést. A bevezetés 2025. aprilisaban fejez6dott
be.



2. A villalkozas iizletmenetének fejlodése, teljesitménye

F6bb lizleti mutatészamok

Navigator Investments Nyrt. (ezer Ft) 2020 2021 2022 2023 2024

Ertékesités netto arbevétele 113 384 199 330 374124 140 661 290 354
Arbevétel novekedése % na. 76% 88% -62% 106%
Aktivalt sajat teljesitmények értéke
Egyéb bevétel 82 137 137 113 23321 76 698
Osszes bevétel 113 466 199 467 511237 163 983 367 052
Osszes bevétel novekedése % n.a. 76% 156% -68% 124%
Anyagjellegu raforditasok 97 255 180 055 226 867 174 612 131 189
Anyagjellegi raforditasok az Arbevétel %-ban 86% 90% 61% 124% 45%
Személyi jellegi raforditasok 9120 43486 81220 131977 100 770
Személyi jellegd raforditasok az Arbevétel %-ban 8% 22% 22% 94% 35%
Ertékcsdkkenési leiras 7 629 6716 14 348 35 305 37 969
Személyi jellegl raforditasok az Arbevétel %-ban 7% 3% 4% 25% 13%
Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye -3 209 -34 960 172 913 -197 533 87 312
Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye az Arbevétel %-ban -3% -18% 46% -140% 30%
Pénzligyi miveletek eredménye 12 580 106 399 -120 952 211997 267 683
Pénziigyi miveletek eredménye az Arbevétel %-ban 11% 53% -32% 151% 92%
Adozott eredmény 8 970 71 440 46 279 14 464 354 995
Adézott eredmény az Arbevétel %-ban 8% 36% 12% 10% 122%

A 2022. év a Tarsasag kiemelked6 éve volt — a bevétel nagysdgat nézve - a rekord szamu tézsdei
bevezetési tandcsadasi szerz6dés miatt. llletve ugyanezen évben a 135 millio Ft egyéb bevétel a
birtokaban lévé TRIFOLIUM markanév védjegy leanyvallalatdnak a Trifolium International Kft-nek
tortént eladasabdl keletkezett.

2023-ban kedvezétlen hatdst gyakorolt bevételi- és eredményszamaira, hogy a Kibocsatok allami
tamogatasanak 2022. év végi megsz(inését kovetSen a BET XTEND piacra jelentésen kevesebb,
Osszesen 3 tdrsasag érkezett. A Tarsasag altal segitett Vertikal Group tézsdére lépése ugyan 2023

janudrjaban tortént, de a kapcsolodé meérfoldké bevételek mar ezt megel6z6en, 2022 sordn
jelentkeztek.

2023 végén a magas hazai inflacio miatt dinamikusan emelked6 anyagjellegli és személyi jellegi
raforditdasokat atszervezésekkel, leépitésekkel kompenzdlta a vezetdség.

2023 Gszétél a tézsdei és pénzpiaci tanacsadas tevékenység atkeriilt a NAVIGATOR Investments Nyrt-
b6l a NAVIGATOR Capital Services Kft-be.

2024-t61 a NAVIGATOR Investments Nyrt-nek a kozponti szolgdltatasi dijakbdl (arbevétel) és
osztalékokbdl (pénziigyi bevétel) szarmazott jovedeleme.

2024-t6l mar egy karcsubb és koltséghatékonyabb szervezettel miikodik a Tarsasag. JelentGsebb
koltségei: bérek és jarulékok, befektetGi marketingre forditott koltségek, tgyvédi dijak, irodabérleti és
rezsi koltség.



Cash Flow fejlédés

Navigator Investments Nyrt. (ezer Ft) 2020 2021 m 2023 m

Adozas elotti Eredmény 9371 71440 51961 14 464 354 995
Befektetés
Ertékcsokkenés 7 629 6716 14 348 35305 37 969
Beruhazas - Targyi eszkozdk és immateridlis javak -3078 -4711 -159 445 -12302 -72 145
Ingatlanértékesités 215 000
Részesedés vasarlasa -666 242 -1851776
Tokeemelés leanyvallalatban -300 000 -283 547
Sajat részvény vasarldsa -50 162
Kapott osztalék 196 209 368991
Finanszirozas
Tokeemelés 414756 1633 345
Befizetett, de nem jegyzett toke (egyéb rov. lej. kot.) 360 000 -360 000
Beruhdzasi hitel és pénziigyi lizing felvétele és torlesztése 430842 -25 859 1041 345
Tagi kolcson felvétele és torlesztése 243 284 -66 707 -93 190
Egyéb rovid lejarati kolcsén mas vallalkozastol 50 100
Kapcsolt vallalkozas - Vevéi és szallitoi valtozas -310 662
Fizetett osztalék -21 038 -44 643
Egyéb lizleti mdveletek 67 908 -105 180 -96 981 -16 286 -296 432
Cash flow 81831 -31735 232461 163 785 339 249

A fenti cash flow tdblazat azt a célt szolgdlja, hogy ravilagitson az egyedi nagy 0sszeg(i mozgasokra,
amelyek magyarazzak a pénzallomany évenkénti valtozasat, ezért eltér a szamviteli torvény cash flow
sablonjatol.

Jelentds egyedi cash flow tételek voltak 2024-ben:

e 1852 millié Ft-t a Julius-Globe Kft. és R-Tools Kft. részesedésvasarlasara forditott,

e 1633 milli6 Ft t6keemelést hajtott végre, amelybdl 360 miliid Ft mar 2023. decemberében
befolyt,

e 1041 millié Ft kils6é hitelt vett fel 2024. év sordn (ez a 2024-ben tortént torlesztések
levonasaval csokkentett 6sszeg),

e 369 millié Ft osztalékot kapott, amelybdl 364 millio Ft tagvallalataitél szarmazott,

e 284 millio Ft-ot forditott tékeemelésre leanyvallalataban, az R-Tools Kft-ben,

e 215 millié Ft-ért eladta a Belgrad rakparti ingatlanat,

e 93 milli6 Ft-ot forditott a cégcsoporton beliili tagi kolcsonék torlesztésére,

e 45 millié Ft osztalékot fizetett ki részvényeseinek.

3. Mérleg fordulénapja utin bekovetkezett lényeges események, kiilondsen jelentds
folyamatok

A mérleg forduldnapja utan nem tortént olyan lényeges esemény, amely szignifikans iizleti kockdzatot
és beavatkozast igényelne.



4. Virhato fejlodés (gazdasagi kirnyezet, belsé dontések, ezek varhato hatisa

A NAVIGATOR Csoport célja ipari innovacios technologiak alkalmazasaban élenjaré vallalatcsoport
kiépitése és mikodtetése aktiv akvizicids stratégia megvaldsitasaval. A célvallalatok kis- és
kozépvallalati szektorbol, alapvetéen a generacidvaltasi, utddlasi problémaval kiizdé vallalkozasok
korébdl keriilnek ki.

A Julius-Globe akvizicié bejelentését kovetéen a Tarsasag a tervek szerint a kdvetkezé években tovabbi
tékebevonast és sikeres felvasarlasokat hajt végre, igy 2026-ban 1,5-2 milliard Ft EBITDA és kozel 1
milliard Ft adoézott eredmény elérése a célkitlizés. Fenntarthatéan magas eredménytermeld
képességgel jellemezhets innovativ ipari portfélio-vallalatok felé fordul, melyek egyre magasabb
mindséget képviselnek az tizleti értéklancban.

A tézsdére lépés megerdGsitette a forrasbevonasi képességet. A Tarsasag 2024. évben 1,6 millidrd forint
értékben vont be friss t6két annak érdekében, hogy stratégiai céljainkkal 6sszhangban méretet
tekintve szintet lépjen.

A felvasarlasok mellett a tarsasag kiemelt figyelmet fordit az organikus névekedésre is, melyet a 2024-
es évben megvaldsitott belsé fejlesztési projektek tamogatnak. Uj termelésprogramozasi alkalmazas
keriilt fejlesztésre, majd bevezetésre tagvallalatanal, a Julius-Globe Kft-nél, mely a rendelkezésre &llé
er6forrasok hatékonyabb alkalmazasat teszik lehetévé létszambdvités nélkiil. Ez ndveli a tagviéllalatok
hataridGtartasi képességet, és mindségjavulast is eredményez, melyek a tagvallaltok organikus
novekedésének elengedhetetlen feltételei, erGsiti versenyképességiiket.

5. K+F tevékenység

A Térsasag nem folytat K+F tevékenységet.

6. Telephelyek, fioktelepek bemutatisa

A Tarsasag tevékenységét székhelye szerinti cimen folytatja. Egyéb telephelye nincs.

7. Foglalkoztataspolitika

A NAVIGATOR Investments Nyrt-ben 2023-ra sikeresen felépilt az a menedzsment és munkavallaloi
csapat, mely képes iranyitani és tamogatni a vallalatcsoportot a véllalatirdnyitds, pénzugy-szamvitel,
kontrolling, jogi, sales-marketing, valamint a tranzakcios és befektetdi kapcsolattartoi teriileteken.

Az elmult egy évben a tagvallalatok tevékenységének megfelelGen tortént projektekhez kotédGen
létszambdvités, illetve létszamcsokkentés. A teljes cégcsoport esetében a hatékonysag javitdsa
eredményezte az alacsonyabb foglalkoztatotti létszamot.

A munkaerdpiaci valtozasok sziikségessé teszik, hogy a NAVIGATOR és tagvadllalatai tovabbra is nagy
hangsllyt fektessenek a munkaeré megtartasara, a munkakorilmények folyamatos fejlesztésére.



8. Kornyezetvédelem, annak szerepe a villalkozas életében

A Tarsasag tevékenysége nem vet fel kérnyezetvédelmi kérdéseket, kornyezetvédelmi szabalyok
hatélya ala nem tartozik.

9. Pénziigyi instrumentumok hasznositisa

A Tarsasag befektetett eszkozei:

e Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban 3057,9 millio Ft
e Egyéb tartdsan adott kdlcson 188,9 millio Ft

A tarsasag a kovetkezé értékpapirokkal rendelkezik:

e Sajat részvények 6967 db, 50,2 millié Ft
e Egyéb részesedés BCO Santander Cent 834db, 1,2 millio Ft
e Egyéb részesedés CDSYS Nyrt. 300db, 50,1 millio Ft

10. Kockazatkezelési politika és fedezeti ligylet politika

A Tarsasag bevételei forintban vagy euréban keletkeznek. Mivel bevétele osztalékbdl és a kozponti
szolgaltatasok dijabol all nagyrészt, az egymas kozti szerzédés alapjan lehetséges a kozponti
szolgaltatasi dij devizaban valo fizetése is. Koltségei koziil forintban fizetend6k a bérek, jarulékok, adok,
illetékek, igénybe vett magyarorszagi szolgaltatasok, a hitel- és kamatfizetés azon része, amely az
Instrum Kft. megvasarlasakor vett fel az UniCredit Banktdl. Devizdban meriil fel a leasingdijak nagyobb
része, a hitel- és kamatfizetés azon része, amelyet a Tarsasdg a Julius-Globe Kft. megvdsarlasakor vett
fel az MBH Banktol.

2023 augusztusaban Uj székhelyre koltozott lednyvallalataval, a Trifolium International Kft-vel. Az 4j
székhely iroda-, zem- és raktarépiletét a Trifolium International Kft. bérli, aki jogosult albérleti
szerz6dést kotni a NAVIGATOR-ral. A Térsasag a bérleti dijat forintban fizeti meg a Trifolium Kft.
részére.

A Tarsasag deviza fedezeti iigyletet nem kotott.

11. Ar-, hitel-, kamat-, likviditis és cash-flow kockazat

Hitel- és kamatkockazat kezelése

A NAVIGATOR Investments Nyrt. 2022.06.14-én 427 milli6 Ft beruhazasi hitelt vett fel, amelyet
Uzletrészvasarlasi célra kapott és az Instrum Kft. megvasarlasara forditott. A cég a beruhazasi hitelt a



Széchenyi Kartya Program keretében, a Széchenyi Ujrainditasi Beruhazasi Hitel (GO) programrészben
igényelte az UniCredit Banktdl (szerz6désszam 4001529/31439).

A kamat mértéke évi fix 1% (évi fix 9% banki kamat, amelybél a kamattédmogatas mértéke évi fix 8%).
A szerzédés lejarata 2031.06.30-an lesz. A felvett hitel téketorlesztése és kamatfizetése 1 év tiirelmi
idével kezd6dott 2023. juniusaban, havi kamatfizetési periddussal.

A Julius-Globe Kft. felvasarlasara forditott akviziciés hitelt az MBH Bank biztositotta 3 millié EUR
értékben. A folyésitott kolcson kamatperiédusonként véltozé kamatozasu, egy havi EURIBOR + 1,95%
kamattal. Az Ugyleti kamat a kamatbazis és kamatrés egyiittes 6sszegébél all. A hitel lejarata 2031.
marcius 6. Az elsé torlesztés 2024 augusztusdban tortént. A torlesztés negyedévente torténik. Az EUR
arfolyamkockazatot fedezi, hogy a Julius-Globe Kft. arbevételének kb. 98%-a EUR-ban torténik.

Likviditas és cash flow kockazat kezelése

2023 6szét6l a tézsdei és pénzpiaci tandcsadas tevékenység atkeriilt a NAVIGATOR Investments Nyrt-
b6l a NAVIGATOR Capital Services Kft-be. 2024-t61 a NAVIGATOR Investments Nyrt-nek csak holding-
tevékenységb6l szarmazé bevétele volt a kdzponti szolgaltatasi dijakbol és osztalékokbdl. igy a
NAVIGATOR Investments Nyrt-nek nincs jelentGsebb kdzvetlen likviditasi és cash flow kockazata.
Kockdzatai kozvetetten, tagvallalatain keresztiil jelentkeznek.
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TELJESSEGI NYILATKOZAT

Controlling-Audit Konyvvizsgaloi Kft.
1037 Budapest, Gobé u. 23. fszt 1.
Torok Zoltan részére

Budapest, 2025.04.28.

A jelen teljességi nyilatkozat a NAVIGATOR INVESTMENTS Nyilvinosan Miikodé Részvénytirsasag
(székhely: 2040 Budadrs, Gyar utca 2. Cégjegyék szam: 13-10-042535) (,,a Tarsasag™) 2024. december 31. napjéaval
végz6do iizleti évére vonatkozod éves beszamoldjanak (a mérleg, az eredménykimutatas és a kiegészité melléklet a
tovabbiakban egyiitt: ,a pénziigyi kimutatasok™) Onok altal végzett konyvvizsgélataval kapcsolatosan késziilt,
amely kdonyvvizsgalat célja annak megallapitasa, hogy a Tarsasag altal az iizleti évrol készitett éves beszamolo a
2000. ¢évi C. torvény ("a Szamviteli térvény") eldirasai szerint késziilt, és ennek megfeleloen megbizhaté és valos
képet ad a Tarsasag vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, a mikodés eredményérol. A kdnyvvizsgalat soran ellendrizni
kell az éves beszamolo és a kapcsolado iizleti jelentés adatainak 6sszhangjat, kapesolatat is.

Legjobb tudomasunk és meggy6zodésiink szerint megerdsitjiik az alabbiakat:

Pénziigyi kimutatasok

!\)

Teljesitettiik a konyvvizsgalatra vonatkozé megbizasi szerzodésben rogzitett kotelezettségeinket, amelynek
megfeleloen a mi felelosségiink volt a pénziigyi kimutatasok Szamviteli térvénnyel 6sszhangban térténd
elkészitése és bemutatasa, valamint meggyozodésiink, hogy a pénziigyi kimutatasok megbizhat6 és valos
képet adnak a cég vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérél. A Szamviteli torvényben foglalt alapelveket
kovetkezetesen alkalmaztuk az el6zo iizleti évre vonatkozé pénziigyi kimutatasok elkészitése soran is.

Felelosségiink az olyan belsoé kontroll kialakitasa és mikdodtetése, amelyet a vezetés és az iranyitassal
megbizott személyek sziikségesnek hatdroznak meg ahhoz, hogy lehetové tegye olyan pénziigyi kimutatasok
készitését, amelyek nem tartalmaznak akar csalasbol, akar hibabol eredo lényeges hibas allitast.

A szamviteli becslések — beleértve a valds értéken értékelt szamviteli becsléseket is — készitése soran altalunk
alkalmazott jelentds feltételezések ésszeriiek. A pénziigyi kimutatasok készitése soran tett jelentosebb
becslések a Tarsasag pénziigyi kimutatasaiban megfelel6en keriiltek kimutatasra.

A Kkapesolt felek kozotti viszonyok és igyletek elszamolasa és kozzététele a Szamviteli torvénnyel
Osszhangban, megfelelden tortént, ideértve az ilyen tigyletekkel kapcsolatos koveteléseket vagy tartozasokat,
az értékesitések, beszerzések, hitelek, atruhazasok és pénzatadasok dsszegét, a lizingszerzodéseket, valamint
a szobeli és irasbeli garanciakat.

Sor keriilt minden olyan modositasra vagy kozzétételre a pénziigyi kimutatasokban, amelyre vonatkozéan a
pénziigyi kimutatasok fordulénapja utani idészakban bekdvetkezett események miatt a Szamviteli torvény
helyesbitést vagy kozzétételt ir elo.

Meggydz6désiink szerint a nem helyesbitett hibas allitasok — amelyeket Ondk a konyvvizsgalatuk soran
feltartak és beazonositottak —, valamint ezek hatasai sem onmagukban, sem Gsszességitkben nem Iényegesek
a pénziigyi kimutatdsok egésze szempontjabol. 4 nem helyesbitett hibas allitasok listaja, ha voltak ilven
hibak, mellékletként csatolva van a jelen teljességi nyilatkozathoz.

Elismerjiik feleldsségiinket, hogy a Tarsasag teljesitse az altalanos forgalmi ado bevallassal, a tarsasagi ado
bevallasaval, a munkavallalok személyi jovedelemadojanak levonasaval, a tarsadalombiztositasi jarulékokkal,
valamint egyéb adokkal és illetékekkel kapcsolatos kotelezettségeit, tovabba megerésitjiik, hogy legjobb
tudomasunk szerint a mai napig minden ilyen jellegii bevallast a Tarsasag rendben elkészitett és beadott (ide
nem értve az adozassal kapcsolatban a kényvvizsgalat altal feltart hibdkat, amelyeknek az adohatosaggal vald
utdlagos elszamolasaért és rendezéséért a Tarsasag vezetése felel).
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11.

12,

Nincs tudomasunk barminemii egyéb Iényeges tartozasrol vagy kivetelésrél, amely jelentosen befolyasolna a
cégiink pénziigyi helyzetét.

Kijelentjiik, hogy a jelen teljességi nyilatkozat tétel napjaig tett dttekintésiink és felmérésiink alapjan nem
azonositottunk olyan eseményeket vagy feltételeket, amelyek énmagukban vagy egyiittesen olyan lényeges
bizonytalansagot jeleznének, amely jelentos kétséget vethetne fel a Tarsasagnak a vallalkozas folytatasara vald
képességét illetoen, a pénziigyi kimutatasok forduldnapjat kévets 12 honapot atoleld pénziigyi idoszak
vonatkozasaban. Ennek alapjan meggy6zodésiink, hogy nincsenek olyan események vagy koriilmények, és nem
all fenn olyan Iényeges bizonytalansag, amelyeket a véllalkozas folytatasaval kapcsolatban kozzé kellene
tenniink a kiegészité mellékletben.

Megerdsitjiik, hogy felmértiik és értékeltiik a mérleg fordulénapjat kévetden a jelen nyilatkozatunk kiadsanak
az idopontjdig tarté idoszakban bekovetkezett COVID-19 jarvanyiigyi helyzet tovdbbd az orosz-ukran
konfliktus helyzet és ennek kapesan kialakult kiilpolitikai események hatasét — figyelembe véve az ezzel
Osszefiiggésben meghozott kormanyzati és egyéb intézkedéseket — is, a Tarsasag pénziigyi- és vagyoni
helyzetére, valamint jovobeni miikédéképességére. Ennek az értékelésnek az eredményeirdl tajékoztattuk
Ondket, és ahol relevansnak tartottuk, biztositottuk, hogy az esetleges jelentos hatasok megfeleléen bemutatasra
keriiljenek a pénziigyi kimutatasokban.

Kijelentjiik, hogy el6zoekkel kapesolatos felmérésiink és értékelésiink alapjan arra a kovetkeztetésre jutottunk.
hogy a beazonositott hatasok nincsenek olyan jelentés vagy szamottevéen negativ hatassal a Tarsasag rovid
tava (a mérleg fordulonapjat kovetd 12 honapot atfogo idészakra vonatkozo) pénziigyi- és likviditasi helyzetére,
az eszkdz0k mérlegben bemutatott értékelésére, valamint a Tarsasag ezen idészakon beliili iizleti miikodésére.
amely lényegesen befolyésolna, vagy lényegesen bizonytalanna tenné a Téarsasagnak a vallalkozas folytatasara
vonatkozé képességét, illetve annak a mérlegkészités idopontjdban valé megitélését ugyanezen iddszak
tekintetében.

A kovetkezoket megfeleloen kozzétettiik a kiegészitdo mellékletben a Szamviteli torvénnyel Osszhangban:

©  a Szamviteli tdrvény altal el6irt, tovabba a Tarsasag vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl sz6l6
megbizhaté és valos kép tulajdonosok, befektetok és hitelezok részére torténé bemutatasahoz sziikséges
szamszerii adatokat és magyarazatokat:

© a Tarsasag szamviteli politikajanak meghatarozé elemeit és azok tirgyévi valtozasat, a valtozas
eredményre gyakorolt hatasat

o  amérlegen kiviili tételeket, azok jellegét, kockazatait.

Megerositjiik, hogy a Térsasag pénziigyi kimutatasaiban megfeleloen keriiltek kimutatasra az alabbiak: (ha és
amelyek relevansak az alabbiak koziil)

© A Tarsasag kapesolt vallalkozas, igazgato, tisztségviselé vagy egyéb harmadik személy - ideértve
tigyfeleket - nevében tett szdbeli garanciai.

© Részvény visszavasarlasi opciok vagy megallapodasok; vagy opcidk, részvényutalvanyozasok,
konverziok vagy mas kovetelmények miatt fenntartott részvények.

o Pénzintézetekkel kotott egyenlegkompenzaciés megallapodasok vagy egyéb, készpénzegyenlegeket
vagy hitelkeretet korlatozo vagy mas megallapodasok.

o Korabban eladott eszk6zok visszavasarlasara vonatkozé megallapodasok.

o Egyéb, a szokésos iizletmeneten kiviil esé megallapodasok.

o Mérlegen kiviili kdtelezettségvallalasok és mas mérlegen kiviili tételek.
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Megadtuk Onéknek az alabbiakat:

o hozzaférést valamennyi olyan informaciohoz, amelyek tudomésunk szerint a pénziigyi kimutatasok
elkészitése szempontjabol relevansak, mint példaul a nyilvantartasok, dokumentumok, valamint egyéb
anyagok;

o tovabbi informaciokat, amelyeket a kényvvizsgalat céljara kértek toliink; tovabba

o korlatlan hozzaférést a gazdalkodo egységnél 1évo olyan személyekhez, akikidl Onok sziikségesnek

tartottak konyvvizsgalati bizonyiték beszerzését.

Valamennyi ligylet rogzitése megtortént a szamviteli nyilvantartasokban, és azokat a pénziigyi kimutatasok
tartalmazzék. A pénziigyi kimutatasokban nincsenek jelentds tévedések és nem keriiltek jelentds tételek sem
kihagyasra. A pénziigyi kimutatasok minden olyan informéciot tartalmaznak, amelyek a Tarsasag pénziigyi,
vagyoni és jovedelmi helyzetének megbizhato és valés bemutatasihoz sziikségesek a Szamviteli torvény
szerint, valamint tartalmazzak azokat a bemutatandé informéciokat, amelyeket a Tarsasagra vonatkozo
torvények és jogszabalyok eléirnak.

A belso ellenérzést érintéen minden tudomasunkra jutott hianyossagrol tajékoztattuk Onéket.

Kozoltiik Onokkel azon kockazat altalunk valé felmérésének az eredményeit, hogy a pénziigyi kimutatasok
csalds kovetkeztében lényeges hibas allitasokat tartalmazhatnak.

Kozoltiik Onokkel a Tarsasagot érintd, az aldbbiakban felsoroltak részvételével elkdvetett csalassal vagy vélt
csalassal kapcsolatos valamennyi informéciot, amelyrél tudomasunk van:

o vezetés,
o a belsé kontrollban fontos szerepet jatsz6 munkatarsak, vagy
o masok, akik esetében a csalasnak Iényeges hatasa lehetett a pénziigyi kimutatasokra.

Kozoltiink Onokkel minden a Térsasag pénziigyi kimutatasait érintd, munkavallalok, korabbi munkavallalok,
elemzok, szabalyozok vagy masok altal tett, csalasra vagy vélt csalasra vonatkozo éllitassal kapcsolatos
informaciot.

Kozoltiink Ondkkel minden ismert jogszabalyi és szabalyozasi meg nem felelést vagy vélt meg nem felelést,
amelynek hatasait figyelembe kellene venni pénziigyi kimutatasok elkészitésekor vagy a pénziigyi
kimutatasokban nyilvanossagra kellene hozni, vagy amely varhaté veszteség alapja lehetne. Felettes
szervektol nem érkezett olyan visszajelzés, amely szerint pénziigyi szamviteli beszamolasi gyakorlatunk nem
lenne megfelelo, vagy olyan hianyossagok mutatkoznanak benne, amelyek jelentds hatassal lehetnének a
pénziigyi Kimutatasokra. A Tarsasag minden szempontbdl teljesitette azon szerzodéses megallapodasait,
amelyek nem-teljesités esetén jelentds hatassal lennének a pénziigyi kimutatasokra.

Kozoltiik Onokkel a gazdalkodo egység kapesolt feleinek azonosito adatait, valamint mindazokat a kapcsolt
felek kozti viszonyokat és iigyleteket, amelyekr6l tudomasunk van. A szamviteli nyilvantartas, ami a
pénziigyi informacio alapja, pontosan és megbizhatoan, megfelelo részletességgel tiikrozi a Tarsasag kapcesolt
felekkel megvaldsult ligyleteit.

A pénziigyi kimutatasok tartalmazzak a Tarsasag 6sszes olyan készpénz és bankszamla egyenlegét, valamint
minden egyéb ingatlanat és vagyonat, amelyrél tudomasunk van. A Tarsasag megfeleld jogcimmel
rendelkezik a tulajdonaban lévo Gsszes eszkozre, és nincsenek olyan jelentés kovetkezményekkel jard
jelzalogok. biztositékok vagy egyéb terhelések a Tarsasag egyetlen eszk6zén sem, amelyek ne lennének
bemutatva a pénziigyi kimutatasokban vagy a kiegészité mellékletben.

Nincsenek a Térsasaggal szemben olyan nem érvényesitett igények, amelyek szerintiink és Tarsasagunk jogi
képviselojének véleménye szerint érvényesithetok lennének.
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Nincs olyan terviink vagy szandékunk, amelyet nem hoztunk volna tudomasukra, és amely Iényegesen
befolyasolna eszkdzeink és forrasaink besorolasat vagy kdonyv szerinti értékét.

Nem meriiltek fel olyan jelentds kérdések, amelyek sziikségessé tennék az el6z0 idoszaki hibak
korrigalasanak kiilon (harmadik) oszlopban torténé megjelenitését a targyidoszaki pénziigyi kimutatasokban,
ellenkezo esetben haromoszlopos beszamolot készitettiink.

A Tarsasag vezetésének, illetve az iranyitassal megbizott személyeknek nincs tudomésa olyan eseményekrol,
amelyek a Pénzmosés és a terrorizmus finanszirozasa megel6zésérdl és megakadalyozasardl szol6 hatalyos
torvényben meghatarozott visszaélések fogalmat kimeritenék.

Jelen nyilatkozat megtételének idopontjaig nem jutott tudomasunkra semmiféle olyan iigy vagy eset. amely
jelentds hatassal lehetne a 2024. decembert 31-én zarult tizleti évre vonatkoz6 pénziigyi kimutatésokra és az
azokkal kapcsolatban kozzétett informaciokra. Nincs ismeretiink olyan tényrdl, amely lényeges, kedvezd
vagy kedvezotlen, viltozast idézett vagy idézhet elé a Tarsasag pénziigyi helyzetében vagy tevékenysége
eredményében. Kozoltiik Onokkel az dsszes, mind az éltalunk, mind az elleniink inditott peres eljarasokban
érintett felek nevét, a per targyat, a perelt 6sszeg nagysagat. illetve a kozeljovoben varhatéan felmeriilé peres
ligyeket. Ezek megbizhatéan megbecsiilheté hatasait elszamoltuk és kozzétettiik a vonatkozd pénziigyi
beszamolasi keretelvekkel 6sszhangban.

Kijelentjiik, hogy a kdnyvvizsgalathoz elektronikusan kiildott dokumentumok az eredeti dokumentumokkal
mindenben megegyeznek.

Tarsasag képviseldjének cégszerii alairasa:




