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A NAVIGATOR CELJA ES STRATEGIAI TERVEI

Célunk
Olyan magas hozzaadott értékd, rugalmas és

gyorsan alkalmazkodd technoldgiai vallalatcsoport
létrehozasa, amely a teljes ipari értéklancon képes
kiszolgalni az ugyfeleit.

Stratégiank

Versenyel6nyt szerzunk az automatizacio, a
robotika és az Al adta lehet6ségekbdl; ugy
alakitjuk a munkafolyamatainkat, hogy a teljes
ertéklancon keresztul kihasznaljuk azokat.

Terveink

Okosberuhazasokkal, nagyobb capex igény nélkul
jelentésen noveljuk a bevételeinket és csokkentjuk
az egy bevételi egyseg elballitasahoz szukséges

raforditasokat, ezzel skalazva eredményességunket.

(K+F, tervezés, gyartas, szerelés és szerviz)

NAVIGATOR
AUTOMATIZACIO
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ROBOTIKA
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A NAVIGATOR a Budapesti Ertéktdzsdén jegyzett ipari-technolégiai tarsasag, amely az innovativ ipari szegmens

teljes értéklancanak lefedésével jelentos értékteremtést és fenntarthaté novekedést valésit meg.

2028 — organikus novekedeés

Erés organikus novekedés (tovabbi akviziciok
mellett) technoldgiai és Al folyamatfejlesztésekkel,
tovabbi automatizacioval az egyedi gyartasban is.

2022-2026 - akviziciok

Uzleti értéklanc
kialakitasa akviziciokkal.

Dinamikus arbevétel novekedés
Konszolidalt pro-forma arbevétellink 2022
elsé féléve és 2025 els6 féléve kozott
40%-os atlagos éves novekedést
CAGR*) mutatott.

6x-0s cégmeéret 2022-h6z képest

12 milliard forintot eléro arbevétel és 1 milliard
forintot meghaladé tisztitott EBIT.

Arbevétel A EBIT A

1,95 miliard it~ 12 milliard Ft +35% 228 milli6 Ft 1 milliard Ft +28%

2022 2028E 2022-2028* é 2022 2028E 2022-2028*

*CAGR: Compounded Annual Growth Rate / Eves Atlagos Névekedési Rata



A NAVIGATOR CSOPORT SZAMOKBAN @ NAVIGATOR

ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE UZEMI EREDMENY - EBIT 2.3 tovdbbi

2022-2028E 2022-2028E felvasarlast

2024-2028 2024-2028
CAGR 25,8% CAGR 36,7%

terveziink 2028-ig

Varhatéan 2026
aprilisaban lezarul
az evopro akvizicié

MILLIO FT
MILLIO FT

A tovabbi téke-
emelések elsédleges
célja a részvénypiaci

. . . likviditas javitasa.

2028 cél 2022 2024 2028 cél

A kovetkez6 években
jelentés organikus

. Konszolidalt . Pro-forma . cél . Konszolidalt . Pro-forma . cél novekedéssel is
szamolunk.

*CAGR: Atlagos Eves Novekedés
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STABIL MUKODES - 20 IPARAG, 250+ AKTIV UGYFEL 00 YISO

BorsodChem

Chemistry for generations

Slovnaft

6888 KNI]HEMSE

coperion ™
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SIEMENS
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Papir és

csomagolodipar
SCHAEFFLER
& ZENTNER

2% és liripar

A NAVIGATOR 2024-es Eves Jelentése, valamint a cégcsoport belsé adatai alapjan késziilt kimutatas



AZ EUROPAI GAZDASAG KIHIVASAI VS. AZSIA

Az eurédpai ipar technolégiaban, termelékenységben és igy a piaci lehet6ségekben is nagy mértékben lemaradt
az azsiai, kulonosen a kinai és indiai vallalatokhoz képest!
AN )
a\\\\ f”
Munkaeré '
A kinai vallalkozasok tobbségénél napi 12 éras
munkarend van, 2 miiszak a termelésben és
heti 6 napot dolgoznak...
1 ember 2-5 gépet kezel

4 Mégis mit
Az azsiai nyersanyag és energia arak a lehet tenni

harmada az eurdpainak. A munkaer6 koltseége is Voo
joval kevesebb, mint az eurdpai! CEE fele. \ ebben a

helyzetben?

Jovedelmezoség

Pénzigyi lehetéségek

A kinai vallalkozasok kedvez6 feltételekkel
jutnak beruhazasi hitelhez és bizonyos
iparagakban az allam allja a profitot!
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Hagyomanyos gépparkkal, eurépai munkarenddel és morallal, valamint a kapacitasok halézata nélkul nem

lehet Azsiaval versenyezni!

AUTOMATIZACIO

ROBOTIKA

MESTERSEGES
INTELLIGENCIA

Azt gondolnank, hogy ehhez jon még az automatizacio, a robotika és az Al, holott ezek a technolégiak kinaljak a megoldast!
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A NAVIGATOR CSOPORT RESZLETES CSELEKVESI TERVE f@r Navisaron

ROVID TAVU TERVEK (1-1,5 EV) KOZEPTAVU TERVEK (3 EV)

Atlépés a Budapesti Ertéktézsde Széleskori nyilvanos kibocsatas, ezres nagysagrendii befektet6i
Standard kategodriajaba. kor. Kapacitasbovitési és technoldgiai beruhazasok végrehajtasa az 6sszes
gyartoegysegben.

A portfélio tovabbi épitése két célvallalat

felvasarlasanak eldkészitésével és lezarasaval. A Csoport arbevételének évi atlagos 20%-os organikus novekedése a
kereskedelmi stratégia atalakitasa, méretgazdasagossagi elényok, tagvalla-
latok kozotti szinergiak, kozponti SSC és belsd tudaskozpontok révén.

A termelési és back-office folyamatok optima-

lizalasa a hatékonysag ndvelése érdekében.
Az EBIT és EBITDA eredményesség arbevétel dinamikat jelentésen
meghaladé novelése a miikodési hatékonysag javitasaval és magasabb

Digitalizaciés és mérnoki szaktudas tovabbi hozzaadott értékii szolgaltatasokkal.
erfsitése K+F kompetenciakozponttal.

Exportpiaci jelenlét dinamikus bdvitése a stratégiai agazatokban.
A digitalizaciés és automatizacios A digitalizacié masodik Utemének megvalositasa (ERP-modernizacio,
program els6 utem vegrehajtasa. adatvezérelt makodes).



AZ INNOVACIO KORSZAKAVAL EGYUTT FEJLODUNK
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GENERACIOVALTAS mellett KULCSMUTATOK FEJLODESE

Adaptiv stratégiai Iépések
650+

VevOk szama
IPARI HOLDING helyett 2020-2025
250-300
/"; Aktiv vevok

2025

Technolégiai vallalat(csoport)

HAZAI EGYSEGEK, NEMZETKOZI PIAC

Multinacionalis vallalat, "kismulti"

AKVIZICIOS NOVEKEDESI FOKUSZ

+ Eredményességi fokusz

BV: dinamikus novekedés

20

Iparag

14%

Legnagyobb iparag suly

Toékebevonasok egyre magasabb arfolyam mellett (eddig
osszesen ~2,9 milliard forint értékben)

Részvényesi érték: cél a 10 milliard forint feletti tartomany
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2. EROGS CASH-FLOW HELYZET TOVABBI

1. AZ INNOVATIV IPAR SZEGMENS TELJES

TOKESZERKEZET OPTIMALIZALASSAL

ERTEKLANCANAK LEFEDESE

A Csoport Uzleti strukturajanak kibdvitése,
kiteljesedése mind vertikalis, mind horizontalis
ertelemben az egyszerl fémalkatrészektdl
a bonyolult, automatizalt berendezésekig.

A finanszirozasban minél tobb tamogatott forras kihasznalasa,
50-60% kozotti eladosodottsag fenntartasa mellett. Az éves
stabil cash-flow termelés lehet6séget adhat évrél évre ndvekvé
osztalékfizetéshez.

3. NEMZETKOZI CEGCSOPORTOT EPITUNK:

Elsé kiilfoldi akvizicionk megvaldsitasa

4. SZINERGIAK ES HATEKONYSAG:

Digitalis technolégiara alapozott, Al timogatott méretgazdasagossag

A Csoport Uzleti-partneri kore a DACH régidohoz

kapcsolddik, Ausztria vagy Csehorszag a konnyebb
megkozelithetéség miatt is idealis célorszag lehet

az elso kulfoldi tranzakcidhoz.

A digitalizacios programok fokusza elsésorban a
termelésiranyitas, a pénzugyi és kontrolling rendszerek,
valamint az Uzemeltetési folyamatok modernizalasa.

Az Al megoldasok uzemszer(i hasznalata a folyamatokban.

5. ERTEKESITESI TERULET BOVITESE ES UZLETI KAPCSOLATFEJLESZTES: "Megoldas-szallitova" valunk

Tobb Ugyfél latogatas, mélyebb, stratégiai szintl Uzleti kapcsolatok, kulcstgyfelekre szabott megoldasok, adatvezérelt betekintés.
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A NAVIGATOR valasza

a kihivasokra

FEJLESZTESI TERVEK
2026-2028
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MAZAK Tamogatasi forrasbol beruhazunk!
Pallatech Demjan 1+1 Mazak

——
e —

A kép illusztracio.

L
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Technoldgiai fejlesztések = | ERP, termelésiranyitas,

(géppark) riporting és uzleti intelligencia 2L PO AR R AR

Ml eszk6zok: pénziigy, Hatékonysagnovelés — Modern telephelyek -

ajanlatadas o folyamatok és digitalis eszk6zok osszevonas

Hegesztérobot a Brunnbauer Optikai Al végellen6rzo fejlesztés Automata adagolé az
gyaregységbe az Instrum gyaregységbe esztergakra



JOVOKEP ES FOKUSZTERULET: DIGITALIS GYARTAS

AZ EVOPRO FELVASARLASSAL SZAMOS UJ TECHNOLOGIAI MEGOLDAS KERUL A VALLALATHOZ

Ipar 4.0 —
Digitalizacio
Halézatba kapcsolas

Személyre

szabas
Egyuttmiikodés és
fenntarthatosag

" 4 INVESTMENTS
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Kiberfizikai rendszerek

Kiterjesztett val6sag

Mesterséges intelligencia és
mélytanulds (gépi latas)

Digitalis ikrek (folyamat-
szimulacio, virtudlis tér)

Energiagazdalkodasi
megoldasok

Kiberbiztonsag az OT és IT
rendszerekben
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SZIMULACIO ES VIRTUALIS MEGOLDASOK g@ﬁ%%%%

AZ EVOPRO FELVASARLASSAL SZAMOS UJ TECHNOLOGIAI MEGOLDAS KERUL A VALLALATHOZ

Az evopro technolégiat a NAVIGATOR tagvallalatokon
fejlesztjuk!

— —
- 1]
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TELEPHELY KONSZOLIDACIO

2 KOMPETENCIAKOZPONT
8 HELYETT 4 HELYSZIN

BUDAPEST

NAVIGATOR TECHNOLOGIES
~@®)- 'pari automatizacio, robotika
1.7  Osszeszerelés, karbantartas

NAVIGATOR
Technologies

Budapest

NAVIGATOR TECHNOLOGIES | ey, \» €VOpro
Alkatrész és részegység gyartas |

“%( N l 7
NAVIGATOR v - Mo
Technologies GyOI' és Tokol

JULIUS | A9 | /)

GL&BE 8 instrum

TRIFOLIUM INTERNATIONAL
@ Asztalosipari gyartas
Kiskunfélegyhaza

Az online térben j6l miikodik a tobb telephelyes modell
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Alapvetd informacidk

Ticker:
ISIN:

Bevezetés idbépontja:
Pénznem:

Névérték:

Bevezetett mennyiség:
Kapitalizacio:

NAVIGATOR
HUO0000207733
2022. julius 28.
HUF

10 HUF

57 184 068 db
5 604 mHUF

Navigator részvény 2026.03.10

24164r: 98 HUF Elemzok:

modelljét és célarat.

Likviditas:

Széleskorl IPO elbkészitése
€s megvalodsitasa.

Teljesitmény

3 ho: 8,9%
1év: 25,6%
Indulastol (évesitett): 10,2%
180 napos atlagar: 97 HUF

A kulénb6z6 teljesitményadatok forrasa: bet.hu
(letoltés datuma: 2026. marcius 16.)

Company Analysis

Equity Research
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Hazai elemzbhazzal szeretnénk bbviteni a lefedettséget.
A Dr. Kalliwoda Research hamarosan frissiti elemzoi

Privat banki roadshow szélesebb befektetdi kort célozva.

June 19*, 2024 DR. KALLIWODA

Europe | Industrial Services. RESEARCH GmbH

comprenensive Update - NAVIGATOR Investments NYRT:

Target price: 0.44 EUR This acquisition kicked in the door, more room for

innovative growth

o
Country:
B

-

® NAVIGATOR Group announced a milestone acquisition and
aims to build and operate a group of companies at the leading
edge of industrial innovation technologies through an active
Ao MEA strategy.
NAVIGATOR anticipates quadrupling its revenues from 2022 by
2026, targeting an EBITDA of EUR 4-5 million, and aiming for a
net profit after tax close to EUR 2.5 million by 2026.
NAVIGATOR is focusing on expanding its market presence with
R&D expertise and state-of-the-art technology as a supplier to
industries such as energy, railway, food, medical instruments
and aerospace.
In our comprehensive update we derive a fair value range of
0.366-0.41 Euro per share in three-year period due to dilution
based on our Discounted Cashflow Model and recommend
buying the stock.

DR. KALUIWODA RESEARCH on
Page: KAL
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A DIGITALIZACIO ES AZ AUTOMATIZACIO VEZERLI A TERMELEKENYSEGET

K+E mérndki szaktudas Al vezérelt humanoid robotok és robotkutyak — ez nem fikcio, ez mar a
jelen, ez mar a nagybetiis VALOSAG!

INTELLIGENS
GYARTASI
RENDSZEREK

PRECIzZIOS
ROBOTOK

MESTERSEGES
INTELLIGENCIA
AZ IPARBAN




KAPCSOLAT

PALLAG
ROBERT

Befektetési és Uzletfejlesztési igazgato;
Befektet6i kapcsolattartd

% robert.pallag@navigatorinvest.com
N\ +36(20) 496-8070

(7 www .navigatorinvest.com

JUTASI
ZOLTAN

lgazgatdsag elndke;
Alapito

% zoltan.jutasi@navigatorinvest.com
N\ +36(30) 443-6003

(/7 www.navigatorinvest.com

£l
£@)- NAVIGATOR
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Marketing €s kommunikacios vezetd
(ext.)

% bruno.pocsi@navigatorinvest.com
N\ +36(70) 427-2659

(/7 www.navigatorinvest.com
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DISCLAIMER

Jelen tajékoztatot a NAVIGATOR Investments Nyrt. (Székhely: 2040 Budadrs, Gyar
utca 2.) készitette.

Jelen tajékoztatd kizardlag a készitésekor rendelkezésre allo tényszerii informaciokat
és ésszerli kalkulaciokon alapuld kévetke ztetéseket tartalmaz.

Jelen tajékoztatd nem mindsil és nem is értelmezhetd éertékpapir kibocsatasaval
kapcsolatos tajékoztatonak, a tékepiacrol szolo térvény 16. § szerinti tajékoztatasnak,
értékpapir eladasara vonatkozé ajanlatnak, befektetési ajanlasnak vagy befektetési
elemzésnek, tovabba javaslatnak a Tarsasag értekpapirjainak megvasarasara.

A jelen tajékoztaté anyagok, a NAVIGATOR Investments Nyrt. vezetésének jelenlegi
nézeteire és feltételezéseire alapozva, elbre tekinté allitasokat is tartalmaznak,
melyeket a Tarsasag johiszemdien és véleménye szerint megalapozottan ad &t.

Az eldre tekintd allitasokat befolyasolhatjak mar ismert és ismeretlen bizonytalansagok
és kockazatok és egyéb olyan tényezdk, melyek a NAVIGATOR Investments és az
érintett Tarsasagok, vagy az iparag(ak) konkrét eredményei, pénziigyi helyzete,
teljesitménye vagy elért céljai tekintetében jelentbs kiilbnbséget eredményezhetnek az
elére tekint6 allitasokban megfogalmazott vagy rautalassal leirt eredményekhez,
pénziigyi helyzethez, teljesitményhez vagy kitlizétt célokhoz képest.

A NAVIGATOR Investments Nyrt. és képvisel6i nem vallalnak felelbsséget a jelen
tajékoztatd adataibol levont kbvetkeztetéseken alapuld befektetési dontésekért, azok
esetleges hatranyos jogi, illetve pénziigyi kévetkezményeiért, elszenvedett
veszteségekért.

NAVIGATOR Investments Nyrt.
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